~ ‘ . Despacho

’ rd
o Sanchez & Suérez, C.L.
[ Consultores y Auditores
auiTo: +  GUAYAQUIL:
Pasaje Alemdn 150 y +  Edificio Induauto
calie German Aleman . Av Quito y 9 de Octubre
Edificio Marfa + Piso 5 Ofic. 503
* Piso 3 Casilla 1717386 :  Casilla: 09-01-9453
Telefonos: (593-2) 251-165/251-253 +  Teléfono: (593-4) 296-281
‘ Fax; (593-2) 451-761 s Telefax (593-4) 206-912
e-mail:isanchez@andinanet.net . e-mail:sanch®z @taiconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la’ Junta General del Socio
QUIMICA ARISTON CiA.LTDA.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de QUIMICA ARISTON CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio del socio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la

L Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Repiblica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de prucbas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi
como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinién.

3. En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de QUIMICA ARISTON CIA.
LTDA,, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de
b efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

4. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en délares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17.
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5. Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano genero
aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector
empresarial, desaceleracion de la inflacién y reduccion de los porcentajes de las tasas de
interés. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad econdémica
del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacion. No obstante, la
incertidumbre econémica se mantiene por la disminucion de las exportaciones, baja
cotizacion del precio del petroleo, atrasos en el proceso de privatizacién de las empresas
de distribucion eléctrica y dificultades en la ejecucion del oleoducto de crudos pesados. El
éxito del plan econémico requerira de importantes decisiones del Gobierno Ecuatoriano,
mediante la consolidacién de acuerdos con los organismos internacionales de crédito,

. control del gasto publico e introduccién de una reforma politica y fiscal, por lo tanto los
L estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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QUIMICA ARISTON CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Seguros anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipos, neto
Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL SOCIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo

Cuenta por pagar — socio

Provisién para jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DEL SOCIOQ:

Capital socio

Reserva legal

Reserva de capital

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL SOCIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2001 2000
(Délares)

9,944 10,066
3 1,062,715 619,049
4 486,603 399,494
16,161 9,962
1,575,423 1,038,571
5 545,186 383,239
6 12,468 18,957
2,133,077 1,440,767
7 12,002 15,414
8 17,004

11 6,855
9 639,793 378,528
10 78,656 95,242
737,306 506,188

11 13,272
12 678,769 381,619
13 127,409 18,340
1,556,756 906,147
14 24,000 24,000
11,469 631
334,148 334,148
206,704 175,841
576,321 534,620
2,133,077 1,440,767




QUIMICA ARISTON CiA. LTDA.

&  ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
001 2000
(Délares)

INGRESOS:

Ventas ' 16 4,135,524 2,682,387

Resultado por exposicion a la inflacion-REI 15 38,739

Otros ingresos 3,932 9,580
L TOTAL 4,139,456 2,730,706

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 16 1,797,256 1,269,798

Gastos de administracion 569,721 389,911

Gastos de ventas 1,285,148 657,004

Gastos financieros e impuesto a la circulacion

de capitales 157,453 82,168

Otros gastos 77,587

TOTAL 3,809,578 2,476,468

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 329,878 254,238
t 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 17 ( 58,251 ) ( 32,440 )

UTILIDAD ANTES DE IMPUETO A LA RENTA 271,627 221,798

25% IMPUESTO A LA RENTA 17 ( 64,923 ) (45957 )

UTILIDAD NETA 206,704 175,841

Ver notas a los estados financieros




QUIMICA ARISTON CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL SOCIO

r POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
Reserva por
Capital Reserva revalorizacién Reserva de p! Resultad
social legal del patrimonio Capital monetaria acumulados TOTAL
.................... Expresadoendédlares....................
Saldo al 1 de enro del 2000 24,000 501 157,935 2,607 185,043
Efectos de la aplicacién Nec No. 17 70,194 106,019 695 176,908
Apropiacion reserva legal 1999 130 130)
Distribucion de utilidades 1999 3,172) ( 3,172)
Transferencias ( 228,129 ) 334,148 | 106,019 )
Utilidad neta 175,841 175,841
Saldos al 31de diciembre del 2000 24,000 631 334,148 175,841 534,620
2001
Utilidad neta del ejercicio 206,704 206,704
Cancelacién de diferencia de impuesto a la renta 9,192 17,423 ) ( 8,231)
Cancelacién de dividendos 156,772 ) ( 156,772 )
Apropiacién de utilidades para la reserva legal 1,646 1,646 )
Saldos al 31de diciembre del 2001 24,000 11,469 334,148 206,704 576,321

L Ver notas a los estados financieros




QUIMICA ARISTON CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Impuesto a la renta pagado

Intereses e impuesto a la circulacién

de capitales pagado

Intereses ganados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad,
planta y equipos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en sobregiros bancarios

Cancelacion de préstamos y sobregiros bancarios
Dividendos pagados

Préstamos recibidos del socio, neto de cancelaciones

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al inicio de los periodos

Efectivo al final de los periodos

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(Ddlares)
3,880,741 2,318,253
( 3,496,465 ) (2,100,907 )
( 79,168 )
( 157,453 ) ( 88,967 )
934 9,580
148,589 137,959
(288,800 ) ( 107,829 )
(288800 ) ( 107,829 )
12,002
( 32418 ) ( 27,854 )
( 156,772 )  ( 3,172 )
317,277
140,089 ( 31,026 )
( 122 )  ( 896 )
10,066 10,962
9,944 10,066




QUIMICA ARISTON CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIAC_IONES DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones y amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Resultado por exposicion a la inflacién
Provision para jubilacion patronal
Bajas de activos fijos

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos corrientes

Aumento (disminuci6n) en:
Cuentas por pagar
Beneficios sociales y participacion trabajadores

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(Dolares)
206,704 175,841
96,721 71,103
8,825 3,767
( 38,739 )
109,069 816
36,621
( 452,491 ) ( 364,134 )
( 87,109 ) ( 216,456 )
( 6,199 ) 4,098
253,034 525,075
( 16,586 ) (23412 )
( 58,115 ) ( 37,882 )
148,589 137,959
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QUIMICA ARISTON CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
s POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

QUIMICA ARISTON CIA. LTDA.- Es una Compaifiia constituida en la ciudad de
Quito, Ecuador el 16 de marzo de 1972. Su objetivo principal es la produccion,
distribucién, importacion, venta y exportaciéon de productos farmacéuticos, para lo cual
podra ejercitar todos lo actos y contratos de comercio permitidos por la ley.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan
L consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o

permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a délares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y
siguientes son reportados en délares de los E.U.A..

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo el cual no excede el valor de
mercado. El costo de los productos terminados es determinado por el método promedio.
Los inventarios en transito estan registrados al costo de la factura mas otros gastos a
b incurrirse en la importacion.

Los inventarios en mal estado se cargan a resultados en el periodo en que son
identificados.

Propiedad, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US délares a la tasa de
cambio de S/. 25.000 por USS$. 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Las propiedades, maquinarias y
equipos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la
vida (til estimada de estos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Tasas
Activos
Edificios 5%
Maquinarias, equipos y herramientas 10%
Vehiculos 20%
Movbiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20%

Cargos diferidos y otros activos.- Estan constituidos por gastos incurridos en
adquisicion de software de computacion, adecuaciones y repuestos, y son amortizados
por el método de linea recta a la tasa anual del 20% y 50%.

Reserva para jubilacién patronal.- E1 Codigo del Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. Al 31 de
diciembre del 2001, la Compaiiia ha establecido reservas por este concepto basandose
en estudio realizado por una firma de actuarios consultores. Al 31 diciembre del 2000,

la Compaiiia mantenia provision por este concepto determinada en el afio 1996 por
actuarios.

Intereses.- Son registrados mediante el método de acumulacion para los generados en
activos y pasivos a corto y largo plazo.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con resoluciéon No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido si las hubiera y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los socios en caso de liquidacion.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos y de consumo masivo cuando se efectiia la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes.

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compaiiia provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y
para aquellas compaiiias que reinviertan la utilidad neta del ejercicio aplicaran la tasa
del 15% de impuesto a la renta.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por el
ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue llevada
a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC No. 17, y consistié en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$.
1.00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflaciéon — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.

- Indice especial de correccidn de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variaciéon porcentual, del indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de diciembre
de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta el 31 de
diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial “Reserva de
Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las tasas de
inflacion y devaluacién desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del
2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicién a la Inflaciéon — REI”.

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-ICI.001 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de sucres a dolares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, unicamente para propdsitos de presentacion de los estados de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de
S/.19.525,89 por USS$. 1.00, para obtener los saldos en délares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron presentados en
fecha anterior a la citada Resolucién de Superintendencia de Compaiiias, los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de sucres a dolares de los
E.U.A. aplicado a las partidas monetarias del balance general la tasa de cambio de S/.
20.000 por USS$. 1.00 y las partidos monetarias y patrimonio la tasa de cambio S/.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIERQS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado para la presentacion de los estados de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y
2000:

2001 2000
(Dolares)

Clientes, neto de provision para cuentas

incobrables de USS$. 17,622 en el 2001

y USS. 8,797 en el 2000. 856,189 598,408
Impuestos (Retenciones en la fuente e

impuesto al valor agregado - IVA) 34,850 47
Anticipos a proveedores 75,803 8,089
Empleados 77,221 10,537
Deudores varios 18,652 1,968
Total 1,062,715 619,049

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Dolares)
Saldos al inicio del afio 8,797 5,030
Castigos ( 3,229) ( 2,233)
Provisiones cargadas al gasto 12,054 6,000
Saldos al final del afio 17,622 8,797

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre det 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 000
(Dolares)
Productos terminados 167,301 267,389
Materias primas, suministros y materiales 288,522 93,617
Productos en proceso y semielaborados 26,875 34,656
Importaciones en transito 3.905 3.832
Total 486,603 __ 390494
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de las propiedades, planta y equipos y su depreciacién

acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:

cessees... MOVIMIENTO..........

2001
Saldes Saldos
Iniciales Ventas Al
01/01/2001 Adiciones y/o bajas 31/12/2001
Terrenos 3,401 3,401
Construcciones en proceso 15,476 123,231 (835) 138,622
Edificios e instalaciones 124,301 4,246 128,547
Magquinaria y equipo de produccién 120,429 30,725 (9,361) 141,793
Muebles y enseres 33,267 6,558 (3,906) 35,919
Equipo electrénico 65,610 13,482 (14,399) 64,693
Equipo de oficina 16,273 6,585 (1,048) 21,810
Vehiculos 245,745 103,973 (115,114) 234,604
Subtotal 624,502 288,800 (143,913) 769,389
Depreciacién acumulada (241,263) (90,232) 107,292 ©(224,203)
Total 383,239 198,568 (36,621) 345,186
cerecessss MOVIMIENTO..........
2000
Saldos Aplicacién
Ajustados Ventas NEC No. 17 Saldos al
01/01/20600 Adiciones y/o bajas (Nota 15) 31/12/2000
Terrenos 2,045 1,356 3,401
Construcciones en curso 5,684 4,710 5,082 15,476
Edificios e instalaciones 67,356 2,951 (316) 54,310 124,301
Maquinaria y equipos 52,391 16,842 (498) 51,694 120,429
Muebles y enseres 16,300 1,298 (1,014) 16,683 33,267
Vehiculos 98,562 74,347 (22,291) 95,127 245,745
Equipo de computacién 25,573 7,474 (3,727) 36,290 65,610
Equipo de oficina 7,500 207 (1,198) 9,764 16,273
Subtotal 275,411 107,829 (29,044) 270,306 624,502
Depreciaciéon acumulada (91,504) (71,103) 29,044 (107,700) (241,263)
Total 183,907 36,726 162,606 383,239
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CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

e e e e A TR T LY RA )

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los cargos diferidos y otros activos consisten en lo
siguiente:

2001 2000
( Délares)
Software, repuestos y otros 26,318 27,173
Amortizacion acumulada ( 14112) ( 8,216 )
Otros 262
Total - 12,468 18,957

SOBREGIROS BANCARIOS

Un detalle de los sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume
como sigue:

2001 2000
( Dolares)
Banco Filanbanco S.A. ( en liquidacién ) 15,414
Banco de Guayaquil S.A. 10,980
Banco Bolivariano S.A. 1,022
Total 12,002 15,414

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2000 las obligaciones bancarias estaban constituidas por
Créditos Comerciales concedidos por el banco del Pichincha C.A. por USS. 4,000,
banco La Previsora S.A. por US$. 2,995 y Amerafin S.A. Sociedad Financiera por USS$.
10.009, los cuales generaban el 16% de interés anual y eran pagados mensualmente.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume como
sigue:

2001 2000
(Dolares)
Proveedores 523,048 2,816
Anticipo de clientes 35,747 312,086
Impuestos fiscales - 9,450 5,110
Impuesto a la renta (nota 17) 64,923 54,189
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 6.625 4,327
Total 639,793 378,528
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume
como sigue:

2001 2000
(Délares)
15% de Participacion a trabajadores (nota 17) 58,251 32,440
Fondos de reserva 7,222 5,853
Beneficios sociales 13,183 54,429
Intereses 2,520
Total 78,656 _95,242

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, estan constituidas por dos préstamos otorgados por el
Banco Bolivariano S.A., con tasa de interés del 15% y 18% anual, reajustables
semestralmente y con vencimientos en julio 18 del 2003 y enero 5 del 2004. Estas
obligaciones estan garantizadas con vehiculos adquiridos a través de estos préstamos.

El movimiento de las obligaciones a largo plazo en el afio 2001, es el siguiente:

(Dolares)
Saldo inicial 20,127
Menos porcién corriente de obligaciones a largo plazo g 6.855)
Saldo final — 13272

CUENTA POR PAGAR - SOCIO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, esta constituida por desembolsos para
financiamiento otorgados por el socio de la Compaiiia. Esta deuda genera el 2% de
interés sobre saldo mensual y no tiene fecha especifica de vencimiento.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO (Continuacion)

2001 2000
(Dolares)
Saldo inicial 18,340 17,524
Provisién cargado al gasto 109,069 816
Saldo final 127,409 18,340

De acuerdo con las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se retiren
después de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compaiiia acumula este beneficio basada en un estudio efectuado por
especialistas. Como se indica en el referido estudio el que cubre todos sus empleados el
método actuarial utilizado es el denominado “Prospectiva”, las provisiones del plan
consideran el 100% del salario vital general para la determinacion de la pension
mensual vitalicia y como principales asunciones del plan el: 6% como tasa de
conmutacion actuarial que es la resultante de aplicar la tasa promedio de incremento del
salario vital y la de los créditos referenciales; 25 afios de servicio minimo de edad como
fecha normal de retiro y supervivencia y tablas de incapacidad y rotacion resultantes de
la experiencia de la poblacion econémicamente activa en el Pais ajustada a la realidad
de la Compaiiia.

De acuerdo al estudio actuarial antes mencionado, el siguiente es el saldo del valor
presente de la reserva matemadtica actuarial al 31 de diciembre del 2001 y 2000.

2001
(Dolares)
Valor presente de la reserva matematica
actuarial para:
Empleados activos con 25 afios o mas de servicio 11,904
Empleados activos con menos de 25 afios de servicio 51,004
Empleados activos con menos de 10 afios de servicio 41,396

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el capital social de la Compaiiia esta representado
por 600,000 participaciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:



L;

15.

16.

17.

18
EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 (Continuacién)

Resultado por Reserva por
exposicion Reexpresion  revalorizacion
a la Inflacién monetaria  del patrimonio Total

. . .(Dolares). . .
Inventarios ( 11,875 ( 27,855 ( 39,730)
Propiedad, planta y equipos, neto (  44,772) ( 117,834) ( 162,606)
Cargos diferidos ( 281D ( 10,500) ( 13311)
Patrimonio del socio 20,024 50,170  ( 70,194)
Resultados acumulados 695 695
Total (__38739) ( _106,019) ( 70,194 _ 214,952

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No.17, los saldos de las cuentas Reserva

por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta
de patrimonio Reserva de Capital.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el
siguiente:

2001 2000

Costo de Costo de

Lineas Ventas ventas Ventas Ventas
............ (Délares). . .. ... ... ..

Etica 3,697,514 1,542,910 2,369,348 1,083,559
Genérica 127,116 52,452 122,069 66,582
Consumo . 135,961 60,689 87,245 40,729
Descartables 174,977 141,261 100,906 77,563
Fing'rs (44) (56) 2,819 1,365
Total 4,135,524 1,797,256 2,682,387 1,269,798

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del
2001 y 2000, es el siguiente:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Utilidad antes de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

+ Gastos no deducibles
- Resultado por exposicion a la inflacién

Utilidad antes participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

15% - Participacion de trabajadores en las
utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta

Base de calculo
25% - Impuesto a la renta

Menos
Gastos no deducibles

Mis
Resultado por a la inflacion

Utilidad neta

19
2001 2000
(Délares)
329,878 254,238
58,465 769
38,737
388,343 216,270
( 58,251 ) ( 32,440 )
330,092 183,830
(64,923 ) ( 45958 )
( 58,465 ) ( 769 )
38,737
206,704 175,841

El movimiento de la provision de impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de

diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:

Saldo inicial

Cancelaciones

Retenciones en la fuente
Anticipos

Impuesto a la renta causado

Saldo final

RECLASIFICACIONES

2001 2000
(Délares)
44,364
( 44364 )
( 17,535 ) ( 9,825 )
( 17,269 )
64,923 54,189
30,119 44,364

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del
2001 y 2000, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.
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FIJACION DE PRECIOS

El 4 mayo de 1992 mediante Ley No.152 se cre6 el Consejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica
de Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca y un representante del honorable
Congreso Nacional. El 3 de febrero de 1998 mediante Decreto 1076 publicado en el
Registro Oficial 253 de febrero 9 de 1998, el gobierno nacional emiti6 Normas
Administrativas para la Fijacion, Revision, Reajuste y Control de los Medicamentos de
Uso Humano, correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar,
reajustar y controlar los precios de comercializacion de los productos farmacéuticos. De
acuerdo a estas disposiciones los precios de los medicamentos de consumo humano se
encuentran regulados.

Mediante Acuerdo Ministerial No. SDG-10-2001-420 de mayo 14 del 2001, la

Compaiiia recibi6 la ultima aprobacién de aumento de precios de medicamentos de uso
humano.

RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas trasfieran a
reserva legal el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2001, est4 pendiente la
apropiacion del 5% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacion debe ser
aprobada por la Junta General del Socio. El monto minimo requerido para apropiacion
es de aproximadamente USS$. 10,335.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y 2000 y hasta la fecha de emision de este informe no
se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




