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INFORME BE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

& Iz Junta General de Sovios de
QHIMICA ARISTON ECUADOR CEA. LTHA,

Homes awdilade fos estados de sftuacién fivanciera que se acompaitan de QHUIMICA
ARISTON ECBADOR CEA. ETDA,, que incloyen los estadus de situsciGn {Tuanciora al
3 de diciemiwe del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resuitados
inteprales, de evolucidn del pamimonio de los socios ¥ oy estades de {lujos de
efectivo por lus aftos terntinaclos en esas fechas, ¥ 1as notas que inchuyen un reswmon
de las politicas importantes de contabitidad y otrz irformacion explicativa,

Responsahilidad de ta gevencia sobye [gs estados financicros

2. La gerencia de la Compails s responsable de fa preparacidn y prescniacion

razonaile de oy estados fipanderos de acuerdo con Novmas Internacionales de
infermacton  Financicra [NHF). Hsia responsabilidad  incluye: el discfis,
iinplementacién ¥y mantenimiente de contreles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable e estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debide a fraude o erroy; seleccidon v aphcacidm de
poiiticas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones conlables
razpnaies de acuerdu con las circunsiancias,

Hespon ili ditor

3. Nuestra respanszbilidad es la de expresar wna opiniim sohre los estados

Hunancieros adjuntas, basados en nuestras auditorias, Nuestras asditorias Rieron
cfectuadas de acuerdo con Normas Internacionaies de Acditoriz, las cuales
requicren gue cnmplamos con reguerinlienios aticos, planifiguemeoes y realicemas
una auditoria para obtener certeza razonable de st los estados Hnancleros no

conlisnen errores significativos.

{Ira auditoria comprende In realizacién de procedimientos para ohtenor
vvidencia de auditoria sobre jos saldos y revelaciones prescatadas en fos estados
financicros. Los procedimientos seleccionados dependen del jvivio dei auditor,
inctuyends la evaluacidn de los riesgos do error material en los estados
Financieros debido a {rawde o ercor A efectuar esta evaliacion de riesgo, el
awditor toma en consideracion los controles infernos celevanies para Ia
preparacién y prescntacion razonabie de los estades financieras de ia Compaiiia
a Iin de disefiar procedimicntos de aunditorfa apropiados a [as circunslancias,
pora ae con of proposito de expresar wira opinion sebre la efeckvidad del eontrot
interno de Iz Compadia. Una awdiloria inbién comprende bz evaluacién de gue
las politicas comtables ollizadas son apropiadas ¥ de gue las estimacienes
cortables hechas por Ia gerencia son razonables, ast coino una evaluar la
presentacidn en corjunte de los estades financieros.

Consideramos gue iz evidencia de auditoria que hemns obtenidn os suficienke y
apropiada para proporcionar nna base para neesira opinion de auditoria.

THepsclit: Av. 10 da Agosto B34-19 v Marimmas de Jewis. Eilificin VP, Sepinda Piso Ofickss 202 Tetefax 2553-710

Celutar (5] 4255050, EMATL: | prasfa@io poriukbds.com




Opinién

4. En nuestra opinidn, los estades fnmncierss mencionados en o primer parrafo
presentan razonablemente, en kodos los aspectos tmporiantes, la shtuscion
financiera de QUIMICA ARISTON ECUADOR ClA. LTDA., af 31 de dicienthire del
2002 y 2001 y su desempeno {inandiero y sus fujos de efectivo por o5 afios
ferminades en osas fechas, de acuerde con Normas  {mternacicnales de
Informacién Financiera - BIE

5. Nuestrd opinidn sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la
Compafls, come agenie de retencion y percepcion, per ef ejercicio terminado ef
31 de diclembre del 2012, se emiten por separado.

.

P
-
3225 G

M. GRANIA PARRA
Focin de Auditorfa

1IMPIIETUM BDS CEAL LA, b Y
BC-BNAK Mo, 343

SO-RMY Mo 070

Iinero 16 e 2013

{uita - Fevador




QUIMECA ARISTON ECUADOR CIA, LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ACTIVOS

ACTIVGS CORRIENTES:
Efectivn

Cuentas por cobrar

Inveniarios

Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta ¥ equipos, neto
Activos diferidos
Actives contingentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SQCIOS
PASIVOS CORRIENTES:

Sabregiros bancarios

Porciim corriente de Ja deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

(Gastos acumubacdos nor pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Proveedores del exterior a largo plavo

Coentas por pagar a socivs

Deuda a large plazo, excluyendo porcidn corriente
Ohligaciones a largoe piazo

Reserva jubilacidn patronal y desabucio

Pasivos contingentes

TOTAL PASIVOS

EATRIMONIO DE LOS
Capital social

Reserva lepal
fesultados acumulados
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

Ver notas a 108 estados fnancieros

NOT

N Ul e .

V=l R g

10
ii
iZ
13
14

15
16

2012 2049
{US$.)

2111020 51,031
2,741,640.541 1,691,336
2.809,1898.51 2,451,307

144,886.52 32,374
_5,716,825.77 4,226,048
2,213,519.57 2,395,928

75,166.16 75,166

694,28406 -
8,699,795.56 5,697,142

169,711.83 61,811
1,407,127.20 577,184
2,005,325.60 2,133,010

197,043.64 268,437
(3,779,208.27 3,040,442
189,102.84 -
14,978.34 -
445 195,15 665,453
1,088,982.88 -
1,356,382.11 1,446,697
_532,284145 =
7,406,040.08 5,152,592
1,200,000.00 1,260,000

73,862.61 72,046

19,892.87 272,504
1,293,755.48 1,544,550
8,699,795.56 6,697,142




QUIMICA ARISTON ECUADOR CiA. LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS ElL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

NOTAS
2012 2011
INGRESOS OPERACIONALES: {U55.)
Ingresns pav ventas 17 §,410,989.56 9,808 848
Ingresos financierns 470.92 1,298
Otros ingresos &20,265.06 19,332
TOTAL 10,032,425.54 9,829,478
LOSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 17 4,730,631.15 4007214
{iastos de venlkas 3,590,430.73 3,628,775
Gastos de administracion 1,648,294 .46 1,923,458
Gastos financleros A56,371.97 184919
(Otros gastos AB492.63 24,071
TOTAL 10,283,220.94 9,778,437
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTTEIDADES E IMPUESTO A LA RENTA ( £50,795.40 ) 51,041
PARTICIFACION DE TRABAJADORIS LN
LAS UTILIDADES 1y9 - 7,656 )
UTIHLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 47 385
IMPULESTO A LA RENTA iy18 - { 7,055 3
{PERDIDA} UTILIDAD NETA [ 250,795.40 ) 36,330

Vor notas a los estados financieros
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QUIMEICA ARISTON ECUADOR CIA. LEDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

FLU)OS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Eiectivo recibido de dlientes

Lfectivo pagado a provecdores y empleados
Intereses pagados

intereses ganados

(Mros gastos

Dtros ingresos

Ifective neto {ntiiizade) proviste en las actividades de
aporaciin

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adqguisiciones de propiedad, plania y equipos
Adicién de activos diferidos

Efeciivo noto ubilizado en las actividades de inversion

FLEI0S DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Subrepiros bancarios

Proveedores del exterior a large plazo

Préstamos bancarios concedidos

Préstamos bancarios cancelados

Préstamos de socios

Dividendos pagados

Préstamos a largo plazo

Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividadoes de
financiamicnlo

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de
efectivo

Hfectivo ¥ cquivalentes do efectivo al inicio del
perfodo

Efcctivo v aguivalentes de efectivo at final del periodo

Ver notas a los catados financicros

2012

(USS)

8,360,684.82

( 10,655,201.17 )

(25637197 )
470192

{ 1849263 )

{ 197794497 )

[ 62,532.00 )

{ 62,532.00 )

107,900.83
169,102.88
1,552,191.73

[ 1,253,617.56 )
14,978.34

1,400,000.00

2,010,556.22

51,030.95

21,110.20

2011
9,842,449
(9,017,115 )
[ 194,919 ]
1,298
( 24,071 )
19,332
626,974
( 20,225 )
( 75,166 )
(__ 95391 )
{ 17,513 }
(286523 )
( 5,046 )
{ 22,188 )
[ 220,376 )
{552,546 )

[

_ 20963 )

71,994

51,031




QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE LA PRERDIPA DEL EJERCICIQO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(PERDIBA) UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO}

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

Ajuste en la depreciacién de propicdad, planta y equipos

Provision cuontas incobrables
Ajuste a ka provision cuentas incobrabics
jubilacidn patrenal y desahucio

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS YV PASIVOS OPERATEVOS:

{Aumento} disminucion en:
Cuentas por cobrar
ventarios

{(;astos pagados por anticipado
Aclivos contingentes
Aumento {disminuciin} en:
{uentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Pasivos contingentes

Subtotal

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTFIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los cstados financieros

2012 2011
{1US$.)
(  250,795.40 ) 36,330
244.693.99 250,740
( 53.28 ) 1,007 )
20,000 13,500
- 73,218 )
( 90,315.20 ) 440,628
174,625.51 630,643
{ 1,070,304.74 ] 93,319
[ 357,881.15 ) 1,334,715 )
[ 11251270 ) 111,780
[ 694,284.06 )
[ 289,683.40 ) 1.179,381
{  71,393.10 ) 89,764 }
£94,284.06
[ 1,501,775.09 ) 39,995 ]
{ 1,977,944.98 ) 626,974




UIMICA A N ECUADOR LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

P ONTABLE ICATIVA

QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTPA.- Fue constituida en 1a cindad de Quito -
Fruador el 16 de marzo de 1972 e inscrita en ef Registro Mercantil el 14 de junio
del mismo afio. Realizdé aumento de capital v reforma de estatuios mediante
escritura pidbiica celebrada @l 28 de mayo ded 2008 e inscrita en el Registro
Mercantii cf 4 de agosto del mismo afte. Finalmente realizo aumento de capital
mediante escritura ptiblica celebrada el 14 de junio del 2010 e inscrifa en el
Hegpistra Mercantil el 26 de agosta del 2010 e inscrita en el Mercado de Valores
mediante resolucion No, QIMV.2012.1944 del 17 de abril del 2012, La actividad
principal de la Compaiia es la produccién, distribucion, importacion, venta y
oxportacion de productos farmacénticos de uso humane.

Los estados financieros han sido preparadoes de acuerdo cont las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por la International
Acconting Standard Board {IASB).

L2 proparacion de los prosentes estados Hinancieros consolidados en conformidad
con NIF requierce gue fa Adminisiracion realice cier{as estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de {a entidad, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacién de alpunas partidas gque
forman parte de los estados financicros, En opinidn de a Administracién, tales
estimaciones y supuestos csluvieron basados en Ia mejor utilizacion de la
informacion disponible al momenio, los cuales podrian llepar a diferir de sus

efectos finales.

. POLITICA BLES SIGNIF 1VAS

A continuacion se describen [as principates politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estadns {inancieros. Tal ¢omo lo requicre la NIIF 1, estas
polfticas han sido definidas en funcidn de las NIE vigentes al 31 de diciembre del
2011, apticadas de manera uniforme a todos los perlodos que se presentan.

Principin del devengado.- Tos efectos de las transacciones y obras circunstanciss
deben tenerse &n cuenta en el Mmomeitto en que tenen higar dichas fransacciones o
civcunstancias ¥ no cuando se produce et desembolso o ingreso de tesoreria o otros

medios liquidos.

{in consecuendcla, of preciso velar por la correlacién cn cada ejercicio solumente de
los gastos e Ingresos que sean imputables al mismo. Es decir, se registra ¢l ingreso
cuando se pfpelida la facturacign y se registra of gasto cuando se recibe ka factora o
nota de venta y dendro del periodo moensual respective,

Principio def costo.- Los hicnes adquiridos a tluelo oneroso s¢ contabilizardn en s
fecha de incorporvacién al patrimonio por su costo de adguisicion.

i




1.

POLITECAS ABLES 5} FICATIVAS {Conti ion

Principio de prudencia.- La formudacion de los estados financieros debe hasarse en
una valpracidn razonable de jos hechos a fin de evitar tode vicsgo de traspaso do
imcertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio v a los resultados de 1a

BINPresa.

- Dxe este maodo, debe respetarse siempre of principio de prudencia, ¥ en concreto las

sigiientes normas:

- Debe considerarse como ventas, todos los valores fucturados, 108 mismos gque
deberdn ser considerados ademds como iBgresos.

- Deben tenerse en cuenta todo0s fos viesgos previsibles y pérdidas probables
para hacer las estimaciones regueridas, tales como no sobrevaluar activos, ni
mgresos, ni subvaluar pasivos y gastos.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- El ofective y equivalentes de efective incluye

aguelos activos financieres liquidos, depdsites o inversiones financicras Hquidas,
gue sc pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo inferior a tres
theses y sabregivos bancarios. Los scbregiros hancarios son presentados como
pasives corrientes on of estado de situacion financiera.

Provision para cyeplas incobrables - La Compafila establece con cargo a resultados

URa provisién para cubrir posibics pérdidas que pucden llegar a producirse en la
recuperacidn de las cuentas por cobrar, de acuerdo a le cstablecido por las
disposiciones legales vigentes,

Inventarios.- Fl costo de los inventarios se determina por el método promedio;
exceptc por los inventarios en trausito gue sc contabilizan al costo de la factura
mis los gastos de importacida incurridos. 1l coste ne excede al valor de mercado.

Propie maguinariz ipos.- La propicdad maguinaria y equipos se muestra
al costo menos la depreciacion acutmuiada y las posibles pérdidas por deterioro, El
costo de clertas propicdades, maguinarias ¥ equipos fue determinado al costo
revaluado en base a Neormas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) La compatiia
decidid aplicar la opcidn de utilizar el costo revalvado como costo atribuido al 1 de
encre del 2010, focha de transicién, Las renovaciones y mejoras importantes sc
capitalizan, mientras gue (08 reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran ef activo ¥ no alargan su vida Utdl, se cargan al gasto a medida gue so
efectian. B costo de los activos fijns se deprecia aplicando el método de l{nea recta
en basc a la vida Gti cstimada de los mismos, comao sigue:

Edificios ¢ Instalacioncs 59
Maquinaria y cquipos 10%
Muebles v equipoes de oficina 1094
Vehiculos 20%,
Eguipos de computacin 33%

11




POLITICAS C BLES SIGNIFIC ntinuacion

Reconochmienfo de ihgresps.- La Compafifa reconoce los ingresos cdando fos

activos son vendidos, siendo ésta o hase de medicidn del principia de realizacidn.
Los ingresos se calculan al valor razonable de 1a contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en tuenta ¢ iImporte estimado de cualquier descuento,
honificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Costus v gastos.- Los costos y gastns se registran al costo historico. Los costos v
gastos se reconocen 2 medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue s¢ haya realizado &l pago, v se registran en »f perfodo mas cercano en el que

S0 LOoNOCen,

Particip: de trabajadpres,- Fn cumplimiento con disposicioncs del Codigo de
Trabajo, Ia Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafila. LUste beneficio se caleula a la tasa
del 15% de las utitidades liguidas.

lmpuestos,- Ef gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corricnie v el impuesto diferido.

Impuesto corriente:

Hl impuesto por pagar corriente se basa on ia utilidad gravable {tributaria)
repistrada durante el aflo, La utilidad gravable difiere de I utilidad contable,
dchido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue
nuitca son gravahles o deducibles, B pasive de la Compaiifa por concepto del
impucsto corriente se caleula utilizando la tusa del 23%.

linpuestos diferidos:

Eil impucsto diferidu se rtoonoce sobre las diferencias lomporarias entre &} valor
en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estadoes financierss y 1as hases
fiscales correspondientes wtilizadas para determinar fa utllidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas Jas diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en Iz medida en que resulte
prohabic gne Compafila disponga de utilidades gravabics futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias tempuorarias deducibles.

hanificacidn .- El casta de los beneficias

hilacidn

definidos (jubilacion patronal v bomificacidn por desahucio) es determinado
mediante el calculo preparado por un profesional actuario calificado, ef cual utiliza
el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
vealizadas al final de cada periedo.

Nuevas nor infor io ane IF) e interpretaciones.- Existen
nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue son efectivas para
periodas anuales gue inician después del 1 de enero del 2011, ¥ no han sido
aplicadas en fa preparacion de estfas cstados financiercs. No se espera que estas
tengan un efecto significallvo sobre la medicion de los valores registrados en los

estados financieros de la compaiia.

12




2

CUEN OBRAR

Un detalle de las cuesttas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es ¢l
siguiente:

2012 a0di
(1is%.)

Clientes 1,593,060.25 1,385,314
Menos provisién para cuentas incobrables {(nota 1) 37,590.71 17,591

1,955,469.54 1,367,723
Prestamos a socios 500,810.34 195,818
Otras 124,146.63 46,382
Anticipos a proveedores 103,745.25 42,389
Anticipos g empleados 5746874 39,024
Total 2,741,640.54 1,691,336

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de ia cuenta clientes Hene un
vencimiento entre 45 y 60 dias plazo y no devenga intereses,

Al 31 de diciembre deb 2012 y 2011 ef safldo de {a cucnta prestamos socios
corresponde a créditos concedidos par la empresa al socio mayoritario, valor que
se caitcelara 2o of mes de enero del 2013, este saldo no genera interoses,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, &l saldo de la cuenta anticipos proveedores
corresponde principalments a pagos realizados a proveedores de bicnes v
servicios relacionados con el agasajo navidefic dei personal v a transferencias
bancarias realizadas a proveedorves del exterior para la compra do materia prima,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el saldo de la cuenta oiras corresponde
principalmente a cuentas por cobrar a visittadores médicos por valores recibidos de
ciientes y no depusitados on las cuenias de la Compaiifa, éstas cuentas por cobrar
se encueniran en proceso legal.

El movimiento de [a provisidn para cuentas incobrabies por los afios terminadas el
31 de diciembre del 2012 v 2{11 es el siguiente:

2012 2011
{US$.)
Suldo al inicie del aito 17,500.71 77,309
Provision cargada al gasto 20,000.00 13,500
Castigos realizados - { 73218 )}
Saldo al final dof afio _37,590.71 17,591
INVENTARIOS
{In detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 v 2011, es el siguiente:
2012 2011
{US$.)
Materias primas y material de empaque 861,157,56 845,091
Productos terminados 450,109.17 304,012
Productos on proceso 286,749.62 296,111
Importaciones en trinsito 1211147216 1,606,093
Total 2,805,188.51 2,451,307

13



4. PROPIEDAD

Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimicento de Ia propiedad, planta y equipos por les afios terminados
el 31 de diciembre def 2012 y 2011, es como sigue:

Terrenos

Tidificios e instalaciones
Maquinariz y eqiipos
Voehicuios

Eguipos de computacidn
Muehles y cnseres
Equipos de oficina

Subtotal
Depreciacién acunmtads

Total

eemverennnns MOVEMIEN T O

Saldos Ventas Ajustes Saldos
ai y/o aplicacitn al
1 /ene/fil Adicienes _ Retiros N1IFs 31/dic./11
{U55.)

136,748 - - - 136,748
1,742,819 - - - 1.7425819
201,657 0,225 - - 921,842
277490 - - 277458
56,445 - - 56,445
114,567 - - - 110,567
42,658 - - - 42,658
3,268,390 20,225 - - 3,288,615
{642,954 Y 250,740 } 1,047 - [ 892687
2625436 (230515 ) __ 1,007 - 2,395,928

Il cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y egiipos fue de HSS.

250,740 cn el afio 2011,
.................. MOVIMIENTO s
Saldos Venias
ai yio
01/ene/12 Adiciones _ Retirps
{Us$.)

Tearrenns 136,748,463 - -
Edificios & instalaciones 1,742,819.14 - -
Maquinaria y equipos §921,881.65 2017120 -
Vehiculos 277449544 26,103.48 -
Eyuipos de computacion 56,445.05 16,257.32
Muebies ¥ enseres 110,566.52 -
Eqguipos de oficina 42 657.90 - -
Subratal 3,288,614.35 62,032.00 -
Depreciacion acumulada {  B92,686.07 I 24499399 ) 53.28
Total 2,39592828 [ 182461.99 ) 5328

Saldos
ai

31 /e /12

136,748.63
1,742,815,16
942,052.85
303,598.92
72,702.37
110,566.52
42,657.90

3,351,146.35
{ 1,137,626.78 }

2,213,519.57

Fi cargo a gastos por depreciacion de la propicdad, planta y equipos fue de USS.
244,993.99 en of ado 2012,
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5.

9.

ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011, la compafifa reconoce para fines fiscales a la
focha de transicion por primera aplicacion de Normas Internacionaics de
informacion Tinanciera como parte de sus cuentas de activo, himpuestes diferidos
generados por la aplicacién de caleulo actuarial a empleados con menos de 10 afios

de servicio por un monto total de USE, 75,166,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTIGENTES

Al 31 de diciembre del 2012, 1 compaftia reconoce en su halanee general activos v
pasivos costtingenkes por dewda que ia Comipafiia mantiene con el Servicio de
Rentas Intornas por concepto de impuesto a la renla de sociedades de los efercicios
fiscales 2006 vy 2087, valor que incluye el capital, el interés y un 10% adicional de
la totalidad de ia obiigacidn por convepto de costas procesaies.

ARID

Hl salde de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre dol 2012 y 2011,
corresponide a chegues givados ¥ no cobrados relacionadeos principalmente con el

Gliimoe mes de los afios antes indicados.

CHENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se resume
comi sigue:
2012 2011
(U75%.)
Proveedores 1,650,838.67 1,723,868
Otras 113,551.11 266,487
Institute cuatoriano de Scguridad Social 55,985.38 56,327
Retenciones e impuestos 180,514.37 35901
Anticipos recibidos de dientes 4,436.07 47,141
- 3,286

Impuesle a la renta (nota 18)
Total

Bl saldo de la cuenta otras al 31 de diclembre del 20012 y 2011, corresponde
principalmente a sucldos por pagar al personal de la Compatiifa correspondiente al

ntes de diciembre.

GASTOS ACHMULADOS POR PAGAR

Lin detalle de los gastos acumidados por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
Se resurne COmo sigue:

2,005,325,60 2,133,010

2012 2011
Décimo tercer steldo 15,922.00 55,536
Vacaciones 153,217.53 173,917
Déciimo cuarte suehdo 22,281.05 23,617
Participacién de trabajadores en las stilidades [neta 18) - 7,656
Fondo de reserva 5.022.47 6,711
197,043.64 268,437

Total

I5




10, PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembvre del 2012, el saldo de csta cuenta corresponde a Contrato de
compra de maguing secadora de lecho fluide y recubridor del tipo hdge 104,
efectuada a ia compafifa Alemana Hiittlin GMBH, con vencimicnio on maryzoe 31 del

11.

12,

2015.
CHENTAS POR PAGAR A SOCTOS

Al 31 de diclembre del 2012, el saldo de cueniuas por paguar a socios constituye fondos
provistos pava el financigmiente de las opersciones de la Compaiifa, no devenpa inferés

v ito tiens fecha especitica de vencimiento.

DEUDA A LARGO PLAZ0

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diclembre det 2012 v 2011, es como

sigue:

Bapco Amazonas:

Préstamo directo para capital de trabajo, dovengs una tasa de interés
del 13,239% anual y con vencimientos mensuales hasts septiembre
del 2012,

Préstamn directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 11,83% anwsal vy con vencimientos mensuales hasta wayo del
2014,

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga vna tasa de interés
del 11,83% anual ¥ con vencimientos mensitales hasta mayo dei
2034,

Préstamo divecto para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 11,23% anual ¥ con vencimientos mensuales hasta febrero dol
2814,

Banco Bolivariano:

Préstamo sobre firmas para cancelackin de proveedores, devenga
una lasa de interés del 3,43% anual, reajustable trimestralmento y
con vencimienias wmensuaies hasta julio del 2012,

Préstamo sobro firmas para cancelacian de proveedores, devenga
una tasa de interdés del 9% anwal, reajustable trimestralmente y con
vencimicntos mensuales hasts noviembre del 2013

Préstamio sobre firmas para cancelacidén de proveedores, devenga
una tasa de mtevés del 9.63% annal, reajustable trimestralinente y
con vencimientos mensuales hasia abril del 2012,

Préstamo sobre flrmas para esncelacion de proveedores, devenga
una tasa de interés dei 904 anual, reajustable teimestralmonte v con
vencimientos metsuales hasia lebrere del 2014,

Préstamo schre frmas para cancelacion de proveedores, devenga
und tasa de interts del 8.83% anual, reajustable trimestralmente v
con vencimiontos mensuales hasta julio del 2014,

Préstamo sohre fnnos para cancelacidn de proveedores, devenga
una tasa de mterés del 8.83% anual, reajustable trimestraimente y
can vencinfentos mensuates lasta julio del 2014,

Préstamo sobre firmas pars cancelacion de proveedores, devenga
unia tasa de interds del 8.83% anuai, reajustable rimestralmente v
con vencimientos mensiales hasta octubre dei 2014,

2012 2011
7,380
911556 14,851
9,115.56 14,851
i13,674.98 -
- 58333
- 223611
- 33,333
9722232 180,556
26,388.87 43,056
263,888.H7 430,555
15277784 236,111

872,184.00 1,242,637
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Banco Bolivarlanao;

Préstamo sobre lrmas para cancelacién de provesdoves, devenga
un: tasa de interés del 9.33% anual, reajustable trimestralmente y
con venchmientos mensuates hasta febrero dei 2015,

Préstamo sobre firmas pava cancelacién de proveedores, devenga
una tasa de interés del 9.63% anual, veajustabie trimestralmente y
con voncimicntos mensusles hasta septiembre def 2013,

Préstamo sobre frmas parz cancelacion de proveedores, devenga
unz tasa de interds del 8.83% anual, resjustable trimestralmente y
con vencimientos mensuates hasta septicmbes del 2015,

Préstamo sobre firmas para cancelacién de proveedores, devenga
una tasa de interds del 8.84% anual, reajustable trimestralmente v
con vencimientos mensiaies hasta abril del 2014,

Banco Produbanco:

{ontratos de factoring para capital de trabajo, devengan una tasa de
interés del 11,28 af 11.33 % anual, y con vencimientos enfre 60 y 90
dias plaro.

Microfachoring 5A:

Contratos de factoraje para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés def 10 % anual, v con vencimiento a 64 das plazo.

Mercade de valores

Porcion corriente de obligacionoes de la Compafifa en 1z Bolsa de
Valores de Quito, operacion autorizada por la Superintendencia
de Compaitias mediante Resolucién No. QUMV:2012.1946 del
17 de abril del 2012.

Subrotal
Menos porcidi corriente

Tatal

2012 2011
572,184.00 1,242,637

180,555.60 -

90,000.00 -

183,333.02 -

133,333.36 -

170,000.00 -

211,805.25 -

31131432

1,852,322.35 1242637

1.407,127.20 577184

L. 44519515 665453

tIn resumen de los vencimientos de la denda a farge plaze al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es

cong siguee;

Aiftop

2014
2013
2014
2015

Tota

2012 2011
{US$)

- 577,184
1,407,127.20 469531
381,308.33 195,922
63,866.82 -

_1,852,322.35 1,242,637
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13. PROVEEDORESDELE LAZG

Al 31 de diciembre dei 2012, ¢l saldo de esta cuenta corresponde a emistéon de
oblgacioncs de la Compaiifa en oferta piiblica en la Bolsa de Valores de Quito,
aperacidn autorizada por i3 Supevintondencia de Compafilas  mediante
Resalucidn No, QIMV:2012.1946 del 17 de abril del 20112

i4. RESERVA PARA HUBILACK AHUCID

Un detalie de la reserva para jubilacidn patrenal y bonificacién por desahucio al
31 de diciembre del 2012 y 2011 es el signiente:

212 2011
[USE.)
Jubilacién patronal 1,08{,498.15 1,080,498
Bonificacion por desahucio 275,883.96 366,199
Total 135638211 1,446897

El movimiento de la reserva para fubiacibn patronal v bonificacidn por
desahucio al 31 de diciembre del 2811 y 2018 es comop sigue:

Jubilacion Bonilicacién Total
patronal por desahucio Reseiva
(1SS}

Saide al 31 de diciembre del 2010 633,703.00 372,366 1,006,069
Provisidn carpada al gasto 44679515 LRZ2uL2 499 717
Pagos realizados e | 59,119 Y 59,119 )
Saido al 31 de diciembre del 2011 1,080,498.00  366,199.00 1,446,697.00
Pravigidn cargada al gasto - - ;
Pagos realizados -0 90,315.04 )( 90,315}
Saldo al 31 de diciembre del 2012 _1,080,498.45 27588396  1,356382.11

De acuerdo a las leyes lahorales en vigencia todos aguellos empicados que se
retiven despuds de 25 afios de servicio en la misma institucidn tienen derecho a
jubilacion patronal. La Compafifa acumuld este beneficio en cf afic 2011 basada
ez un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente dehidamente
catificadn, v dnicamoente de aquelios empleados con un tiempo de servicio mayor
a 10 afivs.

Adicionalinente, de acucrdo con el Codigo de 'Trabajo los empicados gue se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacidn en funcion del
tiempo de servicio prestado, La Compafi{a acumuld este beneficio on ef afio 2011
hasada en un estudio actuarial efectuado por un especialista independienie
debidamente calificado,
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15.

16.

17.

18.

CAPITAL SOLCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compatiia estd

representado por 1,200 participaciones de un valor nomninal de US$. 1,000 cada

una.

RESERVA LEGAEL

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que las compafilys Emitadas Uransficran
de fas utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de
un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por o
menos el 20% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucidn excepto on ¢l caso de liguidacion de la Compaiifa, pere puede ser
utitizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
VENTAS NETAS Y CQSTO PE VENTAS

Un detalle de las ventas netas y costo do ventas al 31 de diciembre del 2012 y 2011
es el siguiente:

Ventas netas Costo de ventas
Productos 2012 2011 2012 2011
. (US$)

Eticos 4,306,725.93  54485,005 1,542 87090 1,751,437
Genéricos 267383355 2047037 1,728,210.53 1,118,534
Productos {1C 1,913,300.61 2,127,836 101280296 1,046,781
Producto Exportacién 284,613.80 138,970  254,148.84 90,462
Blausiegel 232,515.67 - 192,597.92 -
Total 9,410,989.56 9,808,848 4,730,631.15 4,007,214
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA BENTA

Lf gasto de impueste a {a renta por fos afios terminados ef 31 de diciembre del

2012 y 2011, fue determinado como sigue:

2042

Utilidad antes de ia participacion de Lrabajadores en las
utitidades ¢ impuesto a la renta

M4s gastos no deducibles -

Parlicipacién de las trabajadores en las utitidades -

Htilidad gravable

Mas gastos no deducibies
Menos deduccidh por pago a trabajadures con
discapacidad -

Base gravable -

2011

LR

51,041

51,041
[ 7656)

43,385

377,308

{78106 )
342,587
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18.

19.

PARTICIPALCI ORES E IMPUE NTA {contingaci

fmpuesto a la venta:

Tasa impositiva del 25% sobre utilidad gravablc - - B2221
82,221
impuesto corriente - 7,055
- 75,166

Impuesto diferido

Fl movimientu de la cuenta por pagar del impuesto a la venta par los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2012, es ¢i siguiente:

2012 2011
(US%.)
Saldos al inicio del afio - -
Provision cargada a gasto - 82,221
- 82,221
Menaos:
mpucstos vetonidos por terceros - 78,935
Anticipos pagados - -
78,935
Saldo al final del atio - 3,286
COMPROMISOS

A la fecha de presentacion de cste informe, la Compaiifa tiene vigentes los
sipuientes compromisas a favor de:

Banco Pradubanco:

Crédito Directo subre facturas No. CAR1016019662500 por un valor inicial de
{5%. 24.,660.00 con focha de inicio noviembre 5 def 2012 y con vencimicnio en
febrero 4 del 2013, el saldo de esta operacion es de USS. 24,000.00.

Crédito Directo sobre facturas No. CARIO10019868300 por un valor inicial de
UsH. 37.000.00 con fecha de inicio noviembre 20 del 2012 ¥ con vencimienko ¢n
febrero 18 dei 2013, el saldo de esta operacion es de US$. 37,000.00.

Crédito Directo sobre facturas No. CARIO16020003300 por un valor inicial de
LSS, 25,000.0¢ con fecha de iniclo diciombre 4 del 2032 y com vencimiento en
febrero 25 del 2013, el saldo de esta operacion es de US$, 25,000.00.

Crédito Direclo sobre facturas No. CAR20100201359060 por un valor inicial de
LSS, 28,000.00 con focha de inicio diciembre 17 del 2012 v con vencimiento en
febrero 18 del 2013, el saldo de esta operacién es de US$. 28,000.00.

Garantia No. PIVIOQ10EO0C9228 por un valor inicial de USE 97,000.00 con
fecha noviembre 30 del 2009, al 31 de diciemnbre del 2012 el saldo de esta
operacion es de 1IS$, 97,000, la Compafifa entregd en garantia prenda industrial

de vehiculo.
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19.

£o

»

05 fconki 102

Factura en garantfa No. FACT0100L0147378, por un valer inicial de US$.
27,317.26 con fecha (e ingreso noviembre 5 dol 2012, el salde de esta
operacion es do USH 27,317.25,

Factura en garantia No, FAC10100EQ1{48111, por un valor inicial de USS.
42,203.82 con fecha de ingrese noviembre 20 del 2012, ¢ saldo de csia
operacidn ey de US$. 42,203.82.

Factura en garantfa No. FACIOIGOEO1I48773, por un valor inicial de US3,
26,563.26 con fecha de ingreso diclentbre 4 del 2012, el saldo de esta aperacidn

es de USE. 26,563.26,

IFactura en garantfa No. FACI10100KG149367, por un valor inicial do USH.
31,420.00 con fecha de ingreso diciembre 17 del 2012, el saldo de esta
operacién ¢s de 38$. 31,420.00.

Banco Amazonas:

*

Contrato tipo lacior antomotriz operacion No. 0030147732, este compromtiso inicid
en mayo & dol 2010 v venoe on mayo 5 dol 2014, devenga una fasy de interds wnual
det 11,23%. Al 31 de dicicmbre del 2012 o saldo de la deuda es de USS. 7,608.23.

Contrato tipe factor aporte fideicomisos operacion No. 0630172945, este
compromiso iclo on cnero 20 del 2012 y vence en fohroro 5 del 2014, devenga una
tasa de interés anual del 11,23%. Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de fa denda cs
de 1785, 12,054.88.

Contrato tipo tactor automotriz operacion No. 0030147744, esle compromiso inicid
en mava & det 20140 v venee on wigyo $ del 2044, devenpa una e de infords wnmal
del 11,23%. Al 31 de dicicmbre del 2012 ol saldo de la deuda es de USS. 7,608.23.

Banco Bolivariano:

*

Préstanos firmas mutsos operacion No. O5000215935, cste compromiso tmigid en
septiembre 20 del 2012 v vence en septicmbre 18 del 2015, devenga una tase de
interes anual estublecida por ¢l Banco Cenfral prra créditos de este tipo, Al 31 de
dicicimbre et 2012 cf saldo de 1o donda es de 1TSS, 183,333.32.

Préstamos firmas mutuos oporacion Na. 300019272, cste compromiso inigio en
febrero 2 del 2081 y vence cn febrero 3 del 2014, devenga una lasa de inforés anual
establecida por ¢l Banco Contral para crdditos de sste tipa. Al 31 do diclembre del
20012 ol saldo de {a deuda os de USSE. 97,222,372,

Préstamos Hipotecarios comunes operacidn No. 0500020035, cstc commpromiso
imicid en julio 29 del 2017 y vence on julio 28 del 2614, devenga una fasa de interds
anual estublecida por ¢l Banco Central para créditos de este tipa. Al 31 de diciombre
del 2012 el saldo dela deuda os de 1SS, 263,88.87,

Préstumos Liipotecartos comuncs operacion No, 030020037, este compronmso
inicié en julio 29 del 2011 y vence en julio 28 del 2014, devenga una tasa do inlerés
anual establecida por el Banco Ceniral para créditos de este tipo, Al 31 de diciembre
del 2012 of saldo de la denda es de TIS%. 26,388.87.
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19, COMPROMISOS {continuacidn...}

e« Préstamos llipotcearios comunes operacidm No. 0500020393, sste compromiso
inicid en octubre 28 del 2011 vy vence on octubre 27 def 2014, devengs voa tasa de
interés anual cstablecida por el Banco Central para eréditos de este tipo. Al 31 de
diciembre del 2012 ¢l saldo de [a donda es de USSE. 152,777.84.

Préstamos Hipotecurios comunes operpeion No. 300020828, cste cormpromiso
inicid cn foehrero 22 del 2012 v vence en febrere 18 del 2015, devenga una fusa de
intcrés anual establecida por of Banco Central para crédiios de costo fipo. Al 31 da
dicicmbre del 2012 ef saldo de la deuda es de USS. 180,555.60.

Préstamos Hipotecarios comuncs operacion No. 0300021523, csic compromiso
inicid en agosto 31 del 2012 ¥ venee en septiembre 4 del 2015, devenga una tusa de
inferés anuat establecida por of Banco Ceniral para eré&ditos de oste tipo, Al 31 de
diciembre del 2012 of saldo de la deuda es de USS. 90,000.060.

+ Mantiene valores en custedia por contrato de mutuo Ne. VOUDS0201100057
por USE. 250,080.00.

Mantiene valores en custodia por contrato de mutuo No, VOU050201100198
por 118$, 100,000.00.

Manticne valores en custodia por contrato de mutuo No. VOUE050201000363
por UsE. 500,000,060,

Mantiene valores cn custodia por contrato de mutuo No. VCUO50201100369
por US$. 50,004.00.

Mantiene valores en custndia por contrato de mutuo No. VCUIO56201100523
aar USE. 250,000.00,

Mantiene valores cn custodia por contrato de muiue No. VCUO56241200083
por 1IS%, 250,004.00.

Manticne valores en custodia por contrato de mutuo No. VCUOS0201200407
por st 120,000.00.

Mantiene valores en custodia por contrato de muiuo No. VCUB50201 200440
por USE. 200,000.00.

Garantia personal No. GARDS0200108737 sin monto estabiccido.

|

Garantfa hipotecaria No, GAR00020110345 por US$. 1,280,000.00.

Cartas de garantia Na. GARDS020100045 por USE. 250,000 00

Cartas de garantia No. GAROS020100508 por USS. 200,000.00.
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26. EVENTOS SUBSECHENTES

Entre of 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emision de este informe (enere 16
del 2013) no han ccurrido cventos gue, en ta opinidn de [a administracion de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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