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1.

Hemos auditado los estadcs financieres adjuntos de QUIMICA ARISTON ECUADOR
CIA. LTDA., que comprenden los halances generales al 31 de diciembre del 2010, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asf como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros de QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA, al 31 de diciembre del
2009 fueron auditados por otros auditcres cuyo informe de fecha febrero 19 del
2010, contiene una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

.WMJMMM stados financieros

2.

La gerencia de la Compaiifa es respensable de la preparacién y presentacion
razonable de. los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiente de controles internos relevantes para la
preparacion y presﬂntacmn raznnab!e de osmdos ﬁpanﬂews que no contengan
distorsiones lmport'mtes debido a fraude o crror seleccién y aplicacién de politicas
contables apxopladas, y. la det ﬂrm'nacwu de eCtlmacmnes contables razonables de
acuerdo con las circes mstancxas

Respansabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es 1a de expresar ura opinién sobre los estades financieros
ad]unto;, basadqs en nuestra auditorfa. Nuestra, auditoria fee efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos. una auditoria para obtener
certeza razonable de s; los estados financieros no Pontxene dlstorswnes importantes.

Una auditorfa f‘omprﬂn'n, la e;ecul‘lon da procedlmker.tos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldm y las revelaciones pre qentadas en los estados financieros.
Los proced;mlentos cexeanumdw depmden del juicio. del auditor, que incluye la
evaluacmn del riesgo de que. los estados financieros contengan distorsiones
1mportantes, debldo a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la

.-, preparacién y presentacidn razonable de los gstados financieros, con el fin de
" disefiar procedimiéntos de auditorfa de acuerco con las circunstancias, pero no con

el proposito. de expresar ung opinion sobre, la efectividad del control interno de la
Compamd Una auc‘utona tambhi én rnc’uye ia. sva]ua‘"mnvue Sk los principios de
Lontablhdad apllcado son aj "Oplada‘I y si las estimaciones f'nntables realizadas por
la gerencia sen razonables asf.como una eval.mmén de la pl esentacion general de los
estados fmanuerm ‘
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IMI I LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS
2010 2009

ACTIVOS (US$.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 71,994 128,482
Cuentas por cobrar 2 1,724,937 2,127,066
Inventarios 3 1,116,592 1,147,299
Gastos pagados por anticipado 144,154 104,948
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,057,677 3,507,795
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipos, neto 4 2,389,262 2,423.346
TOTAL ACTIVOS 5,446,939 5,931,141
PASIVOS Y PAT DE LOS I
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 5 79,324 47,748
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 9 843,839 688,823
Cuentas por pagar 6 953,629 1,820,479
Gastos acumulados por pagar 7 358,201 273,371
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,234,993 2,830421
Cuentas por pagar a largo plazo 8 286,523 360,000
Deuda a largo plazo, excluyendo porcién corriente 9 404,744 101,374
Cuentas por pagar a socios 10 22,188 458,448
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 11 1,006,069 905,441
TOTAL PASIVOS 3,954,517 4,655,684
PATRIMONI 10S:
Capital social 12 1,200,000 900,000
Reserva legal 13 60,447 43,868
Resultados acumulados 231,975 331,589
TOTAL PATRIMONIO 1,492,422 1,275,457
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

SOCIOS 5,446,939 5,931,141
Ver notas a los estados financieros

5




IMICA IA.LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS
2010 2009

INGRESOS OPERACIONALES: (US$)
Ingresos por ventas 14 10,331,485 11,061,406
Ingresos financieros 15,100 2,946
Otros ingresos 16,586 8,674
TOTAL 10,363,171 11.073,0256
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 14 4,044,314 4,218,743
Gastos de ventas 3,816,300 4073,349
Gastos de administracién 1,991,555 2,179,168
Gastos financieros 167,151 133,203
Otros gastos 9,151 11,967
TOTAL 10,028,471 10,616,430
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LARENTA 334,700 456,596
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES 1y7 ( 50,205 ){ 69,282 )
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 284,495 387,314
IMPUESTO A LA RENTA 1y15 ( 52,520 )( 55,725 )
UTILIDAD NETA 231,975 331,589
Ver notas a los estados financieros
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Capital Reserva Resultados
Social legal acumulados Total
(Us$.)
2009
Saldos al 1 de enero del 2009 900,000 24,116 395,033 1,319,149
Apropiacion reserva legal - 19,752 ( 19,752 ) -
Dividendos pagados - - ( 375281 ) ( 375,281 )
Utilidad neta - - 331,589 331,589
Saldos al 31 de diciembre del 2009 900,000 43,868 331,589 1,275,457
2010
Saldos al 1 de enero del 2010 900,000 43,868 331,589 1,275,457
Apropiacion reserva legal - 16,579 ( 16,579 ) -
Incremento de capital 300,000 - ( 300,000 ) -
Dividendos pagados - - { 15,010 ) ( 15,010 )
Utilidad del ejercicio - - 231,975 231,975
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,200,000 60,447 231,975 1,492,422

Ver notas a los estados financieros




IMICA AR R CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

o
®
®
®
L
o
p 2010 2009
. A
o (USS.)
FL DEE ACTIVIDADE
o DE OPERACION:
® Efectivo recibido de clientes 10,733,614 10,958,453
® Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 10,748,541 ) ( 10,203,399 )
® Intereses pagados ( 167,151 ) ( 133,203 )
Intereses ganados 15,100 2,946
® Otros gastos ( 9,151 ) ( 11,967 3
o Otros ingresos 16,586 8,674
® Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
® operacién (159,543 ) 621,504
o FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
® DE INVERSION:
() Adquisiciones de propiedad, planta y equipos ( 1,857,143 ) ( 622,002 )
Retiros de propiedad, planta y equipos 1,694,983 107,095
®
Adiciones de cargos diferidos - { 6,551 )
e Retiros de cargos diferidos - 97,342
: Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién _( 162,160 ) ( 424,116 )
@ FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
® Sobregiros bancarios 31,576 47,748
e Cuentas por pagar a largo plazo ( 73,477 ) 360,000
® Préstamos bancarios 458,386 369,443
Préstamos de socios ( 436,260 ) ( 499,633 )
® Incremento de capital 300,000 -
® Dividendos pagados ( 15,010 ) ( 395,033 )
® Efectivo neto utilizado por las actividades de
o financiamiento 265,215 (117475 )
e (Disminucién) Aumento neta del efectivo vy
¢ equivalentes de efectivo ( 56,488 ) 79,913
o Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
® perfodo 128,482 48,569
L
® Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 71,994 128,482
o Ver notas a 1 i
os estados financieros
[
® 8
o
o
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0
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MICA A E DOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

Ajuste en la depreciacion de propiedad, planta y equipos

Amortizaciones

Ajuste en la amortizacion de cargos diferidos
Provisién cuentas incobrables

Ajuste a la provisién cuentas incobrables
Jubilacién patronal y desahucio

Ajuste para apropiacién de reserva legal
Ajuste para registro de incremento de capital
Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Subtotal

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(US$)
231,975 331,589
254,209 184,057
57,965 ) 138,805 )
- 52,445
- 97,342 )
15,000 18,000
465 ) :
100,628 121,725
- 19,752
300,000 ) -
11,407 159,832
387,594 120,953 )
30,707 213,919
39,206 ) 20,483 )
866,850 ) 5,207 )
84,830 62,807
402,925 ) 130,083
159,543 ) 621,504
9
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QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA.- Fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 16 de marzo de 1972 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de junio
del mismo afio. Realiz6 aumento de capital y reforma de estatutos mediante
escritura publica celebrada el 28 de mayo del 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 4 de agosto del mismo afio. Finalmente realizo aumento de capital
mediante escritura puiblica celebrada el 14 de junio del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil el 26 de agosto del 2010. La actividad principal de la Compafiia
es la produccién, distribucién, importacién, venta y exportaciéon de productos
farmacéuticos de uso humano.

Base de Presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares
de los Estados Unidos de América de acuerdo con NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Con fecha 4
de septiembre del 2006, mediante R.0. No. 348, se publico la resolucién No.

06.Q.IC1.004, que resuelve en su Articulo 2, disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias para el registro, preparacién y presentacién de los estados financieros
a partir del 1 de enero del 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF -
Normas Internacionales de Informacién Financiera), busca homologar los estados
financieros de las compaiiias con la normativa local.

En noviembre de 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010, la Superintendencia de
Compaiijfas resolvié establecer un cronograma de aplicacién obligatoria para la
presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha resolucién se establece
que:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las compaiifas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaifiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafifas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

10
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POLITICA. NTABLES SIGNIFICATIVA tinuacién...

Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiifas que tengan activos

totales iguales o superiores a US $ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las

compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaiiias de economia mixta y las gue
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del secter
ptblico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perfodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de informacidn
financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como perfodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF",
a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1, 2 y 3 del articulo primero elaborarin
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, at
menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion.
El respectivo plan de implementacién.
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacién debera ser aprobada por la Junta General de Socios o
Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades
en el pafs.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF; y,

c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo
del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

11




POL SIGNIFICATIVAS (conti ion...

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, deberd ser aprobada
por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 6 2011, segin corresponda, y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe
los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero de! 2010,
2011y 2012, respectivamente.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados
financieros de la Compafifa serdn preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su perfodo de transicién
a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

e (Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros

e La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral

¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros

Provision para cuentas incobrables.- La Compafifa establece con cargo a

resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo
establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio;
excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo de la factura
mas los gastos de importacion incurridos. El costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos, segtin
los siguientes porcentajes anuales:

12




NIFICATIV in
Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Cargos diferidos.- Estan registrados al costo y se presentan neto de la amortizacién
acumulada, son amortizados por el método de linea recta de acuerdo con los
siguientes porcentajes anuales

Activos Tasas
Software de computacién 33%
Adecuaciones, repuestos, accesorios e instalaciones 20%y 33%
Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando los
activos son vendidos, siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.
Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia para propésitos de presentacién

del estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo
el saldo de caja y bancos.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, la Compafifa reconoce en los resultados del perfodo el 15% de
participacién de trabajadores en las utilidades.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del
15% de participaci6én de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y
para aquellas compafifas que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de
impuesto a la renta (aplicable a las utilidades a reinvertir).

13




CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

20190 2009
(US$.)
Clientes 1,366,608 1,943,878
Menos provisién para cuentas incobrables (nota 1) 77,309 62,774
1,289,299 1,881,104
Anticipos a proveedores 194,301 37,115
Otras 136,522 108,502
Anticipos a empleados 104,815 100,345
Total 1,724,937 2,127,066

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la cuenta clientes tiene un
vencimiento entre 45 y 60 dias plazo y no devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la cuenta anticipos proveedores
corresponde principalmente a transferencias bancarias realizadas a proveedores
del exterior para la compra de materia prima.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la cuenta otras corresponde
principalmente a cuentas por cobrar a visitadores médicos por valores recibidos de
clientes y no depositados en las cuentas de la Compaiiia, éstas cuentas por cobrar
se encuentran en proceso legal.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de la cuenta anticipos personal
corresponde a anticipos concedidos a empleados para gastos emergentes, valores
que se descuentan en el rol del mes correspondiente, saldos que no generan
intereses.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el
31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
(US$.)
Saldo al inicio del afio 62,774 44,774
Provisién cargada al gasto 15,000 18,000
Castigos realizados ( 465 ) -
Saldo al final del afio 77,309 62,774
INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:
2010 2009
(US$.)
Materias primas y material de empaque 654,280 658,347
Productos terminados 293,706 241,199
Productos en proceso 108,707 186,589
Importaciones en transito 59,899 61,164
Total 1,116,592 1,147,299
14




PROPIED EQUI N

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO.........coueerrreee
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/09 Adiciones Retiros 31/dic./09
(USS.)

Terrenos 3,401 - - 3,401
Construcciones en proceso 1,361,245 275,772 - 1,637,017
Edificios e instalaciones 105,802 - - 105,802
Maquinaria y equipos 736,804 96,743 ( 21,395 ) 812,152
Vehiculos 97,334 196,358 ( 70,016 ) 223,676
Equipos de computacion 45,066 19,196 ( 14,340 ) 49,022
Muebles y enseres 64,799 33933  ( 685 ) 93,047
Equipos de oficina 43,525 - 659 ) 42,866
Subtotal 2,457,976 622,002 ( 107,095 ) 2,972,883
Depreciacién acumulada  ( 504,285 )( 184,057 ) 138,805 { 549537 °
Total 1,953,691 437,945 31,710 2,473,346

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de 1iS5.
184,057 en el afio 2009.

.................. MOVIMIENTO........cccnnvieee
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/10 Adiciones Retiros 31/dic./10
{USS.)
Terrenos 3,401 - - 3401
Construcciones en proceso 1,637,017 - ( 1,637,017 ) -
Edificios e instalaciones 105,802 1,637,017 - 1,742,819
Maquinaria y equipos 812,152 106,286 | 16,781 ) 201,657
Vehiculos 223,676 81,137 ( 27,317 ) 277,496
Equipos de computacién 49,922 18,886 ( 12,363 ) 56,445
Muebles y enseres 98,047 13,817 1,297 ) 110,567
Equipos de oficina 42,866 - 208 ) 42,658
Subtotal 2,972,883 1,857,143 { 1,694,983 ) 3,135,043
Depreciacién acumulada  ( 549,537 )( 254,209 ) 57,965 745,781
Total 2,423,346 1,602,934 ( 1,637,018 ) 2,389,262

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafifa para respaldar los créditos concedidos
por el Banco Produbanco, entregd en garantia terrenos y edificios de su propiedad.

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de US$.
254,209 en el afio 2010.
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SOBREGIRO BANCARIO
El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2010 y 2009,

corresponde a cheques girados y no cobrados relacionados principalmente con el
ultimo mes de los afios antes indicados.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se resume
como sigue:

2010 2009
(US$)
Proveedores 685,535 1,572,414
Otras 168,946 174,771
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 54,418 47,733
Retenciones e impuestos 40,636 23,124
Anticipos recibidos de clientes 4,094 2,437
Total 953,629 1,820,479

El saldo de la cuenta otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde
principalmente a sueldos por pagar al personal de la Compaiifa correspondiente al
mes de diciembre.

A R PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 20609,
Se resume como sigue:

2010 2009
(US$)
PDécimo tercer sueldo 146,641 91,241
Vacaciones 131,917 90,399
Participacion de trabajadores en las utilidades (nota 15) 50,205 69,282
Décimo cuarto sueldo 17,454 17,109
Fondo de reserva 11,984 5,340
Total 358,201 273,371

UENT RGO PLAZ

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de las cuentas por pagar a largo plazo
corresponde a obligaciones contraidas con proveedores locales y del exterior,
saldos que fueron renegociados para su cancelacién.
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DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como

sigue:

Banco Amazonas:

Factoring No. 30140356 para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11,23 % anual, y con vencimiento en enero 8 del 2010.

Factoring No. 30141312 para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11,23 % anual, y con vencimiento en enero 22 del 2010.

Factoring No. 30141465 para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11,23 % anual, y con vencimiento en enero 29 del 2010.

Factoring No. 30142483 para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11,23 % anual, y con vencimiento en febrero 26 del 2010.

Factoring No. 30142940 para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11,23 % anual, y con vencimiento en febrero 26 del 2010.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 11,23% anual y con vencimientos mensuales hasta septiembre
del 2012.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 11,83% anual y con vencimientos mensuales hasta mayo del
2014.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 11,83% anual y con vencimientos mensuales hasta mayo del
2014.

Banco Produbanco:

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 8,95 % anual y con vencimientos mensuales hasta abril del 2010.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 8,95 % anual y con vencimientos mensuales hasta mayo del 2011.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 9,76 % anual y con vencimientos mensuales hasta octubre del
2011.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 8,95 % anual y con vencimientos mensuales hasta agosto del
2010.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 9,96 % anual y con vencimiento a 180 dias en marzo del 2010.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 10,21 % anual y con vencimientos mensuales hasta diciembre del
2011.

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 10,21 % anual y con vencimientos mensuales hasta febrero del
2012.

2010 2009
(US$.)
- 37,300
- 24800
29,500
- 23,500
- 39,200
16,405 -
20,104 -
20,104 -
- 54407
67,023 217,955
34,351 72,103
- 34584
- 224515
169,716 .
255,288 .
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9. D inuacion....

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 10,21 % anual y con vencimientos mensuales hasta agosto del
2012, 126,981 -

Banco Bolivariano:

Préstamo sobre firmas para cancelaciéon de proveedores, devenga
una tasa de interés del 11 % anual, reajustable trimestralmente y con
vencimientos mensuales hasta febrero del 2010. - 33,333

Préstamo sobre firmas para cancelacién de proveedores, devenga
una tasa de interés del 5,96% anual, reajustable trimestralmente y
con vencimientos mensuales hasta marzo del 2011. 40,000 -

Préstamo sobre firmas para cancelacién de proveedores, devenga
una tasa de interés del 9,63% anual, reajustable trimestralmente y
con vencimientos mensuales hasta julio del 2012. 158,333

Préstamo sobre firmas para cancelacién de proveedores, devenga
una tasa de interés del 9% anual, reajustable trimestralmente y con

vencimientos mensuales hasta noviembre del 2013. 340,278 -
Subtotal 1,248,583 790,197
Menos porcién corriente 843,839 688.823
Total 404,744 _ 101,374

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
es como sigue:

Ailo 2010 2009
(US$.)

2010 - 688,823

2011 843,839 101,374

2012 279,525 .

2013 119,575 -

2014 5,644 -
Total 1,248,583 790,197

10. CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de las cuentas por pagar a socios constituye
fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la Compaiiia, no
devenga interés, y no tiene fecha especifica de vencimiento.
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(uss)
Jubilacién patronal 633,703 558,465
Bonificacién por desahucio 372,366 346,976
Total 1,006,069 905,441

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién Tatal
patronal por desahucio Reserva
(US$.)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 474,141 309,575 783,716
Provisién cargada al gasto 84,324 37,401 121,725
Saldo al 31 de diciembre del 2009 558,465 346,976 905,441
Provision cargada al gasto 75,238 25,390 100.628
Saldo al 31 de diciembre del 2010 633,703 372,366 1,006,069

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucién tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafiia acumul6 este beneficio en el afio 2010 basada en
un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente
calificado, y inicamente de aquellos empleados con un tiempo de servicio mayor a
10 afios.

Adicionalmente, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del
tiempo de servicio prestado. La Compaiiia acumulé este beneficio en el afio 2010
basada en un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente
debidamente calificado.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compafiia estd
representado por 1,200 y 900, participaciones respectivamente de un valor
nominal de US$. 1,000 cada una.
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11. RESERVAP ILACION PATRONAL Y DESAHUCI

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31
de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
(US$.)
Jubilacién patronal 633,703 558,465
Bonificacién por desahucio 372,366 346,976
Total 1,006,069 905,441

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién Total
_ patronal por desahucio Reserva
(USS.)

Saldo al 31 de diciembre del 2008 474,141 309,575 783,716
Provisién cargada al gasto 84,324 37,401 121,725
Saldo al 31 de diciembre del 2009 558,465 346,976 905,441
Provision cargada al gasto 75,238 25,390 100,628
Saldo al 31 de diciembre del 2010 633,703 372,266 1,006,069

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucién tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafifa acumulé este beneficio en el afio 2010 basada en
un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente
calificado, y inicamente de aquellos empleados con un tiempo de servicio mayor a
10 afios.

Adicionalmente, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del
tiempo de servicio prestado. La Compafifa acumul6 este beneficio en el afio 2010
basada en un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente
debidamente calificado.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compafia estd
representado por 1,200 y 900, participaciones respectivamente de un valor
nominal de US$. 1,000 cada una.
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13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que las compafiias limitadas transfieran
de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de
un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estad sujeta a
distribucidon excepto en el caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31
de diciembre del 2010, estd pendiente la apropiacién del 5% de la utilidad neta
obtenida, debido a que tal apropiacién debe ser aprobada por la Junta General de
Socios.

14. VENT DEVE

Un detalle de las ventas netas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2010 y 2009
es el siguiente:

Ventas netas Costo de ventas
Productos 2010 2009 2010 2009
(US$)
Eticos 8,364,419 8,916,624 2,941,589 2,920,492
Genéricos 1,967,164 1,658,250 1,102,725 889,247
Descartables 274 464,958 - 388,767
Preservativos - 22,328 - 20,006
Linea dental (372) (754) - 231
Total 10,331,485 11,061,406 4,044,314 4,218,743
15. ADOR IMP

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010y 2009, fue determinado como sigue:

2010 2009
(US$.)
Utilidad antes de la participacién de trabajadores en las 334,700
utilidades e impuesto a la renta 456,596
Mas gastos no deducibles - 5,284
334,700 461,880
Participacion de los trabajadores en las utilidades (50,205 ) ([ 69,282
Utilidad gravable 284,495 392,598
Mas gastos no deducibles 1,899 -
Menos deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad ( 76312 ) -
Base gravable 210,082 392,598
Impuesto a larenta:
Tasa impositiva del 15% sobre utilidades a reinvertir - 45,000
Tasa impositiva del 25% sobre utilidad gravable 52,520 10,725
52,520 55,725
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15. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (continuacion...)

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:

16.

17.

2010 2009
(USS.)
Saldos al inicio del afio ( 66346 ) ( 34,512 )
Provisién cargada al gasto 52,520 55,725
( 13826 ) 21,212
Menos:
Impuestos retenidos por terceros 87,882 87,558
Anticipos pagados 4,242 o
92124 87,558
Saldo al final del afio (165950 ) ¢ 66,346 )
CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia mantiene los siguientes litigios
pendientes:
Juicio Causa Monto Estado

Juicio ejecutivo En contra del sefior
Oscar Bernabé
Argandofia y la
sefiora  Alexandra
Villén Vallejo

COMPROMISOS

US$. 16,500.00

Realizada la citacidon a los
demandados estos
presentaron  excepciones
fuera del termino legal, el
juez el 26 de enero del
2010 sentd razén de que
los mismos no habian
contestado dentro  del
terming, ni dimitido bienes
para el pago de la
obligacion. El 8 de febrero
del 2010 se solicito al juez
que dicte sentencia.

A la fecha de presentacién de este informe, la Compaii{a tiene vigentes los

siguientes compromisos a favor de:

Banco Produbanco:

e Garantia No. TC0101000014668 por un valor inicial de US$. 822,988.11 con
fecha diciembre 16 del 2004, al 31 de diciembre del 2010 el saldo de esta
operacion es de US$. 1,105,510.03, la Compafifa entreg6 en garantia terreno y

construccion de su propiedad.
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17.

e Garantia No. PIV10100E0099228 por un valor inicial de US$. 97,000.00 con
fecha noviembre 30 del 2009, al 31 de diciembre del 2010 el saldo de esta
operacién es de USS$. 97,000, la Compaiiia entreg6 en garantia prenda industrial
de vehiculo.

e (Garantia de persona natural No. GPN10100E0092707, Hahn Klinge Robkerto
Carlos Enrique.

e Garantia de persona natural No. GPN10100E0099226, Hahn Klinge Roberto
Carlos Enrique.

e Garantia de persona natural No. GPN10100E0102455, Hahn Klinge Roberto
Carlos Enrique.

e Garantfa de persona natural No. GPN10100E0105091, Hahn Klinge Roberto
Carlos Enrique.

e Garantfa de persona natural No. GPN10100E0112081, Hahn Klinge Roberto
Carlos Enrique.

Banco Amazonas:

Contrato tipo factor automotriz operacion No. 0030147732, este compromiso inicio
en mayo 6 del 2010 y vence en mayo 5 del 2014, devenga una tasa de interés anual
del 11,23%. Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de la deuda es de USS$. 480.53.

Contrato tipo factor automotriz operacién No. 0030147732100, este compromiso
inici6 en mayo 6 del 2010 y vence en mayo 5 del 2014, devenga una tasa de interés
anual del 11,23%. Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de la deuda es de USS.
16,271.37.

Contrato tipo factor automotriz operacion No. 0030147744, este compromiso inici6
en mayo 6 del 2010 y vence en mayo 5 del 2014, devenga una tasa de interés anual
del 11,23%. Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de la deuda es de US$. 16,751.90.

Contrato tipo factor automotriz operacion No. 0030153559, este compromiso inicio
en agosto 30 del 2010 y vence en septiembre 5 del 2012, devenga una tasa de interés
anual del 11,23%. Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de la deuda es de USS.
1,016.20.

Contrato tipo factor automotriz operacion No. 0030153559100, este compromiso
inici6 en agosto 30 del 2010 y vence en septiembre 5 del 2012, devenga una tasa de
interés anual del 11,23%. Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de la deuda es de
USS. 14,048.29.

Vehiculos en garantia operaciéon No. 3240500000009086 por US$. 21,966.13.

Vehiculos en garantia operacién No. 3240500000009087 por US$. 21,966.13.
Vehiculos en garantfa operacion No. 3240500000009442 por USS$. 22,449.29.
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17. COMPROMISOS (continuacién...)

Banco Bolivariano:

18.

Mantiene valores en custodia por contrato de mutuo No. VCU(502019600324
por US$. 200,000.00.

Mantiene valores en custodia por contrato de mutuo No. VCU0502019000390
por US$. 80,000.00.

Mantiene valores en custodia por contrato de mutuo No. VCU05020G19004524
por US$. 350,000.00.

Garantia personal No. GAR050200100737 sin monto establecido.
Garantia personal No. GAR050201000536 por US$. 200,000.00.

Garantia personal No. GAR050201000852 por US$. 350,000.00.

EVENT TES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de este informe (febrero
11 del 2011) no han ocurrido eventos que, en la opinidn de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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