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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrari un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Aerotransporte Mis de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2014.

o particular, apr amos la oportunidad para saludarles.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Representante Legal
Aerotransporte Mas de Carga 5.A. (Sucursal Ecuador)

Guayaquil, 5 de mayo del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Sucursal
Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resnitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afic terminado en esa fecha, asi como un resutmen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion
y presentacién razonable de estos estados financieros de acnerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqunemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracién los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacidén y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
Ia entidad. Una auditoria también comprende la evaluaci6n de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asf como una
evaluaeidn de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria,

PricewaterhouseCaopers del Eciador Cia. Leda., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 2785, Solar 1, Edificic Metropark, 40 Piso.

Guayaquil - Ecuader

T: (5934) 3700200,




E

pwc

Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Sucursal Ecuador)
Guayaquil, 5 de mayo del 2015

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) al
31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Los estados financieros de 1a Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron auditados

por otra firma de auditores, cuyo dictamen de anditoria fechado 28 de febrero del 2014 expresé una
opini6n sin salvedades.

Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

- Activos Naota 2014

2013
Actives corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 84,214 29,435
— Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 1 13,714,673 309,878
Impuestos corrientes por resnperar 10 325,002 1,304,376
Gastes pagados por anticipada 1,076 -
Otras cuentas por cobrar 168
Total activos corrientes 15,124.965 1,643,857

Activos no corrientes

Impuestos no corTientes por recuperar 10 1,201,923 -
Total activos no corrientes 1,30L923 -
Tolal activos 16,426 BE8 3.643.857
e —

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o Zm// ‘@9:5

Max Naranjo CP A% Jenn
Representante Legal Contador General
Pigina 3 de 23




AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Pasivos

Pasivos corrientes
Proveedores y obras cuentas per pagar
Cuentas y documentos por pagar relacionadas
Otras impuestos

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital asignado
Resultados acurmilados

Total del patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@(f//ﬁ// 5SS s

eiga bdgado
Contador General

ﬂ Max Naranjo

Representante Legal
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2014
429,292 345,247
353,659 1,067,452
959 446
783,510 1,413,145
783,910 1,413,145
16,000 16,000
15,626,978 214,712
15,642,978 230,712
16,426,888 1,643,857




AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en d6lares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Ingresos de explotacion 12,016,604 9,481,454
Costos de explotacién [ (5,500,202} (7.515.379)

Margen bruto 2,417,392 1,936,075
Gastas generales v administrativos 6 (1,336,586} (1,094,955)
Gastos de ventas -] (1,360,448) (849,352)
Otros ingresos 7 15,7001, -

Utilidad (Pérdida) operacionat 15,412,306 (B,236)
Gastos financierns 7 (130) (66)

Utitidad (Pérdida) neta y resultado integral ds! afio 15.412.266 {B,302)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

%.7/0// S

Max Naranjo CPA. ifa Delgado
Representante Legal Contador General
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Capitdl Resultados
asignado acumulados Tota)
Saldosal 1 de enero del 2023 16,000 293,014 239,014
Pérdida neta y resultads integral del afio (8,302) - {8,302)
Saldns al 31 de dicierbre del 2013 16,000 214,712 230,712
Utitidad neta y resultada integral del afio 15,412,266 15,412,266
Saldos al 31 de diciembre del 2014 16,000 15,620,078 15.642!978

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/m@fw%/

Max Naranjo
Representante Legal
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Flujo de efectivo de actividades de aperacién
Utilidad (Pérdide) neta y resultado integral del afie 15,412,265 {8,302)
Menos aréditos a resultados que no representan
movimiznto de efectivo:

Condonacién de dewda (15,701,048} -
Cambics en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar 168 50,203
Impuiestas par recaperar (322,548) (415.533)
Gastos pagados por anticipado (e77) 325
Cuentas y documentos par eobrar relacionadas 1,205,253 3837060
Proveedores y otras cuentss por pagar 84,045 (174,611)
Cuentas y doenmentos por pagat relacionades {(73.793) (3:428,821)
Otros impuestes 513 -
Efectivo neta provisto por (utilizade en) las actividades de operacién 544779 (159,679)
Aumento {disminucién) neta del efectivoy equivalentes de efectivo . 54779 {159,679)
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afin 29,435 189,114
Efective y equivalentes de efectivo a fin de afio 84,014 20,435

Las notas explicativag anexas son parte integrante de los estados financieros.

Leoorl %S hL S

Max Naranjo tﬁa Delgado
Representante Legal Contador General
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal”) es sucursal de una
compaiiia extranjera, cuya matriz estd ubicada en México, domiciliada en el Ecuador segiin Resoluci6én de la
Superintendencia de Compafiias No.03-G-DIC 003107. La actividad de la Sucursal es el comercio del
transporte aéreo, terrestre y maritimo de carga en cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga,
correo y todo cuanto tenga relacion directa o indirecta con dicha actividad.

Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieres por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorizacién del Representante Legal de la Sucursal, con facha 30 de abril de] 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Fstas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados,

Preparacién de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el IASB {International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacicnales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. .

Los estados financieros han sido preparados bajo Ia base del costo historico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de ]a Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que supuestas y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.
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2.2

AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas e interpretaciones asi como
enmiendas a normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con
anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciém obligatoria para
Norma Tema __Ejercicios iniziados a partir de:

NIIF Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una cparacién conjunta "Acuerdas 1de enerc 2016
conjuntos”,

FiCi6ygs Enmiendas a estas Normas relacionadas con log métedos de depreciacion y amortizacidn, 14de enero 2016

NIC16y4q1 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas {active bioldgico) portadoras de frutas y su 1deenero 2016
inclusién como parte del yubro "Fropiedades, planta y equipo”,

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con 1a venta ¢ la aportacién de bienes entre un {aversor y su asodada o negocio 1de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de Ja inclusido del método de valor patrimonial proporcicnal (VPF) para la 1de enero 2016
valoracitm de inversiones.

NIIF g Publicarién de ta norma "Instrumentos financieros”, versidn completa. 1deenerc2m8

NIIF 14 Publicacitn de 2 norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™. 1de enero 20t6

NIIF 15 Publicacién dea norma "Reconecimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1deenera zo17
esta norma reemnplazard a la NIG 1y 18.

NIF 5 Mejoras que darifica cievtos temas de clasificacién entre actives. 1 de julio 2016

NOF 7 Mejoras que modifican lo relacionzde a las revelseiones de log contratas de prestacidn de servicios y las 1de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las abligaciones por beneficios 1 de julio 2016
post-emplen,

NIC 34 Mejoras que elarifican 1 relacionade con la informacién reveleda en el reporte interino y Ias referencias 1de julio 2016
incluidas en el mismo.

La Sucursal estima que la adopeién de las normas e interpretaciones y las enmiendas a las normas ya
existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de
su aplicacién inicial,

Traduecion de moneda extranjera -

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde ¢pera la entidad {rnoneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la monieda de presentacién de la Sucursal,

2,2,.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y companias

relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién

Pigina 9 de 23




2.4

AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

de estas transacciones y de ]a conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Actives y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieres a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento injcial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Sucnrsal mantuvo activos financieros solamente en la categoria
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y
documentos por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y
otras cuentas por pagar y cuentas y documentos por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado
de situacién financiera.,

2.4.2 Reconocimiento y medicién inictal y posterior

(a) Reconocimiento

La Sucursal reconoce un active o pasivo financiero en el estado de sitracién financiera a la fecha de
la negoeiacién, es deeir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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AEROTRANSFORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX.'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias”. Con posterioridad al reconacimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

(e) Medicion posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en
los casos aplicables. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuentas y documentos por eobrar a compafiias relacionadag: corresponden a los

montos adendados a compafiias relacionadas por la prestacion de servicios y
comisiones. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal ya que no tienen
plazos definidos de cobro.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, La Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

)

11}

Cuentas y documentos por pagar compafifas relacionadas; son obligaciones de pago

por bienes o servicios adquiridos de compafiias relacionadas en el curso normal de los
negocios, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal ya que no tienen plazos
definidos de pago.

Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores y otros en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 9o dias o no tienen plazos definidos de pago.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas y documentos por cobrar.

Pagina 11de 23




2.5

2.6

2.7

AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S8.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
dendor entre en quiebra o reorganizacién financiera, la falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se registraron provisiones por deterioro de cuentas y documentos
por cobrar ya que no se evidencia deterioro de su cartera.

2.4.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal se han liquidado.

Beneficios a los empleados

La Sucursal no mantiene empleados en relacién de dependencia; por lo que no ha constituide pasive y/o
provision por beneficios a empleados de corto y largo plazo,

Impuesto a larenta

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la doble tributacion internacional celebrada entre 1a Repiiblica de Ecuador y México, la Sucursal no
estd obligada a liquidar el Impuesto a la Renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos
por la Sucursal, ya que en funcidn de la aplicacién del convenio de doble tributacidn, esta ya tributa en el
pais de su residencia fiscal.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracién recibida o por cobrar para la prestacién de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal y es registrado sobre la base del devengado.
El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando las ventas
son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos,

Los ingresos por carga se reconocen cuando los servicios han sido prestados y son registrados cuando: (i)
el monto de la venta puede ser medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los
que se incurrird relacionados con la transaccién pueden ser medidos de forma confiable; (i) es probable
que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Sucursal; y (iv) 1a medicién de que el servicio fize
prestado puede hacerse de forma fiable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S8.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

historica, cambios en la industria e informaeién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimaci6n y aplicacion del eriterio profesional se encuentran relacionado con el siguiente
concepto:

. Provisién por deterioro de activos financieros {cuentas y documentos por cobrar a Compaiiias
relacionadas) se eval(ia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucarsal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos dela
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademaés, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros
en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y principios para
la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

4.1.1 Riesgos de mereado
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal estd expuesta a riesgos de mercado, tales como:
(a) Riesgo de precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de 1a Sucursal cuyo negocio principal es el
transporte de carga es el combustible. La operacién depende del precio del combustible que es
comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las politicas
econdmicas fijadas y la operacién internacional depende de la variacion del precio internacional del
combustible misma que esté ligada de forma importante a la oferta y demanda de petraleo en el mundo,
de las decisiones tomadas por la Organizacion de Pafses Exportadores de Petréleo (“OPEP”), dela
capacidad de refinaci6n a nivel mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la ocurrencia o no de

Pigina 13 de 23



AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

fenémenes climaticos y de factores geopoliticos.

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacién del precio de combustible, Ia
Sucursal a través de su matriz mantiene un estricto control presupuestario que le permite ajustar sus
estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reduccién de costos y la optimizacién del precio de
carga para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacion internacional y el precio del
combustible que es utilizado para atender esta parte de Ia operaci6n se mantiene un programa de
cobertura de combustible cuyo objeto es fijar anticipadamente, y por un periodo determinado, €l precio
(Precio Fijo) al cual comprara cantidades determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de
AETONAaves.

(b) Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términes de fijacién de precios
de sus servicios, de composicién de su estado de sitiracién financiera clasificado y de efectos sobre los
resultados de las operaciones. Vende sus servicios en délares estadounidenses o en precios
equivalentes al délar estadounidense, y sus gastos estan denominados en délares estadounidenses o
equivalentes al délar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas aeronduticas, arriendo
de aeronaves, seguros, y componentes y accesorios para aeronaves. Los gastos de remuneraciones estin
denominados también en dolares estadounidenses.

4.1.2 Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucnursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los

planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menos de 1
2014 afio
Proveedores ¥ otras cuetitas por pagar 429,202
Documentos y cuentas por pagar a compaiilas
relacionadas 353,659
Menosde1
2013 ano
Proveedores y otras cuentas por pagar 335.297
Documentas ¥ cuentas por pagara compaiilas
relacionadas 1,067,452

Gestiéon del riesgo del capital

Los objetivos de la Sucursal, en relacion con la gestion del capital, son (i) salvaguardarlo para
continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un rendimiento para su Casa Matriz y (iii)
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadcunidenses)

mantener una estructura éptima de capital reduciendo el costo del mismo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

a014 2013
ivos i . Jlidos al i
Efectivo y equivalentes de efectivo X 84,214 20,435
Activos £ . Jidos al izado:
Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas 14,714,673 300,878
Total activos finaneieros 14,798,887 339.813
pasi 5 . lidos at izado:
Proveedores y olras cuentas por pagar 429,292 345,247
Documentos ¥ cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 353.659 1.067,452
Total pasivos financiercs 782,951 1,412,699

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas y documentos por cobrar y por pagara

compatiias relacionadas, y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y/o a que estan contratados a tasas de mercado.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA $.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota é.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluaci6n del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo y depésitos bancarios determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2014 2013
ectivoy depésitos bagearios:

Produbanco (1) 84,214 29,435

84,214 29,435

(1) El banco tiene una calificacién AAA- de acuerdo a informacién publicada por las Superintendencia de
Bancos con corte al 30 de septiembre del 2014.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX”PLICA'IWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Combustibles (2)
Amrendamiento de aviones (1)
Servicios de rampa - handling (1)
Tasas seronfuticas
Mantenimiento (1)

Tripulantes {(Mando y cabing)
Seguro aviones

Comisiones y sobrecomisiones (3)
Servicios externos

Gastos generales

Impuestos

Combustibles (2)
Arrendamiento de aviones (1)
Servicios de mumpa - handling (1)
Tasas aeronduticas
Mantenimieato (1)

Tripulantes (Mando y cabina)
Segurp aviones

Comisiones ¥ schrecomisiones (3)
Servicios extermos

Gastos generdles

Impuestos

Costos de Gastes de Gastos generales y
3,594,852 - - 3,504,852
4,152,475 - - 4,152,475
915,911 - - 915,911
746,878 - - 746,878
110,221 - - 110,221
63,888 - - 63,888
14,997 - - 14997
- 1,369,448 - 1,369,448
- - 40,884 40,884
- - 1,186,560 1,186,560
- - 109,142 109,142
9,599,222 1,360,448 1@36.586 12,305,256
Costes de Gastos de (Gastps generales y
lotacis - P Total
3.231,169 - - 3,231,169
2,964,122 - - 2,964,122
669,620 - - 664,620
485,072 - - 485,072
65,827 - - 65.827
85,144 - - 85,144
14,425 - - 14425
- B49,352 - 849,352
- - 1,014,888 1,014,888
- - 47,872 47,872
- - 3199 J4199
7,515,379 JEW;&1 1.094,939 9.4_59.690

(1) Corresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas.

(2) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterjor.

(3) Corresponde ala comisidn pagada por el uso del servicio de interlineales,
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS
2014 2013

Otros ingresos (1) 15,701,048 -

(1) Corresponde a la condonacién de deudas por la asignacién de costos y gastos de Casa Matriza la
Sucursal Ecuador por US$2,474,783 por los afios 2010 al 2012, US$5,068,013 por el aifio 2013, ¥
US$8,158,252 del afio 2014. Ver Nota 11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para efectos de la preparacion del estado de flnjos de efectivo, ¢l efectivo y equivalentes de efectivo
corresponde a:

2014 2013
Bancos 84,214 29,435
’ 84,214 29,435

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Proveedores (1) 246,594 179,350
Tasas aeroportuarias, sobrevuelo y handling 85,043 68,227
Tripulacién 97,655 97,670

429,292 345,247

(1) Corresponde a saldos por compra de combustible para aeronaves.
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10.1

10.2

a)

b)

AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

2014 2013
IVA crédito trbutario corriente 325,002 1,304,376
IVA crédito tributario por recuperat - no corriente 1,301,923 -
Total IVA crédito tributario por recuperar (1) 1,625,025 1,304,376

{1) Elsaldo de esta cuenta al 3t de diciembre del 2014 y 2013 corresponde al crédito tributario por IVA en
compra de combustible. La Sucursal tiene derecho a la devolucién de IVA (Crédito Tributario) por
combustible de acuerdo a la Resolucion NAC-DGERCGC11-00412. Actualmente la Administracién se
encuentra actualizando este tema, junto con sus asesores tributarios, y espera iniciar el trdmite de
devolucitn ante el SRI en el corto plazo para la obtencién de la devolucién del impuesto.

Antigitedad:

Afio 2014 203

2011 324,952 -

202 413,129 415,532

2013 472,015 472,015

2014 416,829 416,829
1,626,925 1,304,376

Situacion fiscal y otros asuntos tributarios

Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales 2012 al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades

correspondientes.

Impuesto a larenta

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.6, Ia Sucursal no tributaenla
Reptiblica del Ecuador el impuesto a la Renta; ya que los resultados de la Sucursal se incorporan en los

resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en México.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en délares estadounidenses)

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.6, la Sucursal no tributa en la
Repiiblica del Ecuador el impuesto a 1a Renta; ya que los resultados de la Sucursal se incorporan en los
resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en México.

Otros asuntos

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentives a la Produecién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Crganico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico dela
Produccitn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 201s5.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Cambios en relacién con la forma de liquidar el impuesto a la salida de divisas,
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

» Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

» Condicionantes para Ia deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Al respecto la Administracién de Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) se encuentra
analizandoe el impacto que tendra sobre la Compaiiia las reformas.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2014 y 2013 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compafifas con
accionistas comumes, o con participacidn accionaria significativa en la Sucursal y su Casa Matriz:

2014 2013
Cuentas y documentos por cobrar
LATANM Airlines S.A_ (1) 6,822,079 1309,878
Arroiransporte Mg de Carga S.A. (2) 7,880,779
Aerplinheas Bragilefias S.A. 1,915 -
14.714.673 309.878
Cucnias ¥ documentos por pagag
Lan Chile Cargo S.A. 419,793 100,568
Aerotransporte Mas de Carga 5.4, (2) - 876,848
HGA Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S.A. 567 -
HGA Rampas Ecuador 5.A. 26,657 -
Lineas Afreas Nack les del E dor S.A. 6.642 26
o50689  ____1.067,453

(1) Corresponde a saldos netos de: (i) cuentas por cobrar originadas principalmente por comision de
servicios brindados entre lineas aéreas por actividades GSA, servicio de mantenimiento de los
aviones, asistencia en tierra y otros menores, y (ii) cuentas por pagar por servicios recibidos.

(2) Enel 2014 corresponde principalmente a los servicios brindados por transporte aéreo de carga. En el
2013 representa el valor neto entre la asignacién de costos de Casa Matriz y el valor de las servicias
por cobrar por transporte aéreo de carga.

Los saldos por cobrar y pagar a compafifas y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero la Administracién estima serdn cobrados y/o cancelados en el eorto
plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compaiifas y
partes relacicnadas:

2014 2013
LATAM Airlines S_A_ (Ecuador) - 1,042,609
Aerotransporte Mis de Carga S.A. (M&dea) 12,016,605 8,408,844
Total ingreses por explotacién 12,016,604 9,451 453
Condonacién de deudas (1) 15.701,048 -
— — —_——
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Cuostos y gastos operacionales:
Handling Rampa
HGA Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S.4.
HGA Rampas del Ecuador S.A.
Mantenimienio - Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S.A.

Total costos y gastos operacicnales

Costos de explotacién por asignaeién:
Combustilles (2)
Arrendamiento de aviones
Servicios de rampa - handling
Mantenimiento
Tripulantes (Mando y cabina)
Seguro aviones

Gastos erales v administrativos por asignacifing
Gastos generales
Servicios externos

Gastos de ventas por asignacidn:
Comisiones y scbrecomisiones

Total costos ¥ gastos por asignacifin

2014 2013
1792 -
52,590 -
14,166 -
68,548 -
450,955 (435,492}
4,152,475 2,964,122
846,808 578,632
96,055 65,827
41,047 20,133
14,997 14,425
__sSeayy 3209647
1,186,467 -
- 1,011,014
1,186,467 1,011,014
1,360,448 849,352
8,158,252 (1) 5068.013 (1)

(1) Corresponde a costos y gastos asignados por su Casa Matriz los cuales fueron condonados en el

afio 2014. Ver Nota 7.

(2} Dado que los pagos efectuados localmente por la Sucursal en ¢l 2013 superaron los costos

asignados por la Casa Matriz, esta dltima asumié la diferencia.

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital asignado de US$16,000 segiin consta en la
escritura de constitucion de Sucursal, designacién de apoderado y representante legal, con fecha 19 de mayo

del 2003.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

"EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de Ia Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Pigina 23 de 23




Superintendencia de Compafias
Guayaguil . | .

Vlsitenos en: www.superclas.gob.ec

Fecha;
08/MAY/ 2015 15:44:33 Usy: algandrog

R

Remitente:  No- Tramite:, 17350 -0

PRICEWATERHOUSECOOCPERS DEL
ECUADOR ROBERTO TUGENDHAT

Expediente: | ~3H 4 'ﬁSl\-\f\,‘

RUC: 0892346671001
Razén social: \
, \
‘CEHTAL S.A,
A
SubTipo tramite;

COMUNICACICNES Y OFICIOS

Asunto:

REMITE INFORME DE ESTADCS
FINANCIEROS 2014

.5-:‘24:'-1..

Revica el astado de su tramita por INTERNET 73
Cigitandy No. de tramite, afio y verficader = i




