AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
Notas a los Estados Financieros por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019

1. Informacion General

(a) Constitucion

Aerolransporles Mas de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la sucursal”) es una
sucursal de compaiila exiranjera, cuya matriz esta ubicada en México, domiciliada en Ecuador
segun resolucién de la Superintendencia de compaiiias, valores y seguros No. 03-G-DIC
003107, A partir del D1 de diciembre del 2018 Masair deja de formar parte dal Grupo Latam
decide operar de manera independiente en Ecuador.

(b} Actividad Economica

La actividad de la sucursal ese la presiacion de servicio de transporle aéreo no regular de
carga internacional.

(¢} Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el ano tlerminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emilidos
con la aulorizacidn del Represenlante Legal y serdn pueslos a consideracion de |a casa matriz
dentro del plazo de ley, para su modificacion yfo aprobacién definitiva.

2. Bases de elaboracion y resumen de principales politicas contables

Los Estados Financieros se han elaborado bajo la hipotesis de negocio en marcha. No cbstanle,
a raiz de la declaracion de la propagacion del COVID-18 como pandemia por parle de la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del
mundo han tomado medidas que limitan |a movilidad de las personas para prevenir la
propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes aclividades economicas. Aungue la
enfidad espera continuar con 5us operaciones en el fuluro previsible, la evaluacion del
cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenano de
incertidumbre significativa.

Los Estados Financieros se han alaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas per & Consejo de MNormas Internacionales de
Conlabilidad (IASB) de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emilida por la
Superintendencia de companias (publicado en el R.Q. 94 del 23-11-09). Estan presentados en
ddlares de Eslados Unidos de América.

La sucursal estima que |a adopcién de nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones, no tendran un impacto significative en los Estados Financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de eslas normas no son aplicables a sus operaciones.



3.

men de los tabilidad ntes:

Traduccion de moneda exirajera: Las parlidas de los Estados financieros de la
Sucursal se expresan en la moneda del ambienle econdmico primario donde opera la
entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros se expresan en dolares
estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal,
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los Estados Financieros
adjunios estan expresados en dolares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveadares
del exterior y compaiias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los
lipos de cambio vigentes a la fecha de las lransacciones. Las ganancias y perdidas por
diferencias en moneda exiranjera que resullan de la liquidacidn de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extrajera, se reconocen en el Eslado de Resuiltados Integrales,

Efectivo y bances: Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientas originales de tres meses
0 menos.

Clasificacion

Desde e 1 de enero de 2019, la Sucursal clasifica sus aclivos financieros en 1as siguientes
calegorias:

« Vfalor razonable con cambios en resultados
* Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o

« Costo amoriizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsite para el cual se adquirid. La
Gerencia delermina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio ulilizado para la
administracion de estos instrumentos; asi como los terminos contractuales de fujo de
efectivo.

Medicion: Al momento del reconocimiento inicial, los aclivos financieros se miden
a su valor razonable, sin embargo, en el caso de un aclivo financiero que no sea a valor
raronable a traves de resullados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion del aclivo financiero. Los costos de transaccion de
aclivos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resullados del
ejercicio.



Instrumentos de deuda: Los instrumenlos de deuda son aquellos instrumentos
que cumplen con la definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor,
tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicitn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
nagocios de la Sucursal a adminisirar el activo y las caracleristicas de flujo de efectivo del
aclivo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus
instrumentos de deuda:

. Costo amartizado: Los aclivos que se mantienen para el cobro de flujos de efeclive
contractuales cuando dichos flujos de efecliva representan dnicamente pagoes de
principal e inlereses se miden a costo amorlizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de inlerés efecliva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de |la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resullados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junta
con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una pariida separada en el estado de resullados.

. Valor razonable con cambios en otro resullado inlegral: Los activos gque se mantienen
para el cobro de flujos de efeclivo contracluales y para ia venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Onleamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de olros resultados
inlegrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a lravés de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica dei capilal a resultados y se
reconocen en olras ganancias/{pérdidas), Los ingresos por inlereses de eslos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofras
ganancias/(pérdidas) y los gaslos por delerioro se presentan como una partida
separada en el estado de resullados.

. Valor razonable con cambios en resullados: Los aclivos gue no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a Ilravés de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instumenio de deuda que
subsecueniemenle se mide a su valor razonable a lravés de resuliados se reconoce en
resullados y se presenta en términos netos en ofras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Sucursal stlo manliene aclivos financieros clasificados
en la calegoria de activos financieros medidos al costo amorlizado. Los activos financieros a
costo amorlizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el active corrientle, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de siluacion
financlera. Estos dltimos se clasifican como aclivos no corrientes. Los activos financieros a
costo amorlizade de la Sucursal comprenden el “Efectivo y bancos”, las “Inversiones
mantenidas hasta su vencimiento", las “Cuentas por cobrar a compaflias relacionadas” v las
“Otras cuentas por cobrar”, en el eslado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posleriormente se miden a su coslo amorlizado por el
método de inlerés efectivo menos la estimacion por deterioro.



Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la
venia de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar tante
somerciales como con parles relacionadas no tienen plazos definidos de cobro. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiclones de credilo
habituales

Reconocimignto y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
ransacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a
comprar/vender el activo.

Delerioro de activos financieros

Para las cuentas por cabrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método
simplificade permitide por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion®
gue requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financierts sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados aclivos financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, la Sucursal eval(a, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amoriza y VR-ORL La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédilo.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocirmiento y medicion

De acuerdo con lo gue prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos flinancieros
se clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a ravés de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizade. La Sucursal determina la
clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal solo mantiene pasivos financieros clasificados
en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los
“Proveedores y otras cuentas por pagar”, y las "Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”,
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
so miden a su costo amortizade. E| costo amortizado Incorpora los coslos direclamente
atribuibles a la transaccion,

P e 5 v olras c as

Las cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas



por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se prasentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a su valer razonable y posieriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presenle sea importanie, se remide al costo
amortizado usando el mélodo de interés efectivo, de lo contrario se mueslran a su valor
naminal,

Cuentas por pagar a comparnifas relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de entidades relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal, que no diflere significativamente de su costo amortizado, pues no generan
intereses y son exigibles en el corlo plazo. En caso de que los plazos de pago sean mayores a
12 mesas, se presentan como pasivos no cormientes que corresponden prncipalmente a los
préstamos reciblidos de accionistas.

Beneficios a los empleados

La Sucursal no mantiene empleados en relacidn de dependencia; por lo que no ha conslituido
pasivos ylo provision por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto a la renta

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el
convenio para evitar la doble tributacién internacional celebrada entre la Republica de Ecuador
y México, la Sucursal no esta obligada a liquidar el Impuesto a la renta presuntivo, sobre la
base del 2% de los ingresos abtenidos por la Sucursal, va que, en funcidn de la aplicacién del
convenio de doble tributacidn, estd ya tributa en el pais de su residencia fiscal,

Distribucitn de dividendos

La distribucion de dividendos as reconocida comg un pasivo en el estado de siluacion financiera,
en el momento que la Casa Matriz lo determine. Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, no existen
dividendos declarados pendientes de pago.

Reconocimienio de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la contraprestacién recibida o por cobrar para la
prestacidn de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal, y es registrada



sobre la base del devengado. El ingreso se muestra nelo de descuentos, los impueslos sobre
venlas son reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando
son conocidos.

El ingreso proveniente de la prestacion de servicios de lransporte aerec de pasajeros y carga
es registrado cuando: (i) el monto de la venia puede ser medido fiablamente; (il) los costos en
los que se ha incumrido o en 0s que se incurrird relacionados con la transaccion pueden ser
medidos de forma confiable; (iii) es probable que los beneficios econdmicos fuluros NMluyan a la
Sucursal, y, (iv) la medicidn de que el servicio fue prestado puede hacerse de forma fiable.

Los ingresos por venita de pasajes aéreos son reconocidos en los resultados inlegrales cuando
el pasajero ulilizé el boleto o cuando el derecha para utilizarlo ha expirado y la contraprestacion
recibida no es reembolsable. Hasta que se cumplan dichas condiciones se registra como un
pasivo en el rubro ingresos diferidos.

Adopcion de nuevas IIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 30, "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo dnico gue tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: coslo amoriizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos linancieros de deuda dependerd del modelo de negocio gue usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de fiujos de
efectivo contractuales de los actives financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del medelo de negocio es mantenar el activo financiero para oblener
réditos de los flujos de efectivo conlractuales; y. b) los flujos de efectivo contractuales en virtud
del instrumento representan Unicamenie pagos del capiial (principal) e intereses. Los
instrumenios de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto
(cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en olros
resultados Integrales (que podran reclasificarse posleriormente a resultados).

Los instrumenios de patnmonio se deben reconocer a su valor razonable con cambics en
resultados, excepto por los instrumentios de patrimonic que no se mantienen para negociacion,
las cuales pueden ser registradas en resultados o en olros resullados integrales (gue no podran
reclasificarse posteriormente a resullados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el conceplo de Pérdida Credilicia Esperada (PCE). Este
modelo se basa en un enfogue de tres fases por e! cual los actives financieros pasan por cada
una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase delermina como una
entidad delermina sus pérdidas por delerioro y como aplica el método de tasa de inlerés efectiva,
Se permile un enfoque simplificado para los activos financieros gue no tignen un componente de
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fuenles exlermas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correclamente la situacion financiera y los resullados de la Sucursal
wio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos:

. Provisién por deterioro de aclivos financieros (cuentas por cobrar comerclales y cuentas
por cobrar a comparnias relacionadas) se evallia con base en las politicas y lineamientos.

GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, (incluyendo riesgo de lipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de lasa de interés),
riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. La estralegia de gestion de riesgo de la Sucursal se
cenlra en la incerdidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
polenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacion.

La geslidn de riesgo estd controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo
las politicas y procedimientos eslablecidos localmente, a efectos de minimizarles. A
cantinuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal.

Riesgos de mercado

Esle riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la compelencia yva sea
por productos importados o por produccion nacional. Otro faclor de este riesqo es la variacion
en tipos de cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden alectar la estructura
de costos. El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este nesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a renlabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacion en Ecuador opera en el ambito inlernacional pero no esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el
100% de sus transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan
en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

i) Riesgo de precios

Uno de los principales componenles de la estruclura de costos de la Sucursal cuyo
negocio principal es el lransporie de pasajeros y carga es el combustible, La
operacion depende del precic del combustible que es comercializado por el
Goblerno Central de forma exclusiva y cuyo precic depende de las politicas



La Sucursal manitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento,

Esle ratio se calcula como la deuda nela dividida entre el capital total. La deuda nela se calcula
como el tolal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores vy,
companias relacionadas) menos el efeclivo. El capilal total se calcula como el “patrimonic neto”

mas la deuda neta.

Durante el ejercicio del 2019 la eslrategia de la Sucursal no ha variado respecio al 2018 y
gontinua con la financiacion con fondos propios y de lerceros. La varacidn corresponde
principalmente al incremenlo del efectivo y equivalenles de efectivo por la recuperacion de la

cariera que se mantenia al cierre del ejercicio anterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Valor razonable de instrumentos financieros

E! valor en fibros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable
debido a la naluraleza de corlo plaza de estos instrumentos ylo a que estan contralados a tasas

de mercado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

3112/2019 31/12/2018
Bancas (1) — 201.097.09 47.499.00
291,097.09 47,499.00

(1) Corresponden a valores mantenides en cuentas corrientes de bancos locales.

5. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR:

311212019 INM22018

Comerciales 760,116.24 3.426,454.73

Compafias Relacionadas 0.00 10,705,976.13
Otras cuentas por Cobrar 258,545.95 55,683.04

1,018,662.19 14,188, 113.90

(1) La provision por cuentas incobrables para el afio 2019 fue de acuerdo al estudio de

recuperabilidad de la cartera,



La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, "Contralos de
conslruccion” y diversas interprelaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o
servicio se transfiere a un dlienle, de lal manera que el conceplo de conirol reemplaza el
conceplo existenle de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes
cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (1) identificar los contratos con clientes,
(i) identificar las obligaciones de desempefio, (i) determinar el precin de la transaccion, (iv)
asignar el precio de |a transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer
el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeno.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de lorma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse sl la contraprestacion varia por algin motivo
{por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regallas, éxito de un resultado,
efc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingrese variable, siempre que se concluya
fue es allamente probable que dicho ingreso no se reverlira en el fuluro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresas puede cambiar: algunos ingresos que
actuaimente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que
ser reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de ravelacion,

La NIF 15 es efecliva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
iransicion, se fiene opcion de aplicar el melodo relroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el relroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adiclonales. La
Compafiia eligiv el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no luve un impacto significativo por la adopcion de
la NIIF 15 para sus ingresos provenienies de venlas de bienes, a consecuencia de la
identificacion de una Gnica obligacion de desempeno, la entrega de los bienes en el punto
acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momenlo en que el control del active sea translerido
al cliente, lo cual generalmente es con la prestacion de los servicios.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan fos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supueslos ulilizados por la Sucursal se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria & informacion suministrada por



econdmicas fijadas y la ocperacion internacional depende de la variacion del precio
internacional del combustible misma gue esta ligada de forma importanie a la oferla
y demanda de petrdleo en el mundo, de las decisiones lomadas por la Organizacion
de Paises Exporladores de Petroleo ("OPEP"), de |la capacidad de refinacion a nivel
mundial, de los niveles de irventaric mantenidos, de la ocurrencia o no de
fenomenos climaticos v de factores geopoliticos.

Can el objetlo de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacion del precio
de combustible, la Sucursal a fravés de su Casa Matriz mantiene un eslriclo control
presupuestario que le permile ajustar sus estralegias y efecluar de forma oportuna
programas de reduccion de costos y la optimizacion del precio de pasajeros para
regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacion internacional y el precio
del combuslible que es uliizado para atender esla parle de la operacion se
mantiene un programa de cobertura de combustible cuyo objelo es Ffjar
anticipadamente, y por un periodo determinado, el precio (Precio Fijo) al cual
comprara canlidades determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de
aeronaves. Durante el 2019 no existieron efectos significatives scbre el nesgo de
mercado,

fify  Riesgo de tasa de interes

Debido a que la Sucursal no registra pasivos que generen intereses no esta
expuesla al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective ni sobre el valor
razonable de su deuda.

Riesgo de liquidez

La Sucursal mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus cbligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de
“AAA-"

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal
considerando el tiempo de vencimiento. Los mentos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:

Menos de 1
2019 ano
Cuenlas por pagar a proveedores y olfas cuentas por pagar 1.322,764
Cuenias porpagar a companias relacionadas -
2018

Cuentas por pagar a proveedorss y olras cuentas por pagar 28901
Cuentas porpagar a companias relacionadas =

Gestion del riesgo del capital

Los objelivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar relomos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,



financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su
reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses
de PCE (o PCE por loda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una recienle modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resuliados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los fujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las
reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sucursal decidié no
reexpresar las cilras comparativas,

Al 31 de diciembre de 2019, Ia Sucursal no tuvo un impacio significative como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9, En general, los aclivos financieros que se
poseen como instrumentos de deuda contindan siendo medidos al coslo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes,
la Sucursal obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificd de forma importante los acluales niveles de provisién previamente
reconocidos. Producto de lo anlerior la Sucursal aplicé el método de transicion prospectivo para
la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracleristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se
generaron cambios en la clasificacidon y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2018, por lo cual la clasificacion de Instrumentos financieros y categorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 38 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la
presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables. lo que nos permite
definir que no hay ningdin efeclo por la aplicacion de NIIFg.

La conciliacion entre |a clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 29 y NIIF
9, es como sigue. (i) "Inversiones manlenidas hasla su vencimienlo” para “Inversiones medidas
al costo amortizado®, (ii) "Activos/inversiones disponibles a la venta”™ para "Inversiones medidas
a VR-ORI" etc.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™



6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

3111212010 31M2/2018
Proveedores 1,297,763.55 307,330.84
Otras cuentas por pagar 25,000.00 331,570.00
1,322,763.55 728.900.84

7. INGRESOS

Los ingresos se componen principalmente de fletes aéreos realizados a través de la
plataforma CASS de agencias IATA:

RUBRC 2019 2018

Directas 2,663 567,08 1,525,824.12
Agencias IATA 8,003.807.56 12,079.651.27
Otros Ingresos 1,668.28 0.00
Total Ingreses 11,669,042.92 14,505,475.39

8, COSTOS Y GASTOS

Costos y gastos se componen de acuerdo al siguiente detalle;

RUBRO 2019 2018
(1) Gosto de Ventas (1) 8.721,645.72 11,501,842.79
Gastos Administrativos / Varios B.016.638.82 310,161.36
n 17,738,284.54 ___11,812,004.15

tienen $4,588,300.52 en el 2019 y $7,855,474.47 en el 2018 por asignacion de Costos
y Gastos de casa matriz en México,

mes.,g/
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