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AEROTRANSPORTE MÁS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresudoen dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL.

Aecotransporte Másde Carga S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal”) es sucursal deun
compañía extranjero,cuyo matriz está ubicada en México, domiciliada en el Ecuadorsegí Resolución de la
Saperintendencia de Compañías, Valores y Seguros No.03-G-DIC 003107. La aetividad dela Sucursal es el
«comercio del transporte sereo,terrestre y maritimo de carga en cualquiera de sos formas, ya sea de
pasajeros, curga, correo y todo euonto tenga relación directso indirecta con dicha actividad,

económica

  

Durante el 2917 la situnción económica del pais ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, no han recuperado niveles de añas anteriores, lo cual
continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la economía del país,

Las autoridades contimúanenfrentando esta situaciónyhan implementadovarias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alíarzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento deldéficit iscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobíernos
extranjeros (Chin), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.Si bien el esquemade

, que se implementó para restringir las importaciones y mejoras la balanza comercial, se
desmentóenjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos im

LaAdministración de la Sucursal considera que la situación antes indicada no haoriginado efectos
significativos en las opesvciones de la Sucursal,

estados

Los estados financieros porel año terminado elq de diciembre del 2017 hansido emítidos con la
autorización del Representante Legal de la Sucursal, con fecha 23 dejunio del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación, se describen las*pncionies políticas contables adoptadas en la preparación de astos estados
fionacieros. Estas políticas han aplicadas demaneraunilormea los años presentados en estos estados.
financieros.

Bases de preparación de los estados financieros -

¡Los presentes estados financieros dela Sncursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera NITF emitidas porel 1AS8 (International Accounting,
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopelón integral, explicita y sín
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reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

La preparación delos estados financieros de ucuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables.
Tambión requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas
contables de la Sucursal. En la Notag se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o áreas en las que supuestos y estinados son significativos para la elaboración delos estados
Enancieros.

Nuevos pronunelamientoscontables -

-Al 31de diciembre del 2013, se haa publicado normase interpretaciones, así como enmiendas a normas
existentes que 00 han entrado en vigenela y queln Sucursal no ha adoptadocon anticipación,

Estas sonde aplicación obligatoria a partir delos fechas indicadas a continuación:
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En relación ala NIF 9, 15 y 16la Administración informa que basada en su evaluación no se esperan.
impactos sigoificativos en lo aplicación de las mencionadas normas debudoa:

(0. NIF 25: Las transacciones de prestación de servicios presentan de rannera general una sola
obligación dedesempeñoque es elaramente identificable y vo aquellos contratos con clientes que
generaningresos con contraprestaciones vartoblesla Administración realiza la mejorestimación de
acuerdolo estipuladoenlos contratos registrando los Ingresos en elperíodo en el que
corresponden;tampoco existen costos incurridos para obtener y eumplie con la generación de sus
ingresos, poro tanto,oseesperan cítetos importantes en la aplicación de esta norma.
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(1) NIIF9:Su principal Instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentos porcobrara
eljentes los eunles se liquidan basto 60 dlss; lns pérdidas por deterioro presentan un
«comportamiento históricobajo por cuanto si se pravisionan las pérdidas esperadas futuras mo
tendría un impacto importante,

(li) Conrelación a la NTIF 6, la Sucursal mantiene arrendamientos operativos. La adopción obligatoria
de esta norma es el 1de enerode2019, ol respeeto,la Sucursal no tiene la intención de efectuarsu
adopción anticipada y seacogerá ala opción de implementación desdeese año sin efecto
retrospectivo en sus estados financieros. A la fecha de emisión de estos estados financieros se
ancuasta analizzado los posblosefesos delo adopción de esta norms sobrr todoslos contrata
que se encuentren vigentes ensu

La Sucursal estimo que la adopción de las nuevas normasy enmiendas las NIFy las nuevos
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativa en los estados finuncieros separados
enelejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parteno son aplicableslasoperaciones de la
Sucursal.

 

Traducción de moneda extranjera-

(a) Moneda funcional ymoneda de presentación

Los partidas en los estados financieros dela Sucursal se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera entidad(moneda fencional). Las estados financieros se expresan en
estadonnidenses, que es la monedafuncional y la monedade presentación de ta Sucursal.

(b) Transoeciones en moneda extranjera

 Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudaseoa proveedores del exterior
entidades relocionadas, se conviertena la muneda funciona] utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas delas transaecionas, Las ganancias y pérdidas pordiferenetas en moneda extronjesa que resultan
dela liquidación de estas transaccionesy dela conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y

monetariosdenominadosen moneda extranjesa, se reconocen en el estado de
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo»

Tneluye el efectiva disponible, depósitos a la vísta en bancos y otras inversiones decorto plazo de alta
Tiquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,
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Activos y pasivosfinancieros =

Qasificación

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activosfinancioros
muutenidos hasta su vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en los siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activoso contrataron los pasivos, La Administración determinala clasificación de sus
¡ctivos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

 

48 ade diciembre del 2017201a Sucursal manto seis Faieos solamente enla cotegoría
“Préstamos y euentas por cobrar”, De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos (nancieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”, Las características de los referidos instrumentos financieras se
explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a compañías
relacionados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos filos a determinablesy
¿gue nocotizan en un mercado activa. Se incluyen en el activo corriente, excepto poros de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desdelafecha del estado desituación financiera.

(b) Activosfinancieras mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situación financiera por las inversiones mantenidas basta su
vencimiento. Son activos financieros no denwados, con pagos fijos o datorminables y vencimiento fijo,
ue la Sucursaltienela intención y capacidad de montener hasta su vencimiento, Se incluyen en el
activo corriente cuando sus vencimientos San menores a 42 meses contados desde la fecha del estado
de situación financiera; caso contrario, se muestrancomo activos no corrientes,

(e) Otros pasivosfinancieros:

Representados en el estado de situación Binauciera por las cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pogarycuentas porpagara compañías relacionadas.Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contedos a parti de la fecha del estado de situación
financiera.
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2.5-2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Sueursalreconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera aa fecha de to
ogaciación, es decir cuando se compromete a comprorel activo o pagar el pasivo,

Medición Inicíal

Los astivos y pasivos financieroe son medidos mictalmente a su valor rozonable más cualquier costa
atribuible o la transacción, que, de ser significativo, es reconocidocomo parte del activo o pasivo; siempre
ue el activo o pasivo financiera no sea designado como de "valor razonable a través de gananciasy
iris Con posterioridad al reconocimiento inicial ta Sucursal valorizo Jos mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

 

 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Pastorior a su reconocimiento infcial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés.
efectivo, menos una provisión pordeterioro, cn los easos apficables. La Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1) compañíascorresponden a los montos adeudados por
compañías relacionadas pos la prestación deservicios y comisiones,Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de cobro, siendoexigibles em
cualquier momento, ra2óm por la cual se presentan en el corto plazo,

ii) Otruzcuentoscorresponden principalmente a deudores por facturar quese
Jiquidan en el corto plazo, por lo tanto, su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado,

 

(b) ActivosÁinancieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado opiicando el métodode interés
efectivo, reconociendo los ingresos porintereses sobre la base del devengado en el rubro “Otros
(egresos) ingresos, neto”. Noexistan costos de ransacciones significativos incuedos al momento
de su adquisición.

(e) Otros pasivosfinancieros

Posterior su reconocimientoinicial se miden ul costo amortizado aplicando el método de interés
sfctivo.LaSucursal presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoria:
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1) compañíasrelocionadas:son obligaciones de pu porbienes:7
servicios adquiridos de compañias relacionadas en el curso nora delos
iopur agarseeeovalor normial pu queo Lnpleos baldasdepogo.

Dd *: son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos deproveedaresy atros en el curso normal de los negocios.Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pogsderas eu plazos menores 190 díaso no tienen plazos definidos de pogo.

 

2.5:3 Deterioro de activos financieros

LaSucarsal establece una provisión pora pérdidas por deteriorodesus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrartodos los importes que se le odeudan de acuerdo con los
términos originales de los cuentos por cobrar comerciales,

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, Ea probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganización Bnanciera,lafalta o mora en os pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado,

 

Al 31 de diciembre del 2017y20.6 no se registraron provisiones por deterioro de cuentas por cobrar ya
que no se evidencia deterioro.

2.5.4 Baja de activas y pasivos financieros

27

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efectivo del activo, Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Sucursal se han liquidado.

Beneficios a los empleados -
La Sucursal no manticneempleados en relación de dependencia; por lo que no ha constituido pasivo y/o
provisión por beneficios a empleados de corto ¿largo plozo.

Impuesto n la renta -
Deacuerdocon lo establecido en el Ar,31de la Leyde Régimen Tributario Internoyen el convenio para.
evitar la doble tributación internacionalcelebrado entre la República de Ecuadory México, ln Sucursa! no
está obligada liquidar el inspuesto ala renta presuntivo, sobre la base del 256 delos ingresos obtenidos por
la Sucursal, ya que, en funcion de la aplicación del convenio de doble tributación, está ya tributa en el país de
su residencia fiscal.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situación finan
"momento quela Cosa Matriz lo determine. A] 32 de diciembre del 2017y 2016, no exísten
declarados pendientes de pago.
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2.9 Reconocimiento de ingresos -

El ingreso comprende el valor justa de la contraprestación recibida o por cobrar por la prestación de
sesvicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursaly es registrado sobre la base del devengado.
Elingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidas cuando las ventas
son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos,

Los ingresos por carga se reconocen cuando losservicios han sido prestados y son registrados cuando: (1)
el monto de la venia puede ser medido conflablemente (4) los costos en los que se la incurrido oen las
quese incurrirá relacionados con da transacción pueden ser medidosde forma confiable; Gi) es probable
que los beneficios económicosfuturos fluyan a la Sucursal; y (iv) la medición de que el servicio fue
prestada puede hacerse de forma fiable,

3- ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

1a preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones utiles
supuestos queafectan las montos wndluidos en estos estados inaneieros y sus notas relacionados, Las
estimaciones reslizados y supuestos utilizados porla Sucursal se encuentran basadas enla experiencia
histórico, cambios cn la industriae información suministrada por fuentes externos calificadas. Sin,
embargo,los resultados finales podrían diferir de lasestimaciones bajociertas condiciones.

Las estamaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pora
seflejar correctamentela slruación financiera y los resultados de la Sucursal y/o lns que requieren un alto
grada dejuicio por partede la Administración.

La principal estimación y aplicación del criterio profesiona!se encuentra relacionada con elsiguiente
concepto:

Provisión por deterioro de activos financieros (cuentas por sobrar acompañías relaclonadas) se
evalún con baseen las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

4. GESTIÓN DERIESGOS

4.1 Factores deriesgo financiero

Losactividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos finannieros tales corno:riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos ensudesempeño financiero; además, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero dela Sucursal estén sujetas n politicas y
procedimientos de identificación, medición y control.
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El departamento financiero tiene a su cargo La administración de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas porlaCasa Matriz. Dicha departamento identifica, evalúay administra los riesgos financieros
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona gulas y principios para
Jn administración general de riesgos, así comolas políticas para cubrir áreas específicas,tales como el
riecgo de tasas de interés, cl riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentración.

Ricsgos de mercado

Debido la naturaleza desus operaciones, la Sucursalestá expuesta a riesgos de mercado,tales como;

3)yconcentración:

Uno delos principales componentes de la estructura de costos dela Sucursal cuyo negocio principal
esel transporte de cargn es el combustible, La operación depende del precia del combustibleque es
comercializado por el Gobierno Central de forma exclusivay cuyo precio depende de las politicas
económicas fijadas y la operación internacional dependede la variación delprecio internacionaldel
combustible misma que está gadude forma importanteala oferta y demanda de petróleo en el
mundo, delas decisiones tomadas pocla Organización de Países Exportadores de Petróleo (“OPEP”),
dela capacidad de refinación nivel mundial,de los niveles de inventario soantenidos, de la
ocurrencia o no de fenómenos climáticos y defactores geopolitcos.

Con el objeto de disminuir eventunles riesgos asociados ala fluctuación delprecio de combustible, lo
Sucursol a través de su mutriz mantiene un estricto control presupuestario quele permite ajustar sus
estrategías y efectuar de formaoportuna progmmas de reducción de costos y optimización del
precio de carga para regularizar los ingresos, udlcionalmente pora la operación internacional y el
precio del combustíblequees utilizado para atenderestaparte de la operación se mantieneun
programa de coberturade combustible cuyo objeto es fijar unticipadamenta,y por un periodo
determinado,el precio (Precio Fijo) al cual comprará cantidades determinadas de combostible a ser
utilizada por su flota de aeronaves.

») detipos
La moneda funcional wtilizada por la Sucorsales el dólar estadounidense en términos de fijación de
precios de sus servicios, de composición de su estado de situación financiera clasificado y de efectos
sobre los resultados delas operaciones. Vendesus servicios en dólares estadounidenses o en precios
equivalentes al dólarestadounidense, y sus gastas estáu denominadosen dólares estadounidenses o
equivalentes al dólar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas veronáuticas,
arriendo de aeronaves, seguras, y componentesy sccesarios para aeronaves, Los gastos de
Temunezaciones están denominados también endólares cstdonmidenses.

   

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez sonlos flujos de efectivo pravenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basaen los flujos de caja proyectados para un
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periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos Ginancieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menondl
lactea?
verspo pugar»povtedros arscuencas pa pagar
Ouenorpagasepasyl

  

aslliclemeranas
Oseaspo pagarpeedaresycexestsporpagar 05mestas por papaopareed

Gestión de riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal, en relación con la gestión del capital, son (i)salvaguardarlo para continuar
rendimiento;comoempresa en foncionamiento,(1) procurarun 'para su Caso Matriz y (iii) mantenerwna

estructura óptima de capítal reduciendoel costo del mismno,
2097 206

Cuentas per pagar con entidades relacionadas   

  

6 120408
Cuentas por pagar comercialesy oras cuentas por pegar 049 435-499,
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo, 701 (453145)
Deuda neta 14,902,742 6756816
“TotalPatrimonio DSGUESA. 16732789

pEzen OS
Ratiodeapalancamiento
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de Instrumentosfinancieros

 

Acontinuación, se presentan los valores en libros de coda categoría de instrumentos financieros al cierre
decada ejercicio:

az 206

Efecivo y bancos Uam asus

Ee
eras porcobrara companias relacionadas
Olas cenlas poe obrar
"Total nctvos Gmacieros.

Proveedores olas cuentas por pagor
Cuentas porpsgara compañies eladonodas
Total pasivosfinancieras.

 

Valorrazonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros del efectivo y bancos, cuentas por cobrary por aentidodes relacionadas y pasivas
fnancieras seaproximas al valor razonable debidoa la naturaleza de costo plazo de estos instrumentos y/o 1
queestáncontratados a tasas de mercado.
Calidad crediticia de los activos financieros
Enlo Nota 24, se detallo metoclogío poca efectuarlos análisis y evaluación del deterioro. La eolidad
crediticia de la institución financiera dondemantiene el efectivo y depósitos bancarios determinado por
calificadoras independientes es deA4A- deacuerdo a información publicada por la Superintendencia de
Bancos del Exwador.
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COSTO DE EXPLOTACIÓNYGASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sjguientes:

  

  

cu cada
mu peter sus Toti
coat . 00m
Arrendamientode sion (0. - 2649res E .msa z a==] : ES
Tebpalantes Mardycabina) - Boa É : maEpia : a E SPi : az sn
.- 7 2zz a
A

ss rad ni 7] ss
Combasbles tar 279506 - - oto =s oA, poa : : preTn == ==a] 5 Aayu a ñ =premi E Aport ; aEE

E veE _z : a

(U Corresponde principalmentea transacciones con partes relacionadas.

(2) Corresponde acompra de combustible a proveedores locales y del exterior,

(3) Corresponde principalmente ala asignación de costos efectuada pos Casa Matriz.

INGRESOS

Composición:
200

1293, 24a4o0sHL A,

E

Ingrasos de aga

41) Corresponde ca su totalidad a ingresos coo compañtas relacionadas, (Ver Nota 12).
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(Expresadoen dólares estadomnidenses),

EFECTIVO Y BANCOS

ao zos
Bancos 0) 187.470 2195

(4 Incluye los depósitosa lavista mantenidos en instituciones financieras con calificación de riesgo AAA.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTASUVENCIMIENTO

Composición:

Depénitos a plazo (1)

(1) Corresponde depósito a plazo que mantienela Sucursal hasta su vencimiento conel Banco
PRODUBANCO 5.A. (Grupo Promerica) con un plazo de 365 días y tasa de interés de 4.5%.

 

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR
a

Du os

Proedores(1) 106006 2550
“Tas veroportuaris,sobrevueloykaoilimg, 7502 Jong

508 54

(2) Al 31dediciembre del 2017, incluye saldos porcompra de combustible para aeronaves porUSS68.251
(2016: US$293,064)y proveedores diversas por adquisición debienesy servicios requeridos para la
operación por USS37,655 206: US569,257).
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AEROTRANSPORTE MÁS DE CARGAS.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

11. IMPUESTOS

111 Impuestos por recuperar

 

Composición:
a amé

Crédito rbataríacoriente porpuesto alValorAgregado IVA () 100965 2500
Cridiltributario no corriente parImpuesioal Valor Agregado SVA(1) SAR 247388

Le La

 

(1) Al gt de diciembre del 2017y 2016 corresponde al crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado-
IVAen compra de combustible, La Sucursal tiene derechoala devolución del Impuesto al Valor.
“Agregado - IVA (crédito tributario) por combustible de acuerdo la Resolución NAC-DGERCGC11-
100412. Durante el año 2017 la Sucursal presentó ante el Servicio de Rentas Internas losrespectivas
peticiones de devolución de Impuesto al Valor Agregado- IVAdel año 2013y 2014, el ño 2013 fue
resuelto a favor de la Compañía n inisios del año 2018,el remanente se encuentra en proceso de
recuperación.

Ascontinuación, se presenta la antigúedad de los impuestos por recuperar:

ar 0
tasto 2oyp6s
qbo Also
4974 oe

osas
de e

 

12 Situación fiscal y otros asuntos tributarios

2) —Situación fiscal

Los ejercicios fiscales 2015 al 2037 se encuentron abiertos a revisión por parte de las autoridades
correspondientes.

b) Impuestoa la renta

Acogiéndose los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.6 la Sueursal no tributa en la
República dol Ecusdor el Impuesto ala renta; yaquelos resaltados de la Sucursal se incorporan en
los resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en México.
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AEROTRANSPORTEMÁS DE CARGA SA. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
o Otrosasuntos» reformastributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación
dela Economía)”en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Losprinelpales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminación de la obligaciónde contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre
queno provengan deprovisloues declaradas en ejercíclos anteriores.

 

Aumento de latarifz general de impuestoa la renta del 225 al 25%, Pora los casos de
zeciedades con accionistas en paraísos fiscales,regímenes fiscales preferentes jurisdicciones
de menorimposición,la tarión pasaría del 25% al 28% en la pane correspondiente dicha
participación.

Cambios en los criterios para la redueción de tanfa de impuestoa la renta por la reinversión
de utilidades, La reducción de la taria de impuestolarenta del 10% sobre el montode
utilidades reinvertidas, aplicaría únicamentea: í) sociedades exportadoras habituales;íí) a las
quese dediquen alo producetón debienes, incluidas los del sector manufacturero,que posean
50% o mas de componente nacional, y ) aquellas sociedades de turismo receptivo.

 

Reducción de tarifa deimpuestoa la renta para microypequeñas empresas o exportadores
babítuales dol 396 en la turifa de impuesto lo renta. Para exportadores habituales, esta taria
se aplicar siempre que en el correspondiente ejercicio fisca) se mantenga o incrementeel
empleo,

Fl Sesvicio de Rentas Internas podrá devolver totel o parcialmente el excedente entre el
anticipo de impuestoala rento pagado y el impuesto a la renta exusado, siempre queso
verifique que se ha mantenido o incrementadoel empleo neto. Así también para el cáleulo del
anticipo del impuesto la rento as excluiríalos pasivos relacionados con sueldos por pagar,
décimo tercera y décimo cuarta remuneración, así como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institución del sisteena financiero para realizar el pago, a travás de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de créditoy débito, cheques o cualquier otro mediodepogo
electrónico,

Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas SD para exportadores habituates,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.
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AEROTRANSPORTEMÁS DE CARGA 5.4. QUCURSALECUADOR)
¡NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFIN/
POR ELAÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Sucursal ha evaluado dichas reformasy considera que no existirá impacto directo
de los cspeetos mencionados anteriormente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle delos saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del:2017 y 2016 con
compañías relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañías relacionados a las compañías con
acclonístas comunes, con participación accionariasignificativa en la Sucursal y su Casa Matriz:

 

a a

EE] 15600 DS
LATAM Alias SA.(U 1575286 604358

798 ets.
A

“rotramporteMasdeCargaS (2) MB14950 ara
Acroahens BateizaA, 0 EN
Lánes AereaCargaers deColomba 438
ingzaáreasHaciuealesdel Ecuador5. 1096
RamasAndesplrport Services S.A. a——_

aE,
(1) Corresponde principalmente a saldos netos entre cuentas por cobraroriginados poringresos en

servicios de arriendo de espacio para carga; y cuentas por pagar par concepto de recuperación de
pastos.

(2) Corresponde principalmente a la prestación de servicios de arriendo de espacio para carga.

Los saldos porcobrory paga! a compañías relartonadas no devengan Intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero la Administración estima serán cobradas y/o cancelados en el corto
plazo.

El siguicnte es uo resumen delas principales transacciones realizadas durante el año con compaños
relacionadas.
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AEROTRANSPORTEMÁS DE CARGA.S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresudoen dólares estadoanidenses)
 

 

 

  

20m En
ascnsgra parara Is gua
cogororenciles.Hardin+Rnmpesandes Alyor Serces3A,

"amp Andes AlepoSerccosSA 72008 zos
Hantenmaiento «LíneasAereas Nacionales de Benador AEROLANE 5. ss 78770

Total Costosy tostosopeacales pacos son

Ena a

Areadamientode avoees 69950 00628
Cenisibles 7389 goma
veo de orepa-Hana, 750908 tos

Tripula ries (Nando y cabána) 91.343 (00.602)
Tasa aeronadas - ¿Sa

"Total Coss de estacion sor asfnacn TT

Sernac AA

Caniny soecomisotes non 100

Total casesgastos por ración stato Bzo5Je

CAPITALASIGNADO

La Sucurzal fuedomiciliada ca el Eevadorconun capital de US$16,000según consta en la escritura de
constitución de Suenrsal, y en la designación de apoderadoy representante legal, con fecha 29 de mayo del
2003.

DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

En el año 2017,la Janta General de Accionistas mediaute el acta decreto de utilidades celebrada el 26 de
mbre del aña 2017 mutorizó el reparto de USS15,806,898 dedividendos correspondientes a las

utilidades acumuladas de años anteriores.
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ABROTRANSPORTEMÁS DE CARGASA. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresado en dólares estadounidenses]

Entre el31 de diciembre del 2017la fecha de etnisión de estos estados financieros no ee produjeron
eventos que, en la oploión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobro dichos
estados financieras que no se hayanrevelado en los mismos.
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