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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

Aerotmnsporte Mis de Canga §.A. (Sucursal Ecoador) (en adelante “la Svcursal™) es sucursal de ung
eompadiia extranjers, cuya matriz esth ubicada en Médco, domicillads an & Ecundor segiin Resolucion de la
Superintendencia d¢ Compaiiina, Valores y Seguros No.o3-G-DIC poa1oy. Lo setividad dela Sucursal 3 al
comercio del transporte aéreo, termestre ¥ mantima de cargn en cualguiera de sus formas, ya seade
pasaieros, carga, comreo ¥ todo cuanto tenga relaeion directs o indirecta con dicha actividad,

Situncid .

Duraste el 2017 la situncidn econdmica del pais ha presentodo leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, no bon recupemde niveles da afins anteriores, Jo cual
continGa afectando lo liquidez de ciertos sectores de lo economia del pais,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacitn y han implementado varias medidas econdmicas,
eatre las cunles tenemos: priorizacién de los inversiones, incremento de ln inversin extranjera a través de
aliniezas publico-privadas con beneficios tibutarios, financiomiento del déficit fiscal mediante lo emisidn
de bonos del Estado, obtenclon de finonciomientn o través de organizmos internocianales y gobiemos
extranjeras (Chicu), Incremento én ciertos tributas, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las impoitaciones y meforar la balonza comerciol, se
desmanatd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio s¢ implementd un esquema de tagas
aranvelarias para clertos productos en funeion de 1os pesos de los prodoctos im

La Administracicn de la Sucursal consklera que In situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operociones de la Sucursal,

Aprghaclan de los estados finapcieros

Lus cstados financieros por el afic berminado el 31 de diclembre del 2017 han sido emitidos con lo
autorizacin del Representante Legal de la Surwrsal, can fecha 2g de junio del 2018,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se deseriben las principales peliticas contables adopladas en la preparaciéa de estos estadas

finnncieros. Estas politicas haa sido aplicadas de manera uniforme a las afios presentados &n estos estndos
finanecisros.

Bases de preparacion de [09 estadoa financicros -
Los presentes estndas Gnancieros de 1y Speursal han sido preparados de acwerdo con los Normas

[ntemacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por e] IASB (Interhational Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la odopeion integral, explicita y sin
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reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme g los ejercicios gue se
presentan,

La preparacidn de los estadas financiervs de acuenlo con MIIF requiere el uso de estimados contables.

También requiere que la Administracion ejerza su juicio en =i proceso de aplicacion da las politicas
contables d= 13 Sucorsal. En la Nota 3 se revelan los reas que implican un mayor grado de juicio o

complefidad o drens en Jas que supuestos y estimtados son significatives par la elaboracion de los estados
fimancieras,

Nuevos pronuneiamientos contables -

Al 31 da diciembre de] 2017, se haa publieado normas e interpeetaciones, asf como enmiendus a normos
existentes que oo han entrado en vigencla v que In Sucursal no ha adoptado eon anticipacion,

Estas son de apliczcién ebligatoria a pactir e los fechas indicadas a continnacibn:

MiCsd Alajeroi telarbomndey con la Sunllciio de via oenclnk o 4 mpRan can]Mo & 58 Taler 20k,

{deonare 2ol

Evetlenilas relarenigs o itomsforencion de propiododled de imeembin ¥ que Lis mdsegs deben tealinns

it cuanba hgy wa cambda deewiitoble snel wio dal onties. t donnesn dmil

Sy Ermlerdis plichoade & b eliminacia de b eiicloaca a o Sk ks lod idapickica por pelne s PP
venpen ek 1 B NP 7, b RIC pey b NI .

wira Lan enpibenion eciizan cb o comtobikes delermimedas lipoa de opcraclapes de pagn haxadas #1 seriones, 1 dir eneve cw B

NF 4 :T:::::;}Il BIIF 3 Taalfdiosda vegurae " rolilicss o b aplkne koo do Ly 521 P 4 li st rumonios ol i

. Carrspada i iz rermidn Mol ds b NP5, gue romplas o pallicaled antechormind § 50 H1C §4 7 imi

HIFY pulas de anlicaciin. i du et 2@

HIF1§ Fuiescide s b oorms e oo mipate 48 bos legreaen procdenms de lap concraios oo b cliewles * 1 dusnito zelg
rale marE e kilomrs als MIC i F il

CitdliPza Aclaragldn aibie verecko o Es #0 a0l mol raajers o Raries Ja Eratdocriones an kg gue eriaty yna { e enwitw zmIB
canitaprenackon denemineda o Ineab ek oo moseda e Bijern.

KCall Arlaraeiimeshra ol regivire o large pluo Je ane (nroraide qus 8o cakd aphicamis o ivalor palrims sl 1 dit g 3w g
properciadal

XUIF»w Fobbeselan e lu we g "4 rremiimipmioy "ots tarme recmpleorie b NOC)7. 1 doenite 3919

Ki1F e Eeeicmls 1 ks Bl F g relnrionids con by compenacionss nepelvosdo corias carlichonw e pagos 1 devrmre zaig
alelanipdon.

s E |aterprélackin qua clariiea ol reeompeieibenlo 5 mediclin Ja (ad iceridumbras sobsie cleriae Lratamienige 1 dewedie 2019
dalopuesio 31z mnta.

bad Ll Forma gua reempaiers uls MIF 4 Tontrates de Seguran© 1 e oot 3230

En relacién a la NIIF g, 15 y 16 la Administracién informa que basada en su evaluacion no g2 esperan
impactos signifieativos en by aplicacién de 102 mencionadas nornas debido a:

(D  NIIF 15 Las transacciones de prestacién de serviclos presentan de manera general vna sola
obligacién de desempeiic que es claramente identificable y eo aquelios contratos con cliectes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acterdo lo estipilado en los contratos registrando loz Ingresos en 2l perindo en &l que
comresponden; tampoco existen costas incurridos para uhtmer:r r:umpl{r con la generacidn de sus
ingresos, per lo tante, ne se esperan efectas importantes en la aplicacion de esta norma.
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(i) NIIF g: Su prineipal [nstrumento financiera es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
tlientes Jos cuales se liquidan basta 60 dlos; las pérdidas por deterioro presentac un

compartmmiento histérico bajo por cuanka i se pravisionan las pérdidas esperndas faturas mo
tendria un impacio importante.

(i) Coo relacion a la NIIF 16, 1a Sucursal mantiene nrrendamientos operatives. La adopeion abligatoria
de esta norma es el 1 de enero de 2019, al respeetn, ln Sucursal no tene la intencién de efectuar su
adopeién anticipada y se acogerd o In opeiin de implementacitn desde ese afio sin efecto
retrospectivo en sus estados financieros. A la (echa de emision de astos estados finnocieros se
encuentra analizando los posibles efectos de lo adopcién de esta norma sobre todaos 1o conlrotos
que se encuentren vigentes en su implementacion.

La Sucursal esbima que la adopeibn de las nuevas onrmas ¥ enmiendas a las NTIF y las nievas
intarpretociones antes deseritng, no tendrdn un inepacto significative an log estados financieros separados

enel gie;ticiude s aplicacién inizial, pues en gran parte ro son aplicables a lus operaciones de In
Sucussal.

Traduecidén de moneda extranjera -
(a) Momeda funcional ¥ moneda de presentaciGn

Las partidas en los estados financleros dela Sucursal s2 expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera |1 entidad {maineda funcional). Las estados financieros se expresan en délares
estadonnidenses, que es lo moneda funcional v la mooeda de presentacidn de ta Sucursal.

() Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjers, principalmente dewdos eoa provesdores del exteriory

entdades mlnc‘rnnnﬂ.na. se convierten a la muneda funcianal wilizando los tipos de cambio vigentes alas
fachas de las ransacciones, Las ganancias y pérdldas por diferencias en moneda extronjera que resulian
de 1a liquidacidn de estas transacciones y deJa conversion a los tipos de cambio de cletre de los activos y

monetarios denominados en moneda extranjesn, s¢ reconocen en el estado de resultados
inteprales.

Efeetivo y equivalenles de efeetivo -

Ineluye el efectiva disponibie, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o mengs,
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ Exprasada en dolores estndounidenses)

Activos y pasives financieros -
Clasificacion

La Sueursal elasifiea sus activos finoncieros en los siguientes categeorfas: “activos Annnecieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidos”, “préstamos ¥ cuentas por cobrac™, “activos financieros
manbenidos hasta su vencimiento” y "activos fimancleros disponibles para ln venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigeieates categorias: “pasivos financieros a valsr razonable a truvés de
gananeias y pérdidas” y “oltres pasivos finoncisrns™, Lo clasificocion depende del propdsito paro el cual se
adquirieron los activos o contrataron Jos pasives. La Administracién determina la clasificacién de sus
pctivos y pasivos financiercs a lo fecha de su reconocimienta imicial,

Al 31 de diciembre del 2017 {.Eﬂlﬁ, Ia Sucursal mantuvo oetivos Aoancieros solamente en 13 cotegoria
“Préstamos y cuentas por cobror”, De igual forma, la Sucursal sclo mantyo pasives financieros en la

eategoria de “Otros pasivos finzncieros”™, Las caracteristicas de los referidos instramentos fnanciercs se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cusntas por cobrar

Reprecentodos en ef estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiias
relacionados, Son actives financleros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y
que no cotizan en un mercade activa. Se incluyen en el activo corriente, exceplo porlos de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finonciera.

(b} Activos financieros mantenides hasta su vencimiento

Representados en el estnda de situacion financier por las inversiones mantenidas basta su
veneimiento, Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o detotminables ¥ vencimisnte fijo,
rue la Sucursal tiene la intencidn y capacidad de mantenet hastn su veacimiento. Se incluyen en el

activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses ontados desde Ja fecha del esiado
de situneidn financieras case contrario, s2 muestran como netivos no corrientes,

(e) Otros pasives fnancieros:

Representados en el estado de situacién Granciem por 1as eventas par pagar a provesdores y olras
cuentas por pagary cuentas por pagar o eompaiifas relacionadns. Se incluyen en &l pasivo eorriente,

excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados a partic de la fecha del estado dt situacion
financiera.
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z.5.2 Reconocimicnto y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un active o pasiva financiero en e estado de situacién finonciera a la fecha de o
negaciacidn, es decir cvando se tompromete a comprar el activo o pagar el posiva,

Medicién inicial

Los activos y pasives financierns son medidos inietalments a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a In rensaccion, que, de ser gignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo fitanciern no sea designado como de “valor rmzonable a través de ganancias y

pérdidas”, Con posterforidad al reconocimienta inicinl la Sucursal valoriza Jos mismos ¢omo se describe a
continuacion:

Medicion posterior
(@) Préstamas y cuentas por cobrar

Pastorior & su reconoeimients inicial se miden al costo amorizado aplicando el método del intarés

gfectivo, menos una provision por deterioro, en los casns apkicables. La Sucursal presenta las
sipuientes cuentas dentro de esia categprin:

i}

. ag- corresponden a los montos adeudados por
mmpnnms relaclmudns pnr ln prestumﬁn de servicios y comisiones, Las cuentas por cobrar se

registran a su valor nominal ya que no tenen plazos definidos de cobro, siendo exigibles en
cualguier momenlo, razon por la cual se presentan en ef earto plazo.

iy QOtrag cyeniag por cobm: corresponden principalmente a deudores por facturar que se

liquidan en el corto plazo, por Jo tanto, su valar en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.

(b) Activos financieros martenidos hasta su vancimiento
Pasterior o 3u reconocimiento imiciol s& miden ol ensto amortizado aplicando el método de inltecés

efectivo, reconocienda los ingresas por intereges sobre ln base del devenpado en el rubro “Ctros

(egreans) ingresos, neto”. No existen costos de ransaceiones significativos incurridos al momenta
de su adquisicion.

(c) Ctros pasives financiercs

Postarior  su reconocimiento infciol se miden ol costo amertizado aplicando &l método de interés
efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro da esta categorin:
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i) Cuentns vor pagar o compaiifas relagionadas: son obligaciones de pago por blenes n
servictoa adquiridos de compniifas relacionadas en el cursa normal de los negocios. Las
cuentns por pagur e registran a su valor nominal ya que no tenen plezos definidos de pago.
it}

oI pagat; san obligacicnes de pagp por
bienes o EErhmns ndqumdnl df.- pmveudures ¥ ntma en e curso normol de los negocios. Se

recopocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que son
pagaderas ea plazos menores a 9o dias o no tienen plazos definidos de pago.

2.5.3 Deterioro de activos financleros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deteriorn de sus activos finansieros coando existe
evidencia objetiva de no ser capox de cobrar todos los importes que se le sdendan de acuerdo con fos
términos origioales de los cuentas por cobrr comervinles.

La existencio de dificultades financieras significativas por parte del dendor, ka probabilidad de que el
deodor entre en guiekra o reo izacion Ananciera, Jo falta 0 mora en los pagos, se consideran
indicadores de que ks activas finaneierns se han deteriorado.

Al m1 da diclembra del 2017 ¥ 2016 no se registraran provisiones por deterioro de cuentas por cobrar ya
que no se evidencia deterioto.

2.5.4 Baju de activas ¥ pasivos fnancleros

27

2.8

Un sctive financierc se ellmina cuondo expiran los derechas a recibir los flujes de efectivo del activo, Un
pasivo es eliminado epande las obligaciones de la Sucursal se han liquidada.

Beneficios a los empleados -

La Sucursal no mantiene émpleados en relocidn de dependeneis; por In que no ha constituldo pasivo y/o
provisian por beneficios 2 empleados 4= conte 4 largo plozo.

Impuesto a la renta -

De ncuerdo con la establecido 2n el Axt, 31 de la Ley de Régimen Tributario Intarno y en €l convenio para
evitar la doble tributacién internacional celebrado entre Iz Repishlica de Eruador v Méxicn, ln Suetirsal no
estd obligada a lfquidar el impuesto a la renta presunkive, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos por

Ja Sucursal, ya gue, en funcitn de la aplicacion del convenio de doble tributacifn, estd ya tributa en 2] pais de
su residencia fiscal.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos es recorncida como un pasive en el estndo de situacion financlera, en gl

momenta que in Casa Matriz lo determine. Al 3t de diciembre del 2017 y 2016, no existen dividendes
declarados pendientes de pagoa.
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(Expresado en dilares estadounklenses)

Reconoelmiento de ingresos -

El ingreso comprende el valor justn da la contraprestacién racibida o por cobrar por la prestncién de
servicios en ¢ curso ordinario de las actividndes de Ja Sucursal y es registrado sobre la base del devengado.
E! ingresn se muestra neto de dascuentos, Jos impuesios sobra ventas son reconocidas coanda las ventas
son registradas, y los descuentos en ventas coande son eonocidos.

Los ingresos por carge se reconacen cuando las servicios han sido prestados y son registrados cunande: (i)
¢! monto de la venta puede ser medido conflablemente (i) los costos en los que se bio incurrido o en Jos
fque s¢ incurrird relacionados con fa transaecion pueden ser medidos de forma confiable; (Gii) es prabable

fjue fcs beneficios econdmices futures fluyan a la Sucursal; v (iv) la medician de que el servicio fioe
prestadn puede hacerse de forma fiable,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién renlice estinwcicnes y utiliee
supuestos que afecten las montos induidos en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones reslizadas y supuestos utilizados por 1a Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin
gmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contobles significativas son definidas como aquellas que son importantes per

seflejar correctamente lu siruacién dnanclern y los resultados de [ Sucursal y/o los que requieren un alto
grada de juicio por parte de la Administrocion.

La principsl estimacian y aplicocién del eriterio profesional se encuentra relacicnada con ¢l siguiente
coneepto:

-

Provision por deterloro de activos financieros (cuentas por cobrar a compadiios relaclonades) se
evalin con base en las politicas y lineamienios descrites en la Nola 2.5.3-

GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo financlern

Las actividodes de Ja Sucursal In exponen & una variedad de rdespos financieros tales como: resgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de Ja
Sueursal irata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeidio financiero; ademds, se
encaminaa o que las actividades con desgo financiero de Ly Sucursal esién sujetas n politicas v
procedimientas de identificacion, medicion y control.
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Ei dapartarento financiero tizne a su cargo 1a administracién de desgos de acuerdo con las politicns
aprobadas por la Casa Matriz. Dicha departamento identifica, evalia y administra los riesgos fimancieros
en coordinecion estrecha con las unidades apermtivas de |a Sucursal y proporciona gulas y principics pam
ln administracion general de desgos, asi como las politicas para cubrir Areas especificas, taleg como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, &l tiesgo de liquidez y el riesgo de coneentracion.

Ricsgos de mercado

Debido a la paturaleza de sus operaciones, la Sncursal estd expussts a riesgos de mercado, tales como:
a) Riesgo de precio v concentracidn:

Une de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucorsal cuyn negocio principal
es el transporte de carga s el combustible. La operacién depende del precia del combustible que es
comercializade por &l Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precic depende de las politicas
econdmicas fijadas y la operacicn internacionol depende de la variacion del precio mtemnciunnl del
combussible misma que estd Hgadn de forma binportante a la ofertn y demanda de petrédleo en el
munda, de las decisiones tamadns por la Crganizacion de Paises Exportadores de Petrélea (*CPEP"),
dela capacidad de refinacién a nivel mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la
acurTencia o no d;e&mnmdlmiﬂmuydehﬂﬁmmnpdm.

Con el chjeto de disminuir eventunles riesgos asocindos a la fluctunclén del precio de combustibie, la
Sucursol 2 través de su motriz montiene un astricta control prasupuestario que le permite ajustar sus
estiategins v efectuar de forma oportuna progmmas de ceduccién de costos v la optimizacion del
precio de eargn pam regularizae los ingresos, udlclonalmente para la operacion internacions y el
precio del combustible que es utilizado para atender esta parte de la operacion se mantiene un
programa de cobertura de combustible cuyn objete es fijar anticipadamenta, v por un periodo
determinada, el precio (Precio Fijo) al ceal comprard cantidades delerminadas de combustible o ser
utilizada por su flota de aerunaves.

b} Rigggo de tipos da cambio:

La moneda funcioral utilizada por la Sucursal es el ddlar estadosnidense en téiminos de Gjacido de
precios de sus serviclos, de composicion de su estado de simacidn financiera clasificodo y de efectos
sobre los resultados de las operackones. Vende sua servicios en délares estadounidenses o en precios
equivalentes al délar estadounidense, y sus gastas estdn denominadod en délares estadounidenses o
equivalentes al délar estadounidense, ao particular cestos de combustikle, tasas neronduticas,

arriendo de aeronaves, seguros, ¥ componentes y mmnmmm&
remuneraciones estin denominados también en db’lmsﬂtnduunidansu.

Ricspo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aetividades operacionales.
Para administar Ia liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
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periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos v pasivos Gnancieros v los
pianss de nanciamiento futuros de la Sucursal.

Fienmdre &
Al dediglsanbro aniz whi
Tuerdus por (gt 1 proveedores § OILScotas pes pagar

121,049
Copenias (o pagnr 2 eommpaiing m 14933005
a3 e uidiemhie 2o &

Cucnias por paEar S nray etdonts ¥ cii CUTRiDS Por papar 41549
Cuenlng par fafir o compibs ressanaks L0ty
Gastion de riesgo de capital

Los objetives de la Sucursal, en reacion con Ia gestién del eapital, son (i) salvaguardarlo para continuar

comd empresa en funciopamients, (i) procurar un rendimients su Casn Matriz ¥ {iii) mantensr wna
estructura dptima de capital reducienda el eosto del mismo. = d

2017 goig
Cuentas por pagareon entdodes relacionodos 14,933,163 12,040,811
Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar 184,049 435.493
Menoa: Efsetivo ¥ squivalentss de sfective [183.470] {453.145)
Deuda netn 14,532,742 6,766,816

‘Total Polrimonio A.550:254 16,732,
1878 oad 27400566

Ratho de spalancamiento 8o% 29%
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARCA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANDO TERMINADD EL 31 DE DICTEMBEE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros

A pantinuacitn, s presentan los valores an libros de enda categoria de instrumentas fingneieros al cierve
de cada eiervicio:

2017 201§
Astivos fivegeleros medldos ol cosin
Elfsciivo y bancns 187.q4m 487145
4TV - 1
[mnmmamn l'ﬂtummr.imim 30,008 -
Cuenias pogcoblar s com paiae refnclonadas 17,177,555 Eed 114 L]
Oliras cuenlas por cobrar 20551 afol
Total setlsos Graacieres

1% r&ﬂﬁ

P:m-dnma'- nlmsmmnlllrpmr o4 435443
Cuerdas por pagar a companins relaclonoded o ldoagass zagofn
Total pasives Gnencleros

Vaolor eozonahble de instrumentos Anancieros

El valor en libros del efectivo y bancos, cuentas por cobrary mm?rnutldndu relacionadas y pasivas
finanelerns se aproximan al valor mzonable debido a lo naturzleza de easto plazn da estos instrumentosy/oa
que estiin contrntados a tasas de mereado.

Calidad crediticia de los nctivos financieros
En la Nota 2.5.3, se datalia lo metodolegic parn efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La ealidad

credldeia de In institueicn finnnclern donde mantiene el efectivo ¥ depdsitos bancarios determinado por

calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo o informacién publicada por lo Superintendencia de
Bancos del Ecuador.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 3017
{Expresado en délares estadounidenses)

©C0STO DE EXPLOTACION Y GASTO0S POR NATURALEZA

Los costos y gastas operacionnles sgrupadng de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Cesamds Jarcy G cx
Combusibie (1) 2415, . 3610881
Armendamienterde acigme (1) st 5fl - . by, 56
Sorcitios de tampn - haoiling 1) 36,043 = - 0254943
T sersiotics T - T
FRRLE L T £787% . 5470
Tripubieies (Hondsy ebing) L% - - Bk el
Combskoned ¥ $4tmromminiomes (3] . - aesollg LT ]
Servitios et = 1200572 * 120057
Caica Cemuzles . £bfig . G669
Tmpucsiia . :% &
_hﬂ ﬂ .
Cosinade Gasdod I3 Clastr e
Cambunitle (2} =376 - - Lambd
Arrcalamirea o avienes (1] Lood=48 - - Efol- 5=
Servirics do rarepa - homdRag (1) RLIE L . . WP
Tass neroeduiias Areary . - By
Manteimionis| 1) T * ¥ T
Trimbintes [bamb y ebinad FTEL s = gt
Camislota y salrecumisione (1) . . LIFT LESATS
Serchiid exiorwm . Fe .t - LyT58
Gasies Goncrales - 7oA - Taelh
femprcsio: - |ﬁ - r_i E
[ EIHE [F AL Lﬁﬁ, M8

(1) Comesponde principalmente a tinsacciones con partes relacionadas.
{2) Corresponde a compra de combustible a proveedores Eocales y del exterior,
{3) Corresponde principalmente a la asignacion de costos efzctuada por Casa Matriz.

INGRESOS

Composiclén:
2001 20§

Ingrakos de carga lﬁmga 12,2008
—_— . ————]

{1} Comesponde co su wialidud a ingresos con compaiis relscionadas, (Ver No 12),
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
{Expresndn en dolores estadonnidenses)

EFECTIVO Y BANCOS

[+1v ] 2ol
m?g 453,145

Maneas {1}

(1) Incluye los depdsitos a la vista mantenidos en instituciones financieras con calificacidéo de riesgo AAA-,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn:
a7 ams
Depisitos a pluza (1} A, 50 -

(1) Corresponde a depisito a plazo que montiene kn Sucursal hasta su vencimiento con el Banco
PROCUBANCO 8.A. (Grupo Promerica) con un plazo de 365 dias y tasn de interés de 4.5%.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composkidn:

o2 ]
Proveednres (1) w006 185400
Tas gercpertuaris, sobrevuelo v kaoding 75.042 Boods

A—m.

(1) Al 31dediciembre del 2017, incluye saldos por compra de combustible para acronaves por USS68,351

(z016: U58293,064) ¥ proveedores diversas por adquisicién de bienes y servicios requeridos para la
operacion por USS37,655 (2016: USS68,257).
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

j_E_r__prmduendﬁh:u estadcunidenses)

11. IMPUESTOS

11.1 Impuestas por recuperar

Compasicldn;

am7 amé
Crédilo wibmtzrin cormients por Inpoesio ol Valor Agrgado T¥A (1) 1,019,653 258,260
Crédilo tribukaric no corricate por Impoestoal Valor Agregade WA (L) 520,471 047,588

I.EEEI“EE EE E

(1) Al 1: da diciembre del 2017 ¥ 2016 comresponde ol crédita tributario por Impuesto al Valor Agregado -
IVA en compra d2 combustible, Lo Sucursai tiene derecho a la devolocion del Impuesto al Valor
Agregado - [VA (coédito mributario) por combustible de ocuerdo a la Resolucian NAC-DGERCGC11-
00412. Durante & afio 2017 la Suciirsal presento ante el Servicio de Rentas Internas las mspectivas
peticiones de devolucién de Impuesto al Valor Agregado - IVA del ailo 2013 ¥ 2014, ¢l aiio 2013 fue
resuelto a favor de la Compaiiia o inicios del afio 204, el remapente se encuentra en proceso de

recuperacicn.
A continuacion, se presenta la antighedad de los impuestos por recuperar:
T Fir]

2om 81500 203,968
204 406230 413120
g 1974 24974
2015 2059486 200486
2016 1594294 1543291
sy 1 -

[ x I.iﬂ!.ﬁ

11.2 Situacién fseal ¥ otros asuntas tributarios
o) Situaciéi Rscal

Los sjercicios fiscales 2015 al 2017 se encuentron abiertos a revisibn por parte de las actoridades
correspandientes.

b) Impuestoslarenta
Aeogiéndose o los beneficios del convenio mencionadeo en la Nota 2.6 la Sueursal no tributa en la

Repiiblica dol Eeusder el Impuesta a la renta; ya que los resultados de la Sueursa) s2 incorporan en
los resultados consolidndos obtenidos por Ja Casa Matriz, parz declararios en México.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MICIEMBRE DEL ao17
(Expresado en délares estadounidenses)

c}

Otros asuntos - reformas ributaring

El 29 de dicierbre del 2017 se public la “Ley Orgénica para b Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de

la Delarizacién y Medzmizacién d= la Gestién Financiers (Lay de Reactivacion

de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principalas reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
nspectos:

-

Eliminacidn de la abligacién de contar con estdio actuarial para sustentar la deducibilidad de
12 jubilucisn patronal y desshucio sélo serdn deducibles los pagos por estos coneeptos siempre
gue no provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

Aumenta de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Pora los casos de
saciedades con actionistas en paraiscs fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones

e menor imposicitn, la tarifn pasarfa del 25% al =28% en la pare correspoadiante a dicha
pﬂ[ﬁmpﬂmﬁna

Cambios en los criterios para la reduccitn de tarifa de impuesta a la renta por Ja reinversisn
de utilidades. La redoecion de la tarifa de impuests a la renta del 10% sobre o monte de
utilidades reinvertidas, oplicaria Bnicomente a: i} sociedades exportadoras hahituales; ii) a {as
que se dediquen a lo produceion de bienes, incluidas bos del sector manufacturero, que posean
50% o mis de componente nacional, y; [ii) aquelles sociedades da turismo raceptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenias em expottadores
habieuales del 2% en ia torifa de impoesto a lo renta. Paca exportadares habituales, eta tarifa

s¢ aplicard siempre que en el correspondienta ejercicio fiscn) se mantenga o incremente el
emplen.

El Sesvicio de Renlzs Internas podrd develver total o parcialments 2] excedente entre el
anticipo de impuesio a la renta pagado y &l impoesto o la renta enusado, siempre que se
verifique que s¢ ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi lambién para ol cileulo del
anticipo del impuesto 2 [o renta se exeluiria los pasives relacionodes con sueldos por papar,

décitoo tereera y décimo cuarin remuneraelon, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

UDisminucién de] monto paca la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a USS1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a rualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, o través de giros,
transferencias de fondos, tarjetns de evéditoy débito, cheques o cualquier otro medio de pago

3¢ establece la devolucion Impuesto o la Salida de Divisas IS0 para exportadores habituales,
n |a parta que no sea utlizada comn crédito tributario.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL gor17
(Expresado en ddlares estadonnidenses)

La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas ceformas y considera que no existicd impacto directo
de los ospectos mencionados antericrments.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detolle de los saidos pendientes de eobro ¥ pago al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2026 con
compafiins relacionadas. Se inclwye bajo ln depominacion de compafiins relacionadas a las compaiiias con
accienistas comunes, con participacldn accionaria slgnificativa en la Sucarsal y su Casa Matriz

g 2016

Laun Corg 5.4 1) 15,602,500 21.753.515

LATAM Alsko= 54 (1) La75.286 1604818
T8 nm

ik

AEMIrRNSPOre has de Carga 5.4 [2)

1,874.950 1473268
Asrcliohess Brastedas S.A 52304 5148
Linz Ay Carguees de Calombla 435 .
Ligeas Aéreas Hodooales del Ecuador 5.4 1 fgh =Bio
Rampas Andes Alrpart Services SA - 515

(1) Corresponde prinzipalmente o sakdos netos entre cuentas por cobrar originadas por ingresos en

servicios de nrriendo de espacio para earga; ¥ cuentas por pagar por concepto de recuperncion de
EOSIOS.

(z) Corresponde principalmente ala prestacion de servicios de arrieado de espacic para carga.

Los saldos por cobror ¥ pagat a compafilas relacionadas no devengan Intersses y no tienen plazos

definidos d= cobro y/0 pago, pero la Adminisiracidn estima setin cobradaos yfo cancelados en el corto
plazo,

El siguieate es un resumen de las principales transacciones renlizadas durante el afie con compaiina
relacionadas:
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresndo en délares estadounidenses)
27 2ng
Lowrioq por exploteclin:
Ingrosa pet corga 13.4730.293 127324, 001
L
Hardiing » Rnmpes Andes Alrport Sevices 34,
Rompas Anikes Alrport Senciees 84 308 21,60y
Mo nizhimiento = Lincas Azneas Nocionaks dob Eenndor AEROLANE 5.4, 57,076 7570
Totz! Costos y gastos cpemcianales L0004 397373
o =1 mé
& | dvEl E
Armendam kenlo do A 3640506 4,008238
Cumbuagilies et T 1,030,310
Servicio e Hampa- Handing TELOOS 059,608
Tripulamte (Mam ¥ iina) 01,392 [ ea6u2)
Tasas aemonoulicas - EL*T
Tina] Cosing Je cxplotzeién pnr asigraciiin 3465562 Aoifay
B oS exlemos LE08O7T 1.426.755
Cumlones y sohreeom sanos qqn.da 1&.6‘:5
Toval sty gascs s asgpaciin —zfeBn __Sosh

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domicilinda en ¢l Ecnador con un capital de USS16,000 segin coesta en la escrltura de

constitucion de Sucarsal, y en la designacion de apoderado y representante legal, con fecha 10 de mayo del
2003,

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

En €] afiv 2017, la Junta General de Accionistas mediante el ncta decreto de ublidades celebrada el 26 de

septiembre del aifa 2017 nutorizi e} reparto de USS515,806,898 de dividendas correspondientes o Ins
utilidades acumuladas de afios anteciores.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADD EI 31 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresado en délares estndounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ In fecha de emision de estos astados financieros no se pradujeron

eventos que, en Ja oplnion de la Administracion, pudieran tener un efecto significabive sobre dichos
estadia Anancieres que no 52 hoyan revalado en Jos mismos.

LE
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