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Abreviaturas usadas:

uUsbD $
S.R.L
LV.A.
R.U.C.
NEC
1.E.5.5.
NIIF
NIC

CINIIF

PCGA

Délar estadounidense

Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Normas Internacionales de Infoermacién Financiera
Normas Internacionales de Contabilidad

Interpretacion del Comité de Normas Intemacionales
de Informacidén Financiera

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 28 de febrero del 2014

A los Sefiores Representantes de: B
AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL

VARIABLE S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia
"AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE S.A.”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del afio 2013, el estado de resultado integral, el estade de cambios en el patrimonic y el
estado de flujo de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi come un resumen de
las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los Estados Financieros

lL.a Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando peliticas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales

circunstancias.
Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren que
cumplamos con  requerimientos éticos as! como gque planeemos y desempefiemos [a
auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacidn errdnea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcicnar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de “AEROTRANSPORTES MAS DE
CARGA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE S.A.”, al 31 de diciembre de

2013, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros requisitos legales y regulatoi'ios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
“"AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE S.A.” Al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones legales, se
emitird por separado.

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S. A. Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL

VARIABLE S.A. )
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos Financiercs
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Oftras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital Asignado

Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

.

3" Carl Rie‘rﬁﬁm_
Vicepresidente Ejecutive de Tfansoceanica

AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA
Transocedanica - Representante Legal en Ecuador

31 de diciembre

31 de diciembre

Nota 2013 2012
{USD %) (UsSD %)

29.435 189.114
6 309.878 4.146.938
168 30,371
7 1.304.377 858,844
- 325
1.643.858 5.255.592
1.643.858 5.255.592
8 345.695 520.306
6 1.067.451 4.496.272
1.413.146 5.016.578
1.413.146 5.016.578
16.000 16.000
214,712 223.014
9 230.712 239.014
1.643.858 5.255.592

-

Py

N
Ing. Jenny Avtiga Delgado
Contadora General
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL
VARIABLE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en ddlares estadounidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre

Mota 2013 2012
(USD 3) (UsD $)
Ingresos de actividades ordinarias
Prestacién de servicios 10 9.451.454 7.103.220

Costos de venta y produccion 11 (7.515.379) (5.566.929)
Ganancia Bruta 1.936.075 1.536,291
Gastos 12 (1.944.377) (1.435.625)

Gastos de administracion y ventas (1.944.377) (1.435.625}
Ingresos No Operacionales - 22.897

Diferencia en Cambio - 22.897
Utilidad (Pérdida) neta antes de IR (8.302) 123.563

Impuesto a la Renta - -
Utilidad (Pérdida) neta del periodo (8.302) 123.563

e

; Inﬂ.\k?nig{veiga pelgado
Vicepresidente Ejecutive deWransocednica Contadora General

AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA
ransoceanica - Representante Legal en Ecuadc
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL

VARIABLE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Superavit /

Capital Asignado {Déficit) Total
Acumulado
Saldo al 1 de Enero de 2012 (USD %) 16.000 99.451 115.451
Absorcién de Pérdidas - - -
Superavit / {Déficit) del ejercicio - 123,563 123.563
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (USD $) 16.000 223.014 239.014
Abscrcién de Pérdidas - - -
Superavit / (Déficit) del ejercicio - (8.302) {8.302)
Saldo al 31 de digiembre de 2013 (USD $) 16.000 214.712 230.712
f = 5_
il P 7=
“THg. Carl Riemaﬂ\ Iny. iga Delgado
Vicepresidente Ejecutivo de THansoceanica Contadéra General
AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA
fransoceanica - Representante Legal en Ecuador
7
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL

VARIABLE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

Aujo de efectivo de actividades de operacion
Resultado del ejercicio

Cambios en activos y pasivos:

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Servicios y otros pagos anticipados

Documentos y cuentas por pagar no relacionados
Documentos y cuentas por pagar relacionados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Caja y Equivalentes de Caja

Vartacidn Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

L3

N AL o (RN \\_/; \-I/

Ing. Carl Rie‘fhﬁ'n% ! -
Vicepresidente Ejecutivo de Tramsoceanica

AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA
Transocednica - Representante Legal en Ecuador

31 de diciembre

31 de diciembre

2013 2012
(USD $) (USD $)
(8.302) 123.563
30.203 (30.371)
(415.533) (307.075)
3.837.060 2.207.019
325 (325)
(174.611) 114.264
(3.428.821) (1.918.5%4)
(159.679) 188.481
(159.679) 188.481
189.114 633
29.435 189.114

%Wg

Inﬁ'\Jenny

elgado

Cunta dora General
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOGMINA DE CAPITAL VARIABLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La actividad de la Compafiia es el comercio del transporte aéreo, terrestre y maritimo
de carga en cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga, correo y todo
cuanto tenga relacién directa o indirecta con dicha actividad. Cabe indicar que la
compafiia AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE otorga el poder general para operar en el Ecuador a favor de la compafiia
Transocednica Cia. Ltda., segin consta en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
con fecha 19 de mayo de 2003. :

NOTA 2 - ENTORNO ECONOMICO

El sector real registro un crecimiento econdmico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. El sector petrolero continda impulsando el crecimiento
productivo nacional con el 2,6% con relacién al afic 2012, Las principales actividades
econémicas que aportaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%,
Comercio 11%, Manufactura 11%, Petrdleo y Minas 10%, Construccion 10%,
Agropecuario 10%, debido a las obras de infraestructura realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comerdal en el tercer trimestre de 2013,
registré un salde negative de USD$ 820,9 millones, este resultado representé una
disminucién del superavit comercial que se presentd en el mismo periodo del afio 2012,
que fue de USD$ 113,5 millones.

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, alcanzaron
USD$ 18.630,5 millones, monto que representa un aumento de 2,6%, las importaciones
totales alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto representd un crecimiento en
7,6%.

Las tasas de crecimiento econdmico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afic considerando factores tales como los
precios de las materias primas, el precio del barril de petréleo que se espera se
mantenga sobre [os USD$ 80.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en los afios presentados, a menos gue se indigue lo contrario.

3.1 Preparacion de los estados financieros

La preparacion de estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacidn Finandera (NIIF) involucra la elaboracién de estimaciones contables que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos vy en la determinacidn de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

(Continuacion Nota 3- Politicas Contables Aplicadas)
3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

3.4 Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y no
relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos criginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del active se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de
resultados consolidado. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra
la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.

3.5 Documentos y cuentas por pagar a compaifiias relacionadas y no
relacionadas

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su
valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método de
la tasa de interés efectiva.

3.6 Impuesto a la renta
La compafiia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por io que se encuentra exenta del pago de este impuesto para

evitar la doble tributacidn internacional de acuerdo al Art. 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

10
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

(Continuacidn Nota 3- Politicas Contables Aplicadas)
3.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de devoluciones, rebajas vy

descuentos.
(a)  Transporte de Carga

La Compafiia reconoce ingresos por concepto de transporte de carga cuando el
servicio ha sido prestado,

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estadn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

4.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias

4.2 Normas aplicables
El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. La informacidn sobre estas nuevas normas se

presenta a continuacion:
Efectivos para los afios que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre 2013:

Normas nuevas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacién de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno
NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos

financieros
NIC 1 Presentacidn de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro
resultado integral)
NIC 19Beneficios para empleados {2011)

11
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

{Continuacién Nota 4- Estimaciones y criterios contables significativos)
NIC 27Estados financieros separados (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos {2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo
abierto

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados
Financieros Consolidados y Separados vy a la interpretacién SIC 12 Cansolidacion -
Entidades con Propdsito Especial. Se revisé la definicion de control, junto con la
Guia para identificar a una participacién en una filial. Sin embargo, los requisitos y
ia mecédnica de la consolidacidon v la contabilizacion de los intereses minoritarios y
los cambios en el control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea més
de cerca la contabilidad de los inversaores con sus derechos y obligaciones relativos
al acuerdo conjunto. Ademds, la opcidn en NIC 31 de usar la consolidacion
proporcional ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta
en equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacidn de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con
los requisitos de divulgacion para los distintos tipos de inversiones no
consolidadas, incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos
de divulgacién sobre los riesgos a que estda expuesta una entidad de su
participacion con las entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas
y negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sdlo se ocupa de los estados
financieros individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en
el ambito de aplicacidén. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodologia de la
contabilidad se mantiene sin cambios.

La norma no afecta a la medicién o el reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a [a NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incuyen una serie de mejoras especificas v los cambios principales
se refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a
reconocer todas las ganancias y perdidas actuariales gue surjan en el
periodo que se examina.

b) Racionalizar la presentacién de los cambios en los activos y pasivos del
plan.

c) Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacion sobre las

12
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

{Continuacién Nota 4- Estimaciones y criterios contables significativos)

caracteristicas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estan expuestas a través de la participacién en ellos.

Disponibles para adopcion temprana para los afios que terminan el 31
de diciembre del 2013

La Compaftia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pere aldn no son
efectivas para el periodo que se informa:

Normas nuevas o enmendadas Efectiva a partir de

NIIF 1 Exencion del requerimiento para re- Concurrente con la
emitir la informacién comparativa para adopcidn de la NIIF 9
la NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacidén y medicidn Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para Ila Enerc 1, 2015
contabilidad del pasivo financiero

NIIF 10 Entidades de inversion: Excencion de Enero 1, 2014
los Requerimientos de
consolidacién

NIC 32Compensacion de activos financieros y Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36Revelaciones de la cantidad Eneroc 1, 2014
recuperable para activos no
financieros

NIC 39 Novacién de derivados y continuacidon Enero 1, 2014

de la contabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas
CINIIF 21  Gravamenes Enero 1, 2014

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable {(Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores,
pero aclara la definicién de valor razonable y se ofrece orientacién relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es
aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2015.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y valoracién en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
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fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicién y
cancelacion de los activos y pasivos financieras han sido emitidos. Estos capftulos
son efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015, Los
capitulos siguientes que se ocupan de deterioro vy la metodologia de contabilidad
de coberturas todavia se estan desarrollando

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013.

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacion a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcidon por Primera vez de las Normas Internacionales de informacién
financiera- Aplicacidn repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad
que ha aplicado las NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos
estados financieros anuales mas recientes ne contenian una declaracién explicita y
sin reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no,
aplicar las NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, como si la entidad nunca hubiera
dejado de aplicar dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede optar por aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de
transicion o desde una fecha anterior, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC
23.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros: Clarificacion de los requerimientos
sobre informacion comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificacion del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar
se reconoceréan de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definicion de
propiedades, planta y equipo. En caso contrario estos elementos se clasificardn
como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacidon: Efecto fiscal de ta distribucién a
los tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo
a distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y a costos de
transaccion de una transaccién de patrimonio se contabilizard de acuerdo con la
NIC 12 Impuestos a las Ganancias.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia: Informacién financiera intermedia e
informacién segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a 1das NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros

Consolidados, Acuerdos Conjuntos e Informaciéon a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades: Gufa de Transicidon Emitida en junio

14
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(Continuacién Nota 4- Estimaciones y criterios contables significativos)
2012, se requiere aplicacion a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicacién inicial” en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacidén anual en el que se aplica la
NIIF 10 por primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad
realice ajustes en la contabilidad anterior a su implicacién en entidades si la
conclusidon a la que se llegue para la consolidacion en la fecha de la aplicacion
inicial es la misma cuando se aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica
la NIIF 10. Las modificaciones también aclaran la forma en que un inversor
ajustara los periodos comparativos de forma retroactiva si la conclusién a la que
se llegue para la consolidacion en la fecha de la aplicacidn inicial cuando se
aplica la NIIF 10 que cuando se aplica la "NIC 27/SIC-12. La exencidn de
transicidn

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a)
riesgo de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los

mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
margen neto.

(a) Riesgo de mercadeo

Debido a la naturaieza de sus operacicnes, la Compariia no estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés o riesgo de tipe de cambio.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con

la Compafiia bajo un determinado contrato ¢ instrumento financiero, derivande a una
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (s6lo activos financieros, no

pasivos).

La Compafila no esta expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades
operacionales y a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en
ningun tipe de instrumentos. ‘

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de gue la Compafiia no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio y [a operaciéon, la Compafiia requiere de
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fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Comparfiia administra su efectivo y eguivalentes de efectivo
otorgando crédito a sus clientes no mayor a 365 dias.

5.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafiia, en relacién con la gestién del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiente, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iif) mantener una estructura dptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

5.3 Estimacion del valor justo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia tiene instrumentos financieros
que no se registran a valor justo. Con el propésito de cumplir con los
requerimientos de revelacioén de valores razonables, la Compafiia ha valorizado estos
instrumentos segdn se muestra en el siguiente cuadro:

131 diciembre 201 | 31 de diciembre 2012
Valor Valor Valor Valor
Libro Razgnable Libro Razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo 29.435 29,435 189.114 189.114
Otras cuentas por cobrar 168 168 30.371 30.371
Documentos y cuentas por cobrar clientes

refacionados 309.878 309.878 4,146,938 4,146,938
Documentos y cuentas por pagar no

relacionados 345.695 345,695 520.306 520.306
Documentos y cuentas por pagar

relacionados 1.067.451 1.067.451 4,496,272 4,496.272

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se
aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de
ellas. En el caso de efectivo en caja el valor justo se aproxima a su valor en libros.
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
RELACIONADAS

Se resume en el siguiente detalle de los saldos pendientes por cobrar / pagar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compafiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes,
con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

... Diciembre 31..,

2013 2012
Cuentas contables / Nombre de la cuenta {en USD %)
Documentos v Cuentas por Cobrar
Cuenta Corriente Casa Matriz y Or’s (1} - 4.146.938
Lan Chile S.A. 309.878 -
Total Documentos v cuentas por cobrar 309.878 4.146.938
Documentos v Cuentas por Pagar
Cuenta Coririente Casa Matrizy Or's 876.848 -
AEROLANE Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. 35 30.277
Lan Chile S.A. (1} - 4.452.666
Lan Chile Cargo S.A. 190.568 13.329
Total Documentos y cuentas por pagar 1.067.451 4.496.272

{1)Corresponde a cuentas por cobrar y por pagar, respectivamente, originadas
principalmente por la prestacién en servicios de arriendo de espacio para carga.

Las transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son
las siguientes:

... Diciembre 31...
2013 2012
Cuentas contables / Nombre de (en USD §)
Ia cuenta

Ingresos
T f ia Int ional M I Aerotransporte Mas de

ransterencia Internacional Manua Carga (México) 9.451.454 7.103.220

Total Ingresos 9.451.454 7.103.220
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NOTA 7 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 representa el crédito
tributario por IVA generado en ventas de servicios.

De acuerdo a la Resolucién NAC-DGERCGC11-00412 publicada en el Registro Oficial
593 de diciembre 9 de 2011 y al Art.57 de la Ley de Régimen Tributario Interno
incorporados por la segunda disposicién reformatoria 2.13 del Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones; la Compafiia dispone gestionar la devolucidn del
IVA {Crédito Tributaric) por combustible en la forma y en las condiciones previstas en
tal resolucién.

NOTA 8 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluye los siguientes conceptos:

... Diciembre 31...

20132 2012
(en USD %)
Proveedores por pagar 264.959 199.250
Tasas Aeroportuarias 80.736 321.056
Total 345.695 520.306

NOTA 9 - PATRIMONIO

La compafiia fue domiciliada en el Ecuador con un capital de USD $ 16,000 (dieciséis
mil délares) seglin consta en la escritura de constituciéon de sucursal, designacién de
apoderado y representante legal, con fecha 19 de mayo de 2003,

La compafiia fue calificada por la Superintendencia de Compafiias segln consta en la
Resolucién No. 03-G-DIC-0003107 del 8 de mayo de 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil con fecha 19 de mayo de 2003.

Cabe sefialar que durante el pericdo 2013 y 2012 no se realizaron aumenios de capital
ni reformas de estatutos. El patrimonio es como sigue:

18
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... Diciembre 31...

2013 2012
(en USD %)
Capital Asignado 16.000 16.000
Resultados acumulados 214,712 223.014

Total 230.712 239.014

NOTA 10 -~ PRESTACION DE SERVICIOS
Corresponde a la prestacién de servicios de transporte de carga, al 31 de diciembre de

2013 y 2012, cuyo monto registrado en la cuenta “Exportaciones” asciende a USD $
9.451.454 y USD $ 7.103.220 respectivamente.

NOTA 11 - COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Son generados por la prestacidn de servicios de transporte de carga, su detalle al 31
de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en USD $)

Tripulantes {Mando y cabina) 85.144 63.883
Mantencion 65.827 56.8395
Combustibles 3.231.168 2.386.936
Tasas Aeronaulticas 485.072 406.964
Servicios Rampa-Handling 669.620 493.815
Arriendo aviones 2,964,122 2.145.580
Seguro aviones 14.426 12.912

Total 7.515.379 5.566.929
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NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Son generados por la prestacidn de servicios de transporte de carga, su detalle al 31
de dicembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

«. Diciembre 31,...

2013 2012
{en USD %)
Comisiones, sobrecomisiones y otros similares 833.312 630.376
Gastos generales 1.011.235 615.963
Otros 99.830 189.286
Total 1.944.377 1.435.625

NOTA 13 - IMPUESTOS

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 3.6, la Compafiia no
tributa en la Repiblica del Ecuador el Impuesto a la Renta; incorporando las utilidades
obtenidas a los de la Casa Matriz, para tributarlos en la Reptblica del México.

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada
desde su constitucion. Los afios 2009 al 2013 se encuentran abiertos a revisidn por
parte de [as autaridades correspondientes.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros el

28 de febrero del 2014 no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto contable importante sobre los Estados Financieros.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compafifa y seran presentados
a la Junta de Accionistas para su aprobacién. Se estima que los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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