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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La actividad de la Compafiia es el comercio del transporte aéreo, terrestre y maritimo
de carga en cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga, correc y todo
cuanto tenga relacion directa o indirecta con dicha actividad. Cabe indicar que la
compaiia AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE otorga el poder general para operar en el Ecuador a favor de la compafiia
Transoceanica Cia. Ltda., segun consta en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
con fecha 19 de mayo de 2003.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de [os estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Aerotransportes Mas de Carga Sociedad Andénima
de Capital Variable, Sucursal Ecuador, constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacicnales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compadia emitidas hasta el 31 de diciembre del 2010, se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A la fecha de emisién de estos estados financiéros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
gue la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)



AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANGMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Norma I cambi ' iniciados a partir de:
IFRIC 14 Enmienda. Prepage de requisitos minimos de financiacién
1 de enero del 2011
IAS 32 Enmienda. Derechos o garantias sobre opciones de compra de acciones
1 de julio del 2010
IFRIC 19 Clarifica Ia extineién de los pasivos con instrumentos de patrimonio
1 dejulic del 2010
1AS 24 Enmienda. Definicién de partes vinculadas 1 de enero del 2011
1IFRS 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros
1 de enero del 2013
IFRS 7 Enfasis en la interaccién entre revelaciones cualitativas y cuantitativas respecto de la 1 de enero del 201

naturafeza y extension de los riesgos de instrumentos financieros
1 de enere del 2011

JIAS Clarifica el andlisis de la conciliacién de otro resultado integral
IFRIC 13 Clarificacién del significado de valor razonable en el contexto de planes de lealtad de 1de enero del 2011
clientes
IFRS 10 Mejora. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
IFRS 11 Mejorz. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
IFRS 12 Revelacignes por acuerdo conjuntos 1de enero del 2013
IFRS 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda dei
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible.

2.4 Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y no
relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E| importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de ios flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida
gue se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de
resultados consolidado. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra
la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.

10
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

(Continuacion Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

2.5 Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y no
relacionadas

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su
valor justo y posteriormente se valarizan al costo amortizado de acuerdo al método de
la tasa de interés efectiva.

2.6 Impuesto ala renta
La compafiia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para

evitar {a doble tributacién internacional de acuerdo al Art. 32 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

2.7 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas ¢ a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de fa

Sociedad. Los ingrescs ordinarios se presentan netos de devoluciones, rebajas vy
descuentos.

(a) Transporte de Carga
La Compafiia reconoce ingresos por concepto de transporte de carga cuando el
servicio ha sido prestado.
NOTA 3 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

3.1 Base de la transicion a las NIIF

3.1.1 Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado ei 31 de diciembre

de 2010 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010
la Compafiia emitia sus estados financieros segGn Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido
reestructuradas para ser presentadas con Ios.mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero del 2010. La Compafiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

(Véase pagina siguiente)

11



f
1,

Pt

N S

o,

P
NN

—

o I
[P N N

TN A

T P S

TN

R T A L NN N I N N N R I

—

P TN T ey

TN

i

ST,

AT T

R N N L N N W G

P

St el Nt

N e

AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

(Continuacién Nota 3- Transicién a Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF)

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar ios estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas
a ia aplicacién retroactiva de las NIIF

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por Ia Compafiia

La Administracion de la Compafiia no decidié emplear ninguna de las exenciones por
no ser aplicables.

3.2 Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los

siguientes detalles:

» Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

» Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2011.

3.2.1 Conciliacién del patrimonio
31 de diciembre del 1 de enero del
Conceptos 201 20
Total patrimonio neto atribuible a los 57.854 16.000

accionistas segin NEC
Efectos de transacicién a las NIIF

Total patrimonio nete atribuible a los accionistas

segan NIIF 57.854 16.000
3.2.2 Conciliacion del estado de resuitados integrales
Por el aiio terminado el
tenceptos 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta segdn NEC 41.854
Efecto de la transicion a las NIIF -
{Utilidad neta segian NIIF 41.854
12
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a)
riesgo de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
margen neto,

{a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia no estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés o riesgo de tipo de cambio.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con

la Compafiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (sdlo activos financieros, no

pasivos).
La Compafila no estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades

operacionales y a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en
ningun tipo de instrumentos.

{c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafia no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al cardcter ciclico de su negocio y la operacién, la Compafia requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Compafiia administra su efectivo y equivalentes de efectivo
otorgando crédito a sus clientes no mayor a 365 dias.

(Véase pagina siguiente)
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

(Continuacion Nota 4- Gestion del Riesgo Financiero)

4.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafiia, en relacién con la gestién del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura optima de capital
reduciendo el costo del mismeo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafia podria ajustar
el importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

4.3 Estimacién del valor justo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia tiene instrumentos financieros
que no se registran a valor justo. Con el proposito de cumplir con los
requerimientos de revelacidn de valores razonables, la Compaiiia ha valorizado estos
instrumentos segln se muestra en el siguiente cuadro:

Al31de diciembre 2011 Al3lde diciembre 2010

Valor Valor Valor Valor

Libro Razonable Libro Razonable
Efectivo yequivalentes de efectivo 633 633 4296 4296
Otras cuentas porcobrar - - 20 129
Documentos ycuentas par cobrar clientes relacionados 6353957 6.353.957 1900.840 1900.840
Documentos ycuentas porpagarno relacionados 406.042 406.042 98.589 08.589
Documentos ycuentas porpagarrelacionados 6.4 1 866 6.41.866 1508083 1508013

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se
aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de
ellas. En el caso de efectivo en caja el valor justo se aproxima a su valor en libros.

NOTA 5 - SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se resume en el siguiente detalle de los saldos pendienies por cobrar / pagar al 31 de
diciembre del 2011 v 2010 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de compafiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes,
con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

{Véase pagina siguiente)
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

(Continuacion Nota 5- Saldos con Compaiiias Relacionadas)

Cuentas contables / Nombre de [a cuenta . 31-dic-11 31-Dic-2010 01-ene-10
Documentos y Cuentas por Cobrar
Cuenta Corriente Casa Matrizy Or’s (1) 6.353.957 1.900.840 -
Total Documentos y cuentas por cobrar 6.353.957 1.900.840 -
Documentos v Cuentas por Pagar
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A, {32.618) 9.793 B
Lan Chile S.A. (1) (6.314.256) 1.898.220 -
Lan Chile Carga S.A. (67.992}) . -
Total Dbocumentos y cuentas por pagar {6.414.866) 1.908.013 -
Dogcumentos y Cuentas por Cobrar {Largo Plazo}
Aerotransporrte mas de Carga Sociedad Andnima (2) - - 3.133
- 3.133

Total Documentos y cuentas por cobrar (Largo Plazo) -

(1)Corresponde a cuentas por cobrar y por pagar, respectivamente, originadas
principalmente por la prestacién en servicios de arriendo de espacio para carga.

(2)Corresponde a cuentas por cobrar originada por aporte entregado para
constitucion de la sucursal.

Las transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son
las siguientes:

Cuentas contables / Nombre de la 2011 2010
cuenta
Ingresos
A rte M
3302003003 Transferencia Internacional Manual emtrans"(i,l éfd - oa)s de Carga 2147697 5.102.044
Total Ingresos 7.147.697 7.102.044

NOTA 6 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 y 2010 representa el crédito
tributario por IVA generado en ventas de servicios, USD$ 581.769 Y USD $ 159.200.

15
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

~ Incluye los siguientes conceptos:
Detalle 31 de diciembre (31 de diclembre| 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedores por pagar 23.865 9.477 -
Tasas Aeroportuarias 382.177 89.112 -
Total |(USD $ 406.042 98.589 -

NOTA 8 - PATRIMONIO

La compafiia fue domiciliada en el Ecuador con un capital de USD 16,000 (dieciséis mil
ddlares) seglin consta en la escritura de constitucién de sucursal, designacién de

apoderado y representante legal, con fecha 19 de mayo de 2003.

La compafiia fue calificada por la Superintendencia de Compaiiias seglin consta en la
Resoluciéon No. 03-G-DIC-0003107 del 8 de mayo de 2003 e inscrita en el Registro

Mercantil del Cantdn Guayaquil con fecha 19 de mayo de 2003..

Cabe sefialar que durante el periode 2011 y 2010 no se realizaron aumentos de capital

ni reformas de estatutos. El patrimonio es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
Detalle 2011 2010 ' 2010
Capital Asignado 16.000 16.000 16.000
Resultados acumulados 99.451 41.854 -
Total[USD & 115.451 57.854 16.000
NOTA 9 - INGRESOS DE EXPLOTACION
Corresponde a la prestacién de servicios de transporte de carga,

registrado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Byportadones 7.147.657 7.102,044
Total|usD $ 7.142.697 7.102.044

16
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

NOTA 10 - COSTOS DE EXPLOTACION

Son generados por la prestacion de servicios de transporte de carga, su detalle al 31
de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Detalle 2011 2010

Tripulantes {Mando y cabina) 66.052 86.039
Mantencion 49,699 28.814
Combustibles 2.604.872 2.152.076
Tasas Aeronauticas 353.620 443 356
Servicios Rampa-Handling 486.825 526.034
Arriendo aviones 2.205.887 2.246.270
Seguro aviones 13.477 16.253

Total|USD $ 5.780.432 5.498.842

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Son generados por la prestacion de servicios de transporte de carga, su detalle al 31
de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Comisiones, sobrecomisiones y otros similares 662.519 809.164
Gastos generales 642,574 751.877
Otros 4.575 307
Total|USD $ 1.309.668 1.561.348

NOTA 12 - IMPUESTOS

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.6, la Compafiia no
tributa en la Replblica del Ecuador el Impuesto a la Renta; incorporando las utilidades
obtenidas a los de la Casa Matriz, para tributarlos en la Reptblica del México.

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafia no ha sido fiscalizada

desde su constitucion. Los afios 2008 al 2011 se encuentran abiertos a revisiéon por
parte de las autoridades correspondientes,
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AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SOCIEDAD ANOMINA DE CAPITAL VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2011 y 2010

NOTA 13 -~ EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidon de estos estados financieros,

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto contabie importante sobre los Estados Financieros.
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