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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

Aerotransporte Mis de Carga S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de junio dei 2018
Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros de Aerotransporte Més de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos de la
opinidn calificada”, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de Aerotransporte Més de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2017,y

el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion calificada

La Sucursal se encuentra efectvando un anilisis de las partidas que generan Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD, a efectos de determinar el valor final de esta provisién, a la presente fecha, no nos fue
proporcionado el resultado final de dicho andlisis, en estas circunstancias, no es posible determinar el

valor de los eventuales ajustes, si los hubiere, que podrian establecerse cuando se complete el anilisis en
curso, ni sus posibles efectos, sobre los estados financieros adjuntos,

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aerotransporte Mis de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica

para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificia IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (§93-2) 2567 010, www.pwr.com/ec
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Aerotransporte Més de Carga S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de junio del 2018

Responsabilidades de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Aerotransporte Mis de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la

Administracién tenga la intenci6n de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacidn financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

?misiunes deliberndas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
nterno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuandos en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Aerotransporte Mis de Carga S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de junio del 2018

Concluimaos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditorin obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada, Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden Hevar a que la Sucursal no contimie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de un modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal en relacién con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazges significativos

de la auditorin, asi como cualquier deficiencin significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorin.

(:l‘)ﬁ“‘lCD.uJ'L** P

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o1

(Pl

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estndounidenses)

ACTIVOS

Activos currienies
Electivo ¥ banco
laverslunes mantenidas hasta su vencimiento
Cuentax pur cobrar a cumpoiias relaciunadas
Impuest rriunies par
Otras cueniss por cubrar

Total actives corrienies

Actlivou no carrienles
Tmpucstus oo corrienles pur fecuperar
Otrus activus

‘Tatul activas no currientes
Tutal activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas pur pagar o provecdures y uiras cuentas pur pagar
Cucnias pur pagar o compahlos reloclunados
Impuestus por pagar

Total pasivos carrientes
Total pasivas
Fatrimonlo

Capital asignada
Resultodoy pevmulados

Total pairimonio
Taotal pasivas y patrimanio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros.

{2 'Z{axo/'ﬂ//

Muaximiliano Naranjo
Representante Legal
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresaduos en délares estadounidenses)

Nata amz 2016
s oo ‘ (BoRgion Bsibg
Margen bruta 5:347,000 1.805.4t9
i P el g
Utilidad operacional 2,951,686 909,955
Gastos financicros {28.284) (194}
Uiitkiad y resubtado integral del anu

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estndos financieros.

.z/a«//

Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ Expresados en d6lares estadounidenses)

Capinal Resuktadas
asighado acumuladas Tatal

Saldos al1 de enero ded 2m6 16,000 15,806,898 15822848

Uiiidod neta y resultado integral detafio . 909852 900,852
Saldos a1 31 de diciembre d2l 2016 16,000 606750 16732750
Distribucién de dvidendos 2 Casa Matriz (Ver nota 1) (15,806,808) {15.806,808)
Utilidad nela y resultada integral del afio

2934102 2934402
Saldot al 31 de diciembre del 2017 16.000 385y a8s0asq

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

Z{%/

Maximiliano Namnjo
Representante Legal
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Nola 2057 2016
Fluju de efectivo de actividades de uperaciin
Utlidod neta y cesutiodo integral del adn 2.924.402 909,B52
Cambhies en nctivos y pashus:
Cuentas por colicar s compaiiias relacienadas 10,270,474 (0.612.525)
Inpiiestos curtientcs por rectperat (243.275) 1706
Otras cucnias par cobrar (17.083) 156,570
Otrus Acthun 289 170
Cucnlas por pagara proveedores y olras cuentas por pagar (154.444) {140,700}
Cucntas por pagaro compaiks rehicionadas 389254 9,770.017

Impucstos put pagar {576)

nr

Efectivo netn provisio por kas actividedes de operacién

Flujo de efectivo de acthidades de Inversiin
[aversiones mantenidas hasta su vencimiento

-—lEET M7

H (10,000) .
Efeciivo nelo ulifizndo en las sctividades de Inversién {g0.000) -
Flujo de cfectiva de acthidades de financiumicnte
Dividendos distribides o Caxy Malriz {15,806,898) 0
Efectiva neto utiizmdo en las actividades de financiamlento —{15.H06HqH) .
(Disminucion) Incremento neto del efectivo y hancos (215.675) 393477
Efectivo y bancus al Inicie del aita 453,145 59,768
Efcctivo y hancus a fin de afto 7 187.470 __45145

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.,,uf-%a’/

Maximilinno Naranjo

Representante Lega)
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aerotransporte Miis de Carga S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal™) es sucursal de una
compaiiia extranjera, ctya matriz estd ubicada en México, domiciliada en el Ecuador segin Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No.03-G-DIC 003107. La actividad de la Sucursal es el
comercio del transporte aéreo, terrestre y maritimo de carga en cualquiera de sus formas, ya sea de
pasajeros, carga, cotreo y todo cuanto tenga relacion directa o indirecta con dicha actividad.

Situgeid smica del pai

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin

embargo, los precios de exportacidn del petrdleo, no han recuperado niveles de aiios anteriores, lo cual
continta afectando la liquidez de ciertos sectores de la economin del pais.

Las autoridades contimizan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
eatre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, abtencion de financizmiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Sucursal considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Sucursal.

Aprobacién de los estados financi

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacidn del Representante Legal de la Sucursal, con fecha 25 de junio del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros -
Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables.
También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -

Al 31 de diciembre de] 2017, se han publicado normas e interpretaciones, ast como enmiendas a normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NICa8 Alejoras relaclonadas con la medicién dz una osoclada o una empreso conjunia a su valor razonable.

tdeenero 2018

Enmiondas referentes o iransferencios de propicdades de inversidn y que las mismas deben reolizarse

NiC4o cuanda hay un cambio demostrable ¢n ol uso delactive. t deenero 2048
Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las { a corto plazo para los adapianies pac primera

NIIFy vezcon respecto alaNIIF 7,1a NIC 19 y la NIIF 10, § deenera aucl

Nira tasenmiemias actaran cdmo cantabilizas delerminadas tiposde operacianes de pago basadas ea oeciones, 1 doenero 201 H

NUF4 ::::il::::llﬁlll’atﬁﬂﬂmldn seguras " relativas ala aplicacin de la NHF 9 (Instrumentos 1 deeneto 2018

SltFg :‘:mnr:z:;r:thwnﬁmldeh NIIF 9, que reemplast lss publicodas antecicemente y o s NIC 39 ¥ sus t deeners 2048

NI{F 18 Publicacibn de la norma Recanocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes 1 duenero 2018
esta norma recmplazara a la NIC 11 ¥ 14,

CINIIF22 Aclaracion sobve iImnsacek en moneda exirapjera o parles de transacclones en lat que exisie una 1 deenero 2018
cantraprestacion denominada o lasada en una moneda extranjera.

NICaB Aclaracitn sobre el reglstra a largo plazes Je una inversidn que no estd aplicondo el valor patrimonial 1 deenerc 2019
proporcional,

SUF6 I'ublieacion de la norma "\rrendamientos “esta norms reemplazardala NICa7. 1 de enero 2019

NlIFg Ennticrula a I NILF 9 relacionada con lag compensacionas negativas de clertas condickones de pagos 1 doenero 2019
adelaniados.

NIy Interprelaciéa que clarifica ol reconocimienlo y mediclon de las incertidumbres sobre eiertos Irstamiemos 1 deenero 2019
deimpuesto o la tenta.

NEr Norma gue recmplazard a s NIIF 4 Toniratos de Segutes * 1 dg enero 3021

En relacion a la NIIF 9, 15 y 16 la Administracién informa que basada en su evaluacion no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i) NIIF 15; Las transacciones de prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(ii)) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidan hasta 60 dias; las pérdidas por deterioro presentan un

comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

(iii) Con relacion a la NIIF 16, la Sucursal mantiene arrendamientos operativos. La adopeién obligatoria
de esta norma es el 1 de enero de 2019, al respecto, la Sucursal no tiene la intencién de efectuar su
adopcién anticipada y se acogeri a la opcidn de implementacién desde ese afio sin efecto
retrospectivo en sus estados financieros. A la fecha de emision de estos estados financieros se
encuentra analizando los posibles efectos de la ndopcién de esta norma sobre todos los contratos
que se encuentren vigentes en su implementacion.

La Sucursal estima que la adopcidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros separados

en el gjercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sucursal.

Traduccion de moncda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal.

(b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory

entidades relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los actives y

pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efecctivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.5

2.5.1

AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivoes financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Sucursal mantuvo actives financieros solamente en la eategoria
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento

Representados en el estado de situacién financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financiercs no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Sucursal tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el
activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde In fecha del estado
de situacion financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes,

(c) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimicento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasiva.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a Ia transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicton posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables, La Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) 2 ii : corresponden a los montos adeudados por
compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios y comisiones. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de cobro, siendo exigibles en
cualquier momento, razén por la cual se presentan en el corto plazo.

i}  Otras cuentas por cobrar: corresponden principalmente a deudores por facturar que se

liquidan en el corto plazo, por lo tante, su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.,

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro “Otros

(egresos) ingresos, neto”. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su adquisicion.

{c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Pagina 12de 24



AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

i) r ii : son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de compaiifas relacionadas en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de pago.

i)

- pagar: son obligaciones de pago por
blenes o servicios ndqmndos de pmveedura y otros en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 90 dias o no tienen plazos definidos de pago.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar comerciales.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, Iz falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se registraron pravisiones por deterioro de cuentas por cobrar ya
que no se evidencia deterioro.

n.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal se han liquidado.

Beneficios a los empleados -

La Sucursal no mantiene empleados en relacion de dependencia; por lo que no ha constituido pasivo y/o
provision por beneficios a empleados de corto ¢ largo plazo

Impucsto a la renta -

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la doble tributacién interacional celebrado entre la Republica de Ecuador y México, la Sucursal no
estd obligada a liquidar el impuesto a la renta presuntivo, sobre la base del 2% de les ingresos obtenides por

la Sucursal, ya que, en funcién de la aplicacion del convenio de doble tributacién, esti ya tributa en el pais de
su residencia fiscal

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el

momento que la Casa Matriz lo determine. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen dividendos
declarados pendientes de pago.
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Reconocimiento de ingresos -

El ingreso comprende el valor justo de la contraprestacion recibida o por cobrar por la prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal y es registrado sobre la base del devengado.

El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando las ventas
son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

Los ingresos por carga se reconocen cuando los servicios han sido prestados y son registrados cuando: (i)
¢l monto de la venta puede ser medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los
que se incurrird relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable

que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Sucursal; y (iv) la medicion de que el servicio fue
prestado puede hacerse de forma fiable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracin realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en Ja experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadas finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

Provision por deterioro de activos financiercs (cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas) se
evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de Ia
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademis, se

encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.
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El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades aperativas de la Sucursal y proporciona guias y principics para
la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

Riesgos de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal estd expuesta a riesgos de mercado, tales como:
a) Riesgode precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal cuyo negocio principal
es el transporte de carga es el combustible. La operacién depende del precio del combustible que es
comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las politicas
econdmicas fijadas y la operacion internacional depende de la variacion del precio internacional del
combustible misma que estd lignda de forma importante a la oferta y demanda de petréleo en el
mundo, de las decisiones tomadas por la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (“OPEP"),
de la capacidad de refinacién a nivel mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la
ocurrencia o no de fendémenos climiticos y de factores geopoliticos,

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacién del precio de combustible, la
Sucursal a través de su matriz mantiene un estricto control presupuestario que le permite ajustar sus
estrategins y efectuar de forma oportuna programas de reduccién de costos y la optimizacion del
precio de carga para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacién internacional y el
precio del combustible que es utilizado para atender csta parte de la operacion se mantiene un
programa de cobertura de combustible cuyo objeto es fijor anticipadamente, y por un periodo

determinado, el precio (Precio Fijo) al cual comprari cantidades determinadas de combustible a ser
utilizada por su flota de neronaves,

b) Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términos de fjacion de
precios de sus servicios, de composicion de su estado de situacion financiera clasificado y de efectos
sobre los resultados de las operaciones. Vende sus servicios en délares estadounidenses o en precios
equivalentes al dolar estadounidense, y sus gastos estin denominados en délares estadounidenses o
equivalentes al délar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas aeronduticas,
arriendo de aeronaves, seguros, y componentes y accesorios para aeronaves, Los gastos de
remuneraciones estin denominados también en délares estadounidenses.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionaies.
Para administrar ia liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los actives y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menos de 1
Alardediciembre 2017 — ofio
Cuenins por pagar o proveedores Y OLras cuentas por pagar 181,049
Cuentns por pagor o compafiias relacionndas 14,933,163
Almdcdiciembre 2016
Cucntas por pogar o proveedores y olrns cuentas por pagar 435491
Cucnias por pogar n compafias relaconadas 12,040,811
Gestion de riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal, en relacién con la gestién del capital, son (i) salvaguardarlo para continuar

como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un rendimiento para su Casa Matriz y (iii) mantener una
estructura 6ptima de capital reducienda el costo del mismo.

2017 201
Cuentas por pagar con entidndes relacionadas 14,933,163 12,040,811
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 181,049 435,493
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (181.470) {453.145)
Deuda neta 14,932,742 6,766,816
Total Patrimonlo 3,850,254 16,732,750
18,782,996 23:499.566

Ratio de apalancamiento 8o% 20%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Catcgorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
=017 2016
Efectivoy bancos 187470 453,45
Imtmm mam.ni&u haslu ] \mcmienln 30,000 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 17472855 27448313
Clras cuenias por cobrar 20,501 2.608

Total activos financieros '745216 :-7,32.036

Pmuducs) uu-asmeuiaspurpapr - 181,049 435493
Cuentas por pagar a compaiiias retaclonadas — 4933163 ___t20408u
Total pasivas financleros 22 12476304,

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y bancos, cuentas por cobrary por pagar a entidades relacionadas y pasivas

financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentosy/o a
que estin contratados a tasas de mereado.

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros
En la Nota 2.5.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad

crediticia de la institucin financiern donde mantiene el efectivo y depésitos bancarios determinado por

calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo a informacion publicada por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTO DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

wiz
Combustibles (2)

Amendamiento de asiones (1)
Servicips de rampa - handling (1)

Tasas urtondniicas
Mantenimisnio (1)

Tripulanies (Mando y cabina)
Comisiones y sobnxeomisiones (3)

Servicios externos
Gastos Generales
Impuestos

a6
Combustibles (2)

Arrentamienio de aviones (1)
Senvicios de rampa - handling (1)

Tasas aeronduticas
Manicnimicnio (1}

Tripulanies {(Mando y cabina}
Camisionus y subrecomisiones (3)

Servicios exlernos
Gastos Generales
Impucsios

Coslosde Castos generales y Gastosde
wxpiotacion mministratvps senlas Totales
2,619,981 . - 2,619,981
1,649,566 - . 3,649,566
936,940 = C 916,943
7a3.0M . - TRL0N
57876 . . 57876
6,760 - - B4, 760
- . 995,089 595.089
- 1,200,572 - 1,200,572
- 6,600 56,699
= 1 - 17
u.u&IFi" 1.100.321 R08 m;%‘-&
Costosde Gastos generales y Castosde
cxplotacibn venlas Totales
379,616 - - 379,616
3,008,244 - - 4,008,248
1,184,207 - - Lib4207
Sy . - IRy 4
75770 . . 75.770
48.455 - . 8455
. - 1,259,675 L25,675
. 1426,795 - 1426,795
. 79455 - 79455
- 124, - 120.000
AS18.511

(1) Corresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas,

(2) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior.

(3) Corresponde principalmente a la asignacién de costos efectuada por Casa Matriz.

INGRESOS
Composicién:

2017
Ingresos de carga 13,431,293
(1) Correspende en su totalidad a ingresos con compaiifns relacionadas, (Ver Nota 12).
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

8. EFECTIVOY BANCOS

2017 2016

Bancos (1) 187;_170 453145

(1) Incluye los depositos a la vista mantenidos en instituciones financieras con calificacidn de riesgo AAA-,

9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn:

Depdsitas a plazo (1)

(1)  Corresponde a depésito a plazo que mantiene la Sucursal hasta su vencimiento con el Banco
PRODUBANCO S.A. (Grupo Promerica) con un plazo de 365 dias y tasa de interés de 4.5%.

10, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

00 2016
Proveedores (1) 106,006 355.409
Tasas aeroportuarias, sobrevuelo v handling 75,042 80,084

181.2 41393

(1) Al 31dediciembre del 2017, incluye saldos por compra de combustible para aeronaves por USS$68,351

(2016: USS293,064) y proveedores diversos por adquisicion de bienes y servicios requeridos para la
operacion por USS$S37,655 (2016: USS68,257).
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion:

2017 2016
Crédito tributario corriente por Impuesto al Valor Agregndo IVA (1) 1,019,652 358,260
Crédilo tributario no corsiente por Impueslo al Valor Agregado IVA (1) 539,471 947,588

l.g&lg—'j ﬂ!g

(1) Al a1dediciembre del 2017 y 2016 corresponde al crédito tributario por impuesto al Valor Agregado -
IVA en compra de combustible, La Sucursat tiene derecho a la devolucién del Impuesto al Valor
Agregado - IVA (crédito tributario) por combustible de acuerdo a la Resolucién NAC-DGERCGC11-
00412. Durante el afio 2017 la Sucursal presentd ante el Servicio de Rentas Internas las respectivas
peticiones de devolucion de Impuesto al Valor Agregado - IVA del afio 2013 y 2014, el aito 2013 fue

resuelto a favor de la Compaiiia a inicios del afio 2018, el remanente se encuentra en proceso de
recuperacidn.

A continuacion, se presenta la antigiiedad de los impuestos por recuperar:

anz 2016
2012 83,980 203,068
2013 406230 413,429
2014 324974 324974
2015 209,486 209,486
2016 154,291 154,291
2017 -

_____JL_‘_,L 5‘-10:11; 1303548

11.2 Situacidén fiscal y otros asuntos tributarios

a) Situacién fiscal

Los ejercicios fiscales 2015 al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades
correspondientes.

b) Impuestoalarenta

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.6 la Sucursal no tributa en la
Repiblica del Ecuador el Impuesto a la renta; ya que los resultados de la Sucursal se incorporan en
los resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declarorlos en México.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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c)

Otros asuntos - reformas tributarins

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Ne. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desahucio sélo serdin deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de

sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de impuesto a la renta por la reinversién
de utilidades. La reduecién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediquen a la produceion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mds de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa

se aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo,

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del
anticipo del impuesto a la renta se excluirfa los pasivos relacionados con sueldos por pagar,

décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USS5,000 a US$1,000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,

transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrénico,

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas ISD para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.
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La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas reformas y considera que no existiri impacto directo
de los aspectos mencionados anteriormente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Sucursal y su Casa Matriz:

207 2016

Lan Carge S.A.(1) 15.602.560 23,753,515
LATAM Airlines SA. (1) 1.575.286 3.604,818

*""”‘aﬁi mﬁaiﬁi
Aerolransporie Mas de Carga S.A. (2) 14,874/ 11,973,368
Acrolinheas Brasilefias S.A. 52,204 5u8
Linea Aerea Carguera de Colombia 4,353 -
Lineas Aéreas Nacionales del Ecundor SA. 1,856 2,810
Rampas Andes Ajrport Services SA.

- 38515
ggﬂ.ig l&o:n.ﬂn

(1) Corresponde principalmente a saldos netos entre cuentas por cobrar originados por ingresos en

servicios de arriendo de espacio para carga; y cuentas por pagar por concepto de recuperacion de
gastos.

(2) Corresponde principalmente a la prestacion de servicios de arriendo de espacio para carga.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de cobro y/o pago, pero la Administracion estima serin cobrados y/o cancelados en el corto
plazo,

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compaiiias
relacionadas:
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2017 206
ingresos por explotaciin:
[ngreso por cargn 13,421,293 12,324,002
Costos v gasios operacionales;
Handling - Ram pes Andes Airpart Services S.A.
Rampas Andes Airport Services S.A 72,328 231,600
Manlenimicnto - Lincas Aercas Nacionoles del Ecuador AEROLANE SA, 57,876 75,770
Total Costos y gastos operacionales 130,004 307,371
2017 206
Ci s Sn por jomn:
Arrendamienio de Aviones 3,649,566 4,008248
Combustibles 973849 1,630,210
Servicio de Rampa- Handling 750,905 952,606
Tripulantes (Mando y cabina) 91,342 (20,602)
Tasas aeronauticas o 48,455
Total Costes de explotacion por asignacion — 5465662 6,018,917
Gastos - inistrathvas jgnocion;
Servicios exlernos 1,200,077 ld:ﬁ.?ﬁ
Gas v $ PO s in;
Cumisiones y sohrecomisiones 995,080 1,259,675
Tutal costes y gastos por asignacion 7,660,829 B.705.387

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital de USS16,000 segiin consta en la escritura de

constitucion de Sucursal, y en la designacion de apoderado y representante legal, con fecha 19 de mayo del
2003.

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

En el afio 2017, la Junta General de Accionistas mediante el acta decreto de utilidades celebrada el 26 de

septiembre del afio 2017 autorizo el reparto de USS15,806,898 de dividendos correspondientes a las
utilidades acumuladas de afios anteriores.
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AEROTRANSPORTE MAS DE CARGA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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