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l ' AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
EUFRATESINVEST S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de
. EUFRATESINVEST S.A. (En adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los Estados de
Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estades Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
esos estados financieros de conformidad con Neormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: diseiiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
errdoneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; scleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAAS). Esas normas
requicren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo Ia evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compaiifa, a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intemo de fa Compafiia. Una auditorfa también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ia razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

7. En nuestra opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, ia situacion financiera de EUFRATESINVEST S.A. ai 31 de

Diciembre del 2014, los Resultados de sus operaciones, los Cambios en su

, Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por el afio terminados en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Guayaquil, 21 de Apgosto del 2015
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EUFRATESINVEST S.A.
ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exymesads en dilares de E1LA)
ACTIVO NOTAS 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO 3 316.687,02 205.654,45
INVERSIONES CORRIENTES 4 1.000.000,00 0,00
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 5 413.409,87 516.682,43
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6 202.841 87 412.163,14
PROVISIONES CUENTAS INCOBRABLES -5.166.82 -5.166,82
CREDITO TRIBUTARIO 7 02.552,39 144.750 41
MERCADERIAS EN TRANSITO 0,00 400.000,00
INVENTARIOS _ 8 15.253,62 16.219,91
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.035.577,95 1.690,303,52
ACTIVOS F1JO
MAQUINARIA, EQUIPOS E INSTALACIONES 2.751.781,03 2.435.227,72
EQUIPC DE COMPUTACION 6.586,66 6.586,66
VEHICULOS 561.841.43 476.322.47
(- YDEPRECIACION ACUMULADA -1.223.740,51 -899.496,73
TOTAL ACTIVOS FLIO 9 2.096.468,61 2.018.640,12
TOTAL DEL ACTIVO 4.132.04¢56 .708.943,64
o
w2 b
F: AVELLAN FIENRY ANDRES VALENCIA NAPOLBEON PATRICIO
Representsinte Legal Contador

Vea notas a los estados financieros




EUFRATESINVEST S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délores de E.U.A.)
NOTAS 2014 2013
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES 10 683,260.12 41064424
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 1 26,558.66 0.00
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 12 11,003.39 549.504.63
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 13 22,626.71 38230.62
PARTICIPACION DE TRABAJADORES POR PAGAR 14 18,149.77 13,783.64
OBLIGACIONES CON EL IESS 15 229713 0.00
ANTICIPOS DE CLIENTES 16 639,731.57 0.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,403,627.35 1,012,163.13
PASIVONO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROYEEDORES 17 98,167.64 950,000,00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 18 13,567.15 201,654.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 19 897,798.18 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,009,532.97 1,151,654.00
TOTAL PASIVQ 2,413,160.32 2,163,817.13
PATRIMONIO
CAPITAL SCCIAL 20 §00.00 800.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 21 1,341,276.37 1,341,276.36
RESERVA LEGAL 22 3,729.56 3,729.56
RESULTADOS ACUMULADOS EJERCICIOS ANTERIORES 23 199,320.59 159,443.91
UTILIDAD DEL BIERCICIO 24 173,759.72 ,876.
TOTAL PATRIMONIO 1,718,886.24 /1,545,126.5
A
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,132,046.56 / 3,708,943.64
Y.
D
AYALA AV N HENRY ANDRES Y GONZALEZNAPOLEGN PATRICH)
Reprtsentante Legal . Contadora

Vea notas a los estados financieros



EUFRATESINVEST S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DFL 2014
(Expresado en délares de EUA)
NOTAS 2014 2013
INGRESOS
VENTAS TARIFA 12% 25 2.860.704,87 7.779.111,96
VENTAS TARIFA 0% 25 0,00 161.357,42
OTROS INGRESOS 26 20.093 82 364.306,25
TOTAL INGRESOS 2.889.798,69 8.304.775,63
(-) COSTO DE VENTAS z7 -854.064,84 -6.360.733,21
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2035.733,85 1.944.042,42
GASTOS DE OPERACION
(- YGASTOS ADMINISTRATIVOS 28 191473539 1.852.151,48
TOYTAL GASTOS DE OPERACION 191473539 1.852.151,48
UTILIDAD DEL EJERCICIO 120.998,46 91.890,94
(- } 15% PARTICIPACION DE LOS TRABATADORES 18.149.77 13.783,64
(-} 103 RESERVA LEGAL 0,00 0,00
(- YIMPUESTO A LA RENTA 22 626,71 3323062
UTILIDAD DEL EJERCICIO §0.221,98 39.876,68

“ 19

VALENCIA GOINZALEZ NA¥OLEON PATRICIO
Contador

AYALA AVEL] HENRY ANDRES
Represcntamte Legal

Vea notas a los estados financieros




EUFRATESINVEST S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dglares de EU.A))

Capltal Aportes para Reserva Resultados Utilidad
Soclal Futuras Legal Acunjuladas del TOTAL
CONCEPTO - DETALLE Chpitalizaclones Ejorcicios Anteriores Ejerciclo

Saldo al 31 de Diclembre del 2013 800,00/ 1.341.276,36] 3.729,56 159.443,91 39.876,68 1,545.126,51
Aportes para Futuras Capitalizaciones 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01
Transferencias 0,00 0,00 0,00/ 39.876,68| -39.876,68 0,00
Utilidod del Ejerclclo 0,00 0,00] 0,00 0,00 173.759,72 173.759,72|
Reallzacion de 1a Reserva por Valuacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de Propiedndes Plantn y Equipos
Aproplaclon 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 800,00 1,341.276,37| 3.729,56

199.320,39 173.759}

,\1.718.886.24

A b

AYALA A HENRY ANDRES
Representante Legal

VALENCIA GO) NAPOLBEON PATRICIO

Contador




EUFRATESINVEST S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares de EU.AY)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
SALDOS
BALANCE
{En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 8E EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO i 111.032.57]
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION 397.542,47|
Clases de coebros por actividades de operaclién 2.757.432,31
Cobros procedentes de las ventas de blenes y prestaddn de servidos 276743231
Clases da pagos por aclvidades de operacién ~2.371.127,62
Pagos a proveedores por €] suministro de blenes y sarviclos -2.371.127,62
Otras entradas {salidas) de efectivo 11.237,78]
FLINOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION -402.072,27|
Adquisiciones de propledades, planta v equlpo ! -A02.07227,
IFLI.IJOS ﬁE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILYIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCEACION 115.562,37
| otras entradas (saltdas) de efecivo | 115.562.37
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO 0,08
Efectos de la variacidn en la tasa de camblo sobre el efectivo y equivatentes al efectivo

INCREMENTO {DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 115.03257,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 205,654 45
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERICDO 316.687,021

| CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

| 120099846

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 324.243,78
AJustes por gasto de depreciaclon y amortizaclon 324.243,78
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: - 4788877
{Incremento) disminucibn en cuentas por cobrar cientes 103,272,56
(Incremento) disminuctdn en otras cuentas por cobrar 255.470,58
(Incrementn) disminucidn en Inventarios 966,29
{Incremento) disminiciin en ofros activos - 47.097,90
Incremento  (disminucion) en cuentes por pagar comerdales - 272.615,88
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 549.739,02
Incremento (disminucidn) en benefidos empleados 2.297,13
incremento {disminuciin) en anticipos de dientes E 639.731,57
Flujos de efectivo natos procedentes de (utifizados en) actividades de o cigin 397.542 47
1
i /
&r /
A N HENRY ANDRES VALEXCIA GONZALZAAPOLBON PATRICIO
Repredentante Legal Contador
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EUFRATESINVEST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares de EU.A))

1~ OPERACIONES,

La Compafiia EUFRATESINVEST S.A., se constituyd en Guayaquil- Ecnador, el 16 de Marzodel
2004, mediante Resolucion No. 08.G11.00001894, de la Superintendencia de Compafiias de
Guayaquil del 31 de Marzo del 2004 e inscrita el 15 de Abril del 2004 en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil, por la Delegada Abogada Tatiana Garcia Plaza.

Su actividad principal la construccién de calles y carreteras, construccion de paentes y
tuneles. Ventas al por mayor y menor de maieriales, piezas v accesorios de construccion,

2.~ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. NOTA 2-RESUMEN DE LOS
PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Los estados financieres han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compdiia estidn de acuerdo con Jos Principios de
Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador, Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF). Los cuales requieren que la Administracion efectue ciertas
estimaciones y utilice cierios supuestos, para determinar la valgacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Aun cuando pueden legar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que Ias estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados a
las circunstancias.

A confinuacién en resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados. financieros:

Moneda Funcional — Los Estados Financieros han sido elaborados en ddlares de los
Estados Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde marzo
del 2000,

a) Intereses pagades.
Estan registrados bajo el método del devengado.
2.3 Uso de estimzaciones.

La preparacion de los estados fmancieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administraciéon de la Institncidén efectile ciertas estimaciones y supuestos contables
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inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelactones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los

estados financieros. Las estimaciones y supuestos uiilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de fa Administracion de la Institucion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Recenocimientos de Ingresos de actividades ordinarias del contrato — Segin NIC 11
CONTRATOS DE CONSTRUCCION.

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. La medicion de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes del contrato estara afectada por diversas incertidumbres, que dependen del
desenlace de hechos futuros, Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida
que tales hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tanto, la cuantia de los
ingresos de actividades ordinarias del contrato puede aumentar o disminuir de un periodo a
otro. Por egjemplo: (a) el contrafista vy el cliente pueden acordar modificaciones o
reclamaciones, que aumenten o disminuyan los ingresos de actividades ordinarias del
contrato, en un periodo posterior a aquél en que el contrato fue inicialmente pactado;

(b) el importe de ingresos de actividades ordinarias acordado en un contrato de precio fijo
puede aumentar como resuftado de las clausulas de revision de precios;

{c) la cuantia de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de un contrato puede
disminuir a consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista, en
la terminacién de Ja obra; o

(d) cuando un contrato de precio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra, los
ingresos de actividades ordinarias del contrato aumentan st el namero de utrdades de obra se
modifica al alza.

Una modificacién es una mstruccion del cliente para cambiar el alcance del trabajo que se va
a gjecutar bgjo las condiciones del contrato. Una modificacion puede Hevar a aumentar o
disminuir los ingresos procedentes del contrato. Ejemplos de modificaciones son los
cambios en la especificacién o disefic del activo, asi como los cambios en la duracién del
contrato. La modificacion se incluye en los ingresos de actividades ordinarias del contrato
cuando:

(a) es probable que el cliente apruebe el plan modificado, asi como la cuantia de los
ingresos de actividades ordinarias que surgen de la modificacion; y

(b) la cuantia, que la modificacion supone, puede ser medida con suficiente fiabilidad.

11



Uma reclamacion es una cantidad que el contratista espera cobrar del cliente, o de un tercero,
comto reembolso de costos no incluidos en el precio del contrato. La reclamacion puede, por
gjemplo, surgir por causa de que el cliente haya causado demoras, errores en las
especificaciones o el disefio, 0 bien por causa de disputas referentes al trabajo incluido en el
confrato. La medicién de las cantidades de ingresos de actividades ordinarias, que surgen de
las reclamaciones, esti sujeta a un alto nivel de incertidumbre y, frecuentemente, depende
del resuttado de las pertinentes negociaciones. Por tanto, las reclamaciones se incluiran entre
los ingresos de actividades ordinarias del contrato cuando: ‘

(a) las negoctaciones han alcanzado un avanzado estado de maduracion, de tal manera
que es probable que el cliente acepte la reclamacion; y

(b) el importe que es probable que acepte el cliente puede ser medido con fiabilidad.
Los pagos por incentivos son cantidades adicionales reconocidas al contratista siempre que
cumpla o sobrepase determinados niveles de ejecucién en el contrato. Por gjemplo, un
contrato puede estipular el reconocimiento de un incentivo al contratista si termina la obra
en menos plazo del previsto. Los pagos por incentivos se incluirdn entre los ingresos de

actividades ordinarias procedentes del contrato cuando:

(a) el contrato esté suficientemente avanzado, de manera que es probable que los niveles
de ejecucion se cumplan o se sobrepasen; y

(b) el importe derivado del pago por incentivos puede ser medido con fiabilidad.

2.5 Costos del contrato— NI€C 11 CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Los costos del contrato deben comprender:
(a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;

(b) los costos que se relacionen con la actividad de contratacion en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico; ¥y

(¢) cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en
el contrato.

Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluiran:

(a) costos de mano de obra en el lugar de Ia construccién, comprendiendo también la
supervision que alli se lleve a cabo;

_(b) costos de los materiales usados en Ia construccion,
(c) depreciacion de las propiedades, planta y equipo usados en la gjecucion del contrato;

(d) costos de desplazemiento de los elementos que componen lIas propiedades, planta y
equipo desde y hasta la localizacion de la obra;

12



(e) costos de alquiler de las propiedades, planta y equipo;
{f) costos de disefio y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contrato;

(2) costos estimados de los trabajos de rectificacidon y garantia, incluyendo los costos
esperados de las garaatias; y

(h) reclamaciones de terceros.

Los anteriores costos pueden disminwirse por cualquier ingreso evemtiual que no se haya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias del conirato, por ejemplo los ingresos
por venta de materiales sobrantes o la liquidacion de las propiedades, planta y equipo, una
vez acabado el contraio.

Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de contratacién en general, y pueden ser
imputados a cada conirato especifico, incluyen los siguientes:

(a) seguros;

(b) costos de disefic y asistencia técnica no relacionados directamente con ningin
contrato especifico; y

{c) costos indirectos de construccion

Tales costos se distribuven utilizando méiodos sistematices y racionales, que se aplican de
manera uniforme a todos los costos que tienen similares caracteristicas. La distribucion se
basa en el nivel normal de actividad de construccién. Los costos indirectos de construccion
comprenden costos tales como los de preparacion y procesamiento de la nomina del personal
dedicado a la construccidon Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de
contratacién en general, y pueden ser imputados a contratos especificos, también incluyen
costos por preéstamos:

Entre los costos que son especificamente atribuibles al cliente, bajo los términos pactados en
el contrato de consiruccién, se pueden encontrar algunos costos generales de administracidn,
asi como costos de desarrollo, siempre que el reembolso de los mismos esté especificado en
el acuerdo convenido por las paries.

Los costos que no puedan ser atribuidos a la actividad de coniratacion, o no puedan ser
distribuidos a los contratos especificos, se excluirin de los costos del contrato de
construccion. Entre tales costos a excluir se encuentran:

(a) los costos gencrales de administracién, para los que no se haya especificado ningiin
tipo de reembolso en el contrato;

(b) los costos de venta,

(c) los costos de investigacion y desarrollo para los que, en el contrato, no se especifica
reembolso alguno; v
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(d) la depreciacién que comresponde a mfrautilizacién, porque las propiedades, planta v
equipo no han sido utilizados en ningéin contrato especifico.

Los costos del contrato comprenden todos los cosios atribuibles al mismo desde la fecha en
que éste se convierte en firme, hasta el final de la ¢jecucién de la obra correspondiente. No
obstante, los costos que se relacionan directamente con un contrato, porque se han incurrido
en el tramite de negociacién del mismo, pueden ser incluidos como parte de los costos del
contrato siempre que puedan ser identificados por separado v medidos con fiabilidad, si es
probable que el contrato llegue a obtenerse. Cuando los costos, incurridos al obtener un
contrato, se reconozcan como un gasto del periodo en que han sido meurridos, no podrén ser
ya incluidos en el costo del contrato cnando éste se llesue a obtener, en un periodo posterior.

2.6 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos del contiato

Cuando e] resuitado de un conirato de construccién puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias v los costos asociados con el mismo deben
ser reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos respecfivamente, con
referencia al estado de realizacion de la actividad producida por el contrato al final del
periodo sobre el que se informa. Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de
construccién debe ser reconocida inmediatamente como un gasto, de acuerdo con el parrafo
36.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de construccion puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, stempre que se den las siguientes condiciones:
(a) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con
fiabilidad;

(b) es probable que Ia entidad obtenga los beneficios econémicos derivados del
contrato;

(¢) tanto los cosios que faltan para la terminacién del contrato como el grado de realizacién,
al final del periodo sobre el que se mforma, pueden ser medidos con fiabilidad; v

(d) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados v medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.

En el caso de un cortrato de margen sobre el costo, el desenlace del contrato de construccion
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

(a) es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados del contrato;
y

(b) los costos atribuibles al contrato, sean o no especificamente reembolsables, pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de

realizacién del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminacion.
Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del mismo
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incurridos en Ia consecucion del grado de realizacion en que se encuenire, con lo que se
revelara el imporfe de los ingresos de actividades ordinarias de los gastos y de las ganancias
que pueden ser airibuidas a la porcién del contrato ya ejecutado. Este método suministra
informaci6n util sobre ia evoluci6n de la actividad del conirato v el rendimiento derivado del
mismo en cada periodo contable.

Bajo el método del porcentaje de realizacién, los ingresos de actividades ordinarias del
contrato se reconocen como tales, en el resultado del periodo, a lo largoe de los periodos
contables en los que se ileve a cabo la ejecucion del contrato. Los costos del contrato se
reconocerdn habitnalmenie como gastos en el resultado del periodo en et que se ejecute el
trabajo con el que estin relacionados. No obstante, todo exceso esperado de los costos del
contrato, sobre los ingresos de actividades ordinamnas totales derivados del mismo, se
reconoceri como un gasto inmediatamente, de acuerdo con el parrafo 36.

El contratista puede haber incurrido en costos que se relacionen con Ia actividad futura del
contrato. Estos costos se registran como activos, siempre que sea probable que los mismos
sean recuperables en el futuro. Estos costos representan cantidades debidas por el cliente, y
son a memudo clasificados como obra en curso bajo el contrato.

El desenlace de un conirato de construccidén podra dmicamente estimarse con fiabilidad si es
probable que iz enfidad obienga los beneficios economicos asociados con el mismo. No
obstante, cuando surgiese incertidumbre respecto 2 Ia cobrabilidad de un importe ya incluido
en los ingresos de actividades ordinarias procedentes del contrato, y también reconocido en
el resultado del periodo, el importe incobrzble o el importe cuya recuperabilidad haya
dejado de ser probable, se reconocera como un gasto, en tugar de ser tratado como un ajuste
del importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato.

Una entidad es, generalmente, capaz de hacer estimaciones fiables tras negociar un contrato
en el que s¢ establecen:

(a) los derechos de disposicién de cada una de las partes coniratantes sobre el activo a
construir;

(b) la contrapartida del intercambio; y
(c} 1a forma y plazos de pago.

Normalmente, es también necesario para la entidad disponer de un sistema presupuestario
financiero vy un sistema de imformacion que sean efectivos. La entidad revisa y, si es
necesario, comrige las estimaciones de los ingresos de actividades ordinarias y costos del
contrato, a medida que éste se va ¢jecutando. La necesidad de que tales revisiones se lleven
a cabo no indica necesariamente que ¢! desenlace de! contrato no pueda estimarse
fiablemente.

El grado de realizacién de un contrato puede deferminarse de muchas formas. La entidad
utilizara el método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado. Dependiendo de la
naturaleza del contrato, los métodos pueden mcluir

(a) 1a proporcidn de los costos del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta la
fecha, en relacidén con los costos totales esttrmados para el contrato;
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(b) a inspeccion de los trabajos ejecutados; o
(c) la proporcion fisica del contrato total ejecutadaya.

Los anticipos y los pagos recibidos del cliente no reflejan, necesariamente, la proporcion del
trabajo ejecutado.

Cuando se determina el grado de realizacién por referencia a los costos incurridos hasta Ia
fecha, s6lo se incluyen los cosios del conirato que reflejan el trabajo efectivamente
gjecutado hasta dicho momento. Ejemplos de costos del contrato que se excluyen son los
siguientes:

{a)  costos que se relacionen con la actividad futura derivada del contrato, tales como los
costos de materiales que se hayan entregado en Ia obra o se hayan dejado en sus
proximidades para ser usados en la misma, que sin embargo no se han instalado, usado o
aplicado todavia en la ejecucion, salvo si tales materiales se han fabricado especialmente
- para el contrato; y

(b) pagos anticipados a los subcontratistas, por causa de los trabajos que éstos ejecutaran
bajo el contrato correspondiente.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad:

(a) los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en
que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y

(b) los costos del contraio deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren,
Cualquier pérdida esperada por causa det conirato de construccion debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto.

A menudo, durante los primeros estadios de ejecucidn de un contrato, no puede estimarse
con sufictente fiabilidad el desenlace final del mismo. No obstante, puede ser probable que
la entidad Ilegue a recuperar los costos incurridos en esta etapa. Por tanto, los ingresos de
actividades ordinarias del contrato serdn reconocidos solo en la proporcion a los costos
incurridos que se esperen recuperar. Cuando el desenlace final del conirato no se pueda
estimar con fiabilidad, Ia entidad se abstendrd de reconocer ganancia alguna. No obstante,
incluso cuando e! desenlace final no pueda ser comocido con fiabilidad. puede ser probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder a los mngresos de actividades ordinarias
totales. En estos casos, cealquier exceso de los coslos iotales sobre los ingresos de
actividades ordinarias totales del contrate, se llevara inmediatamente como un gasto.

Los costos del contrato que no sean de probable recuperacién, se reconoceran como un gasto
inmediatamente. Ejemplos de circunstancias en las que la recuperabilidad de los costos del
conirato incurridos puede no ser probable v en los que los costos del contrato pueden
requerir reconocerse de inmediato como un gasto, se dan en aguellos contratos donde;

(a) no se puede forzar plenamente su cumplimiento, esto es, que su validez estd
seriamente cuestionada;
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(b} Ia terminacion estid sujeta al desenlace de una sentencia 0 un acto legislativo
pendiemte;

(c) estan implicadas propiedades que serin probablemente anulados o expropiados;

(d) el cliente es incapaz de asumir sus obligaciones; o

(e) el contratista es incapaz de cumplir el contrato, o las obligaciones que se derivan del
mismo.

Reconocimiento de las pérdidas esperadas

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de
actividades ordinarias- totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben
reconocerse inmediatamente como un gasto.

La cuantia de tafes pérdidas se defermina con independencia de:
(a) si los trabajos del contrato han comenzado o no;
(b) el grado de realizacién de la actividad del contrato; o

{(c) la cantidad de ganancias que se espera obtener en otros contratos, siempre que aquéllos y
éste no sean tratados como umo sélo a efectos contables.

Cambios en las estimaciones

El método del porcentaje de realizacién se aplicard acumulativamente, en cada periodo
contable, a las estimaciones de mgresos de actividades ordmarias y costos totales hasta la
fecha. Por tanto, el efecto de un cambio en las estimaciones de los ingresos o costos del
contrato en cuestion, o el efecto de un cambio en el desenlace esperado del contrato, seran
tratados como cambios en las estimaciones contables {véase Ia NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y, Errores). Las estimaciones revisadas se usardn en
la determinaci6n de los impertes de ingresos de actividades ordinarias y gastos reconocidos
en el resultado, tanto en el periodo en que tiene lugar el cambio como en los periodos
subsiguientes.

Informacién a revelar
Una entidad revelara:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato reconocidos como
tales en el periodo;

(b) los métodos wiilizados para determinar la porcién de ingreso de aclividades
ordinarias del contrato reconocide como tal en el periodo; v
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(©)
{(d) los métodos usados para determinar el grado de realizacion del contrafo en curso.

Una entidad revelard, para cada uno de los comntratos en al fina! del periodo sobre el que se
informa, cada una de las siguientes informaciones:
(a) la cantidad acumulada de costos incurridos, y de ganancias reconocidas (menos las
correspondiertes pérdidas reconocidas) hasta la fecha;

(b) la cuantia de los anticipos recibidos; y

(c) 1a cuantia de las retenciones en los pagos.
Las retenciones son cantidades, procedentes de las certificaciones hechas a los clientes, que
no se recuperan hasta la satisfaccion de las condiciones especificadas en el contrato para su
cobro, o bien hasta que los defectos de la obra han sido rectificados. Las certificaciones son
las cantidades facturadas por el trabajo ejecutado bajo el contrato, hayan sido o pagadas por
el cliente o no. Los anticipos son las cantidades recibidas por €l contratista antes de que el
trabajo haya sido ejecutado.
La entidad dcbe informar, en los estados financieros, sobre;

(a) los activos que representen cantidades, en términos brutos, debidas por los clientes
por causa de conlratos de construccion; y

(b) los pasivos que representen cantidades, en términos brutos, debidas a los clientes por
causa de estos mismos confratos.

La cantidad bruta debida por los clientes, por causa de los contratos, es la diferencia entre:
(a) Tos costos incurridos més las ganancias reconocidas; y
(b) 1a suma de las pérdidas reconocidas y las certificaciones realizadas para todos los
coniratos en curso, en los cuales los costos meurridos mias las ganancias reconocidas (menos
las pérdidas reconocidas) excedan a los importes de las certificaciones de obra realizadas y
facturadas.
La cantidad bruta debida a los clientes, por causa de los contratos, es la diferencia entre:
(a} los costos incurridos més las ganancias reconocidas; y
(b) la suma de las pérdidas reconocidas v las certificaciones realizadas para todos los
coniratos en curso, en los coales las certiftcaciones de obra realizadas y facturadas excedan a

los costos incurridos més las ganancias reconocidas (menos las comespondientes pérdidas
reconocidas).

La entidad revelard cualquier tipo de pasivos contingentes y activos contingentes, de
acuerdo con la NIC 37 Provisioizes, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Los
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activos y pasivos de tipo contingente pueden surgir de circunstancias tales como los costos
derivados de garantias, reclammaciones, multas u otras pérdidas eventuales.

2.7 Efectivo y equivalentes en efectivo

Incluye depdsitos en bancos locales y del exterior. El efectivo y equivalenies de efectivo .
comprenden el efectivo disponible depodsitos a la visia en bancos y otras inversiones de alta
liquidez con vencimientos oniginales de hasia tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.7.1. Aplicacidon de Arqueos de Caja

El arqueo de caja consiste en una verificacion fisica de la existencia de valores “hasta por el
monto que indique la cuema del mayor”, y puede estar representada por comprobantes,
billetes, monedas, cheques u otras formas de efectivo, de manera tal que bajo condiciones
ideales el monto representado en la cuenta debe coincidir con los valores existentes
fisicamente.

Para la realizacién de los arqueos de caja, debe procederse conforme lo mdica el programa
de auditorfa, e identificar la fecha més conveniente para hacerlo, asi como también
considerar las recomendaciones alli contenidas.

Para los fines de este trabajo se va a suponer que el arqueo de caja se realiza para fines del
mes de Diciembre.

2.8 Cuentas y Documentos por Cobrar,

Se reconocerin inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado.Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes Locales
Privados, estan registrados al valor de a prestacion de servicio, menos los cobros realizados,
ademas, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los Ingresos de la Compafiia. Las
cuentas por cobrar son tmportes debidos por clientes por las ventas de servicios realizados
en el curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros.

2.9 Crédites Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacion de valores a favor de la empresa en calidad de
Créditos Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias; esto es:
anticipos de impuesto a Ia renta pagados, retenciones de impuestos que les han realizado,
tanto en ejercicios anteriores como en el ejercicio auditado y, los provenientes del IVA
pagado en las compras de bienes y servicios.

2,10 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados finaneieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de ia recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en [a
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmenie el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por mmpuesios difertdos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11 Otras Cueatas por Cobrar

Corresponde a los deudores por préstamos, anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como el Crédito
Tributario que tiene a favor la empresa, los anficipos a la renta pagados y las retenciones que
les han realizado tanto de ejercicios anteriores como del gjercicio a auditar.

2.12 Propiedad, planta y Equipos

Se presentan contabilizadas al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada. Las
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recia en funcién de
los afios de la vida wtil estimada que fue establecida por disposiciones tributarias; tales
como, de 10 afios para maquinarias y equipos, muebles y enseres de oficina y 3 para equipos
de computacién

El costo historico de adquisicién incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida
util son capitalizadas, mientras que los desembolsos comespondientes a mantenimientos y
reparaciones que no aumenten o extiendan la vida 0! de los activos son reconocidos
directamente en gastos. La vida atil y el métado de depreciacidn se revisan periddicamente
para asegurar que el método y el periodo de Ia depreciacién sean consistentes con el patrén
provisto de beneficios econémicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la compaiiia obtenga los
beneficios econémices futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades v equipos, la compafiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare de su
disposicidn se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La administracién de 1a entidad, debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus

bienes estan contabilizados por un importe que o sea superior a su importe recuperable
cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su
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utilizacién o de su venta, por o que el mismo se presemtaria como deteriorado y se debera
reconocer una perdida por deterioro el valor de ese activo.

El valor de las propiedades, planta y equipos y Ia depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas comrespondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se wtilicen por
mds de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se Io ufilicen en la
produccion o suministros de bienes y servicios, o se utilicen para propositos administrativos.

La depreciacién acumulada es el saldo acurmulado a la fecha de ta distribucion sistematica
del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida atil, considerando para el efecto el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la compafiia.

GRUPO TIEMPO | PORCENTAJE

- DE DE DE

ACTIVO FUO VIDA UTIL DEPRECIACION
EDIFICIOS 20 ANOS 5%
MAQUINARIAS EQUIPOS 10 ANOS 10%
VEHICULOS 5 ANOS 20%
INSTALACIONES 10 ANOS 10%
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 ANOS 33.33%
MUEBLES Y ENSERES 10 ANOS 10%
OTROS EQUIPOS 10 ANOS 10%

2.13 Deterioro del valor de Activos ne Corrientes.-

En cada cierre anuat se evalaa la existencia de mdicios de posible deterioro del vator de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compaiiia estima el valor recuperable del
activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, snenos los costos de ventas, y el valor
en uso. Dicho valor en uso se delermina mediante €l descuento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

2.14 Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados
en el curso normal.

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros.
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2.15 Otros Pasivos Corrientes

La politica administrativa de la compafiia es indemnizar al personal cuando la empresa
decida prescindir de los servicios, por lo que el gasio por indemnizacién serd reconocido en
el momento en que la empresa decida terminar en contrato.

Los gastos de provisiones por Jubilacion Patronal, asi como Desahucio, corresponderan a un
estudio actuanal realizado anualmente por una empresa especializada en tales actividades.

2.16 Proveedores

Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de materiales y
bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales, que son utilizados en el
funcionamiento pormal de la compafiia

La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e informacién
contenidos en las cuentas que han sido objeto de evalwacion. Este anilisis de auditoria
proporciona un fundamento razonable para expresar una opinidn.

2.17 Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubrnr la operacion y
principalmente el desarrollo del activo principal de la empresa.

2.18 Obligaciones Sociales

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
compaiiia proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a cambio
de sus servicios.

La compafiia reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos
tengan derecho como resuitado de los servicios prestados a la compariia durante el periodo
sobre el que se informa.

La empresa y los empleados tienen 1a obligacion de efectuar los pagos de sus aportes como
resultado de la prestacion de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se cargan a
resultados del gjercicio en que se devenga.

. -

2.19 Provisidn para Jubilacion Patronal y desahucio.
El codige de trabajo establece Ia obligatoriedad de los empleados de conceder jubilacién

patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos en una misma institucién. La compaiiia registra anualmente esta
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provision en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.

2.20 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccién de los gastos de viaje en el calculo del Impuesto a la Renta
se encuentra en el Art. 10 de la LRTI, numeral 6. que seiiala lo sigutente: "Los gastos de
viaje y estadia necesarios para la generacién del ingreso, que se encuentren debidamente
sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el
reglamento correspondiente. No podran exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado
del gjercicio; y, en el caso de sociedades nuevas, la deduccidn sera aplicada por la totalidad
de estos gastos durante los dos primeros afios de operaciones;” el exceso se considerara
como gasto no deducible.

2.21 Gastos de Gestion

Los gastos de pestion de los administradores de empresas y otros empleados autorizados por
ellas, siempre que correspandan a gastos efeciivos, debidamente documentados y que se
hubieren incurrido en relacién con el giro ordinario del negocio, como atenciones a clientes,
reuniones con empleados y con accionistas, hasta un miximo equivalente al 2% de los
gastos generales realizados en el gjercicio en curso.

2.22 Provisiones Sociales

Incluye la porcidn mo comiente de provisiones por beneficios pactados, inchuyendo los
beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal.

2.23 Documentos por Pagar 2 Largo Plazo

Cuentas y documentos por Pagar a Largo Plazo de las obligaciones provenientes
exclusivamente de las operaciones de la compaiiia a favor de terceros a Largo Plazo es decir
mayor a un afio.

2.24 Capital Social Suscrito

Esta representado por un Capital Social de $800.00 dolares de los Estados Unidos de
América,

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por lo
tanto la suscripcién de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a
cargo del socio suscriptor.

2.25 Participacion de los trabajadores en las utilidades
La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio que se devenga, el 15% de

participacién de los empleados en las utilidades contables, de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.
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2.26 Provisi¢n para el inipuesto a Ia renta —

La provisién para el impuesto a la renta se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto ala renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido es aquel que Ia compafiia espera pagar o Tecuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por mmpuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

2.27 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas ¢ socios para propositas especificos de salvaguarda econdittica,

2.28 Reserva Legal -

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del Capital Social. Esta
reserva no es disponible para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

2,29 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los aportes efectuados por socios 0 accionistas para futuras capitalizaciones
que tiene un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo v que por lo tanto califican como
patrimortio.

Estos aportes deben ser aprobados o ratificados por Ia Junta General de Socios @ Accionistas
y se deben inscribir en el registro mercantil correspondiente.

2.30 Utilidad o Pérdida del Ejercicio

Después del impuesto a Ia Renta esta cuenta refleja el resultado obtenido por la empresa, del
ejercicio en curso.
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2.31 Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presentara de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que
se denominard Estado de Resultados Integral y se ordenard de acuerdo a los gastos segin su
funcion.

2.32 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo, clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversidn, v de
Financiamiento, para informar sobre los Flujos de Efective de las actividades de operacidn,
se utilizard el Método Directo.

2.33 Estade de Evolucitn del Patrimonio

El Estado de Cambios en el Patrimonio se preseptard de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.34 Reconocimiento de Impnestos Diferidos.-

Las NIIF requieren el reconocamiento de mpuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre Ia base tributaria de un
activo o un pasivo v su valor contable en el balance.

2,35 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del guo nommnal del negocio, Ia compafiia se encuenira expuesta a distintos
riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de Ia compadiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro. Como parte de sus funciones la adounisiracién de la compaiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar 1a magnitud de los desgos idemtificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién.
Controlar 1a efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los pancipales riesgos finaacieros identificados
por la compafiia, su cuantificacién y un resumen de Ias medidas de mitigacion que
actualmente estin en uso por parte de la compatiia

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédiio, comresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones asumidas por las contrapartes de un contrato
resultando en una perdida finarciera para ia compaitia
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b} Riesge de Eiquidex

El riesgo de liquidez, comresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaiiia de
manera que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la

compaiiia, a corio mediano y a largo plazo.

¢} Riesgo de Capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la compatfiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas

a fravés de la opfimizacion de los gastos, denda y patrimonio.

pii)E 2013
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NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVAL ENTE AL EFECTIVD
El saldo en la cuenta Efectivo v Equivalente al efectivo al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO ‘ 316.687,02 205.654,45
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al. EFECTIVO f 31 6.687,02{ 205.654,45!
NOTA 4.- INVERSIONES
El saldo en Cuentas de Inversiones al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:
INVERSIONES 1.600.000,00 0,00
TOTAL INVERSIONES | 1.000.000,00. 0,00
NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR_ CLIENTES
El saldo en Cuentas ¥ Documentos por Cebrar - Chentes al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES 41340987  _ 516.682,43
TOTAL_CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES | 413.40987] | 516.682,43!




NOTA 6- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POE COBRAE

El saldo en Otras Cuentas y Decumentos par Cobrar - al 31 de Diciembre del 2014 es como

sigue:

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 202.841,87 _412.163,14
TOTAL_OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 202.841,87! | 412.163,14]
NOTA 7.- CREDITO TRIBETARIO
La cuenta por Crédito Tribetario 21 31 de Diciembre del 2014 es como sigee:
CREDITO TRIBUTARIO - ISD 0,60 38.840,00
CREDITO TRIBUTARIO IVA 61.296,22 7.076,50
CREDITO TRIBUTARIO RENTA _ 3125617  __98.83391
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO | '92.552,39; 144.750,41
NOTA 8- INVENTARIOS
Lacuenta Inventarios al 31 de Dicicmbre del 2014 es como sigme:
INVENTARIOS 15.253,62 16.219,91
TOTAL INVENTARIOS i 15253,62: | 1621991}
NOTA 9.- ACTIVOS FLIO
La cuenta de Activos Fijo al 31 de Diciembre del 2014 es como sigace:
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 2.751.781,03 2435.227,72
EQUIPOS DE COMPUTACION 6.586,66 6.586,66
VEHICULOS 561.841,43 476.322,47
() DEPRECIACION ACUM.ACTIVOS FIIO -1.223.740,51 -899.496,73
TOTAL ACTIVOS FIIO 2096.468,61; 201864012




EUFRATESINVEST S.A.

DETALLE DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolates de los EU.A)

Suido Saldo

CONCEPTO al 31/12/2013 ADICIONES Y/ 0 AJUSTES COSTO | al 31/12/2014
Terrenos 0,00 0,00 0,000 0% 0,00
Muebles y Enseres 0,00 0,00 0,00 10% 0,00
Maquinarias y Equipos 2.435.227,72 316.553,31 0,00 2.751.781,03
Equipos de Computacion 6.586,66 0,00 0,00 33% 6.586,66
Vehiculos 476.322,47 85.518,96 0,00 20% 561.841,43
Otras Propiedades Planta yEquipos 0,00 0,00] - 0,00 10% 0,00
TOTAL ACTIVO 29 18.136,85i 402.072,27 3.320.209,12
() Depreciacién Acurmilada -899.496,73 -324.243,78 -1,223.740,51,
TOTAL ACTIVQO NETO 2.018.640,12 77.828,49 2.096.468,61
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NOTA 18- CUENTAS Y BOCUMENTOS PFOR PAGAR -

PROVEEDORES o

El saldo er Cuentas v Pocumentos por Pagay - Froveedores al 31 ¢& Diciembre def 7014 es
como siguer

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR £683.260,12 410.644,24
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAR ! 68326012 410,644,24!
NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS
El saldo en Obligaciones con Instiiinciones Financieras al 31 de Diclembre del 2614 es
como sigue:
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 26.558,66 0,00
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS : 26.558,66: i 0,00!}
NOTA12- OTRASCUENTAS Y m}cmm GS FOR PAGAR
La cuenta Otras cuentas v docamentos por pagar at 31 de Diciembre del 2014 es coms
sigue:
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ___11.003,39 _549.504,63
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAR ¢ 11.003,39 549.504,635
NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
EJERCICIO
La cuenta Impuesto a I2 Renta por Pagar del gjercicio al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 22.626,71 38.230,62
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA PORPAGAR DEL EFERCICIO ‘ 21626,71% -38.230,62
NOTA 14.- PARTICIPACION DE TRABAJADORES POR PAGAR
La cuenta Participacitn de trebajadares por pagar del gercicio g1 31 de Diciembne del 2014
€5 COmo sigue:
PARTICIPACION DE TRABAJADORES POR PAGAR 18.149,77 13.783,64
TOTAL PARTICIPACION DE TRABAJADORES POR PAGAR 18.149,77; 13.783,64!
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NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IFSS
La cuenta por Obligaciones con el IESS -al 31 de Diciembre def 2014 es

COmo SIgnET
OBLIGACIONES CON EL IESS 229713 0,00
TOTAL OBLIGACIONES CON EL IESS 229713 | 0,00

NOTA 16.- ANTICIPOS DE CLIENTES
La coenta por Anticipos de Clientes -al 31 de Dictembre del 2014 es
COmo sigie:

ANTICIPOS DE CLIENTES __639.731,57  _ 000
TOTAL ANTICIPOS DE CLIENTES i 63973157 ! 0,00

NOTA 17.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -

PROVEEDORES L/P

El saldo en Cuentas y Documtentos por Pagar - Proveedores L/P al 31 de Diciembre del 2014 es
como sigue:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES L7 98.167,64 950.000.00
TOTAL CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR - é fy G
PROVEEDORES L/P : 9816764 i 950.000,00

NOTA 18- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS 1./P

El saldo en Oblipacicnes con Instituciones Financieras al 31 de Dicicmbre del 2014 &5
como sigue:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P 1356715 201.654,00
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | o
L/P i . 1356715, | 201.654,00;

NOTA 19.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Fl saldo en Préstamas de Accionistas al 31 de Diciembre del 2014 cx como

sigue:

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 897.79818 0,00
TOTAL PRESTAMOS DE ACCIONISTAS ! $97.798,18, . 0,001
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NOTA 26 —-CAPLTALSQCIAL
La Cuenta Capitat Sociaf al 31 de Diciembre del 7014 es como signe:

CAPITAL SOCIAL
TOTAL CAPITAL SOCIAL

800,00

800,60
! g0l

800,00/

NOTA 21.- APGRTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
La Cuenta Aportes pam Futwas Capitalizaciones al 31 de Diciembre del
2014 es como sigue:

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.
TOTAL AFPORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
1.341.276,37

1.341.276,36

134127637

' 1.3412276,36!

NOTA 22 - RESERVA EEGAS,
La Cuenta por Rescrva Legal al 31 de Dicianbre det 2014 es como sigae:

RESERVA LEGAL
TOTAIL, RESERVA LEGATL
3.72055

3.72955

I 31955

! 3.729,55/

NOTA 23.- UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJERCICIOS
ANTERIORES

La ceenta por Utilidades no Distribuidas Ejercicios Anteriores al 31 de
Diciembre del 2014 ¢s como sigue:

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS
199.320,59

199.326,59"

___159.443.91
i 15944391

NOTA 24.- UTILIDAD DEFE EIERCICIO
La cuenta por Utilidad del Ejexcicio al 31 de Piclembre del 2014 es

como sigpe:

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL UTILIDPAD DEL EJERCICIO
173.759,72

39.876,68

STV,

173.759.72

39.876,68
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NOTA 25.- INGRESOS
Lacuentapor Ingresos al 31 de Piciembre def 2014 es como signe:

VENTAS
TOTAL INGRESOS

NOTA 26.- CTROS INGRESGS
La cuenta par Otros Ingresas al 31 de Diciembre del 2013 g5 como

sigue:

RENDIMIENTOS FINANCIERQS
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TOTAL INGRESOS

NOTA 27.- COSTOG BE VENTAS
La cuenta por Costos de Ventas al 3! de Diciewbre del 2014 es como

signe:

COSTO DE VENTAS
TOTAL CGSTOS DE VENTAS

NOTA 28- GASTQS OPERACIONAIES
Las cuentas por (astos Operacicuales al 31 de Diciembre del 2014 25
como sigue:

GASTOS DE ADMINISTRACION
TOTAL GASTOS OPERACIONALES

2.860.704,87 7.940.469.38

| 286070587 | 7.94046938!

4.09382 0,00
2580000  364.306,25
1 -20093820 ¢ 36430625

85106484 _ 6.360.733,21
{ 85406984 | 6360.733,21!

191473539 _ 1.85215148
l- 191473539 | 1.852.151.48!
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NOTA 29. - IMPUESTO 4 EA RENTA

De acuerdo con fo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tnbuiario, Ia facultad de
la administracién para detsrminar I1a obligacion mributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en fres afios, contados dasde !a fecha de la declaracién,
en que la ley exija determinacion por €l sujelo pasivo en seis afios a partir de 1a fecha en
que vence el plazo para presentar 1a declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
o en parie: y en un afio cuando se trate de venficar un acto de determinacién practicado
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde 1a fecha de notificacion de tales
actos.

La ley de régimen tribulario mierno y reglomento lambién establecen que las
sociedades calcularan y pagaran un anticipo al impuesto a la rema equivalente a la suma
matematica de los sipnieates rubros

Es la suma matemética del 0.2% de! patrimonio total, + 0.2% del total de los costos ¥
gastos dedncibles a efecto del Impuesio a Ja Renta, + 0.4% del Activo Total, + 0.4% del
total de Ingresos Gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

0.2% del patrimonio-total.

0.2% del total de costos v gastos deducibles a efectas del impuesto a la renfa
0.4% del activo total.

0.4%del total de ingresos gravables a efectos del impuesto alarenta

E! Anticipo constituye crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta y se lo
pagara en dos cuctas en los meses de Julio y Septiembre de acuerdo al noveno digito del
RUC o Cédula

Art. 11.- Vigencia de Ia ley.- Las leves inbularias, sus reglamentos v las circulares de
caricter general, regirin en todo el temitorio nacional, en sus aguas y espacio ageo
jurisdiccional o en una parte de elios, desde el dia siguiente ai de su publicacion en el
Registro Oficial, salvo que establezcan fechas especiales de vigencia posteriores a esa
publicacion.

Art. 41: Pago def smpuesto.

j) Las sociedades, asi como las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, cuyos ingresos se obiengan bajo la modalidad de comisiones o
similares, por Ia comercializacion o distribucion de bienes y servicios, Gnicamente para
efectos del calculo del anticipo en esta actividad, considerarén como ingreso gravable
exclusivamente el valor de las comisiones o similares percibidas directamente, o a
través de descuentos o por margenes establecidos por terceros; y como costos y gastos
deducibles, aqrzllos distintos al costo de los bienes o servicios ofertados. Para ¢l resto
de operaciones de estos comtribayentes, st se considerars Ia totalidad de los mgresos
gravables y costos v gastos deducibles, provenientes de estas otras operaciones. En el
gjercicio de sus facultadss, {a Administracién Tributaria verificard el efectivo
cumplimiento de esia disposicidn.
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NOTA 30- LEV REFORMATORIA PARA LA FOQUIDAD TRIRUTARIA BFL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fie aprobada por la
Asamblea Constituyente Ia indicada Ley iras entre ofros cambios importantes
modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Infemo en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos, entre ellos el det 5 % a la salida de divisas. Esiz Ley entré en
vigencia a partir de Agosto del 201 1.

NOTA 31.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha del inforrme de los Auditores
Independientes {Agosto del 2015), no se observd la exstencia de algdn becho
econ6mico que pudiera cambiar sustancialmemte la estructura de los Estados
Financieros.

PP R E e R RS S S S 2SR 2 n ik bk Bt o 2 bk 2 e i 2 2 S

34



Campos & Asociados ca

— AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
|

Guayaquil, 2 de Septiembre del 2015

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio de la presente, estamos adjuntando INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
realizado a la Compafiia EUFRATESINVEST S.A. correspondiente al ejercicio
economico del Afio 2014.

Informe que presentamos para los fines pertinentes.

! Por la atenci6n a la presente, quedo de Ud. (s).
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. @ www.grupocampos.org

@ Chimborazo 2108 y Fco. de Marcos (# grupocamposasociados
Edif. Primavera, 2do. piso Of. 211 = E-mail: campos.asociados1@gmail.com
[ Telefax: (593 -4) 2400013 - 6003281 gerencia@grupocampos.org

i Celular: 0999618292 ¥ @camposasociados
Guayagquil - Ecuador



4 XEZ&lLfo££a§9

Supermtendenc:la de Companlas/
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Remitente: Na. Tramite: 34164 -0
ECON XAVIER CAMPOS --

Expediente: 1151 49]
RUC: 0982346531001

Razon social:

EUFRATESINVEST S.A.

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE IFORME DE AUDITORIA

iRavisa o) estado de su tramite por INTERNET 82
Dlgltando No. de tramite, afio y verificador =




