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EUFRATESINVEST S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios del 01 de enero al el 31 de diciembre de 2.018 y 2017

(Expresado en délares)

Ingresos
Total Ingresos

Materiales
Mano de Obra y Costos Indirectos
Total Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos
Total Gastos Operacionales

Gastos Financie ros
UTILIDAD/(PERDIDA) NETA
15% Participacion a trabajadore s
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta
Gasto/(Ingreso) por impuesto a la renta diferido

UTILIDAD/(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Diciembre 31

2018 2017
10.907.747,98 9.999.274,61
10.907.747,98 9.999.274,61

484.38542 303.937,23
6.312.077,59 4.451.725,34
6.796.463,01 4.755.662,57

4.111.284,97

5.243.612,04

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financie ros
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Henry Aysla Avelldn
Ger;n e General

3.519.009,92 4,753.175,77
3.519.009,92 4.753.175,77
142.994,64 48.659,11
449.280,41 441.777,16
67.392,06 66.266,57
381.888.35 375.510,59
209.647 44 217.383,29
0,00 100.568,49
172.240,91 57.558,81
( - 7/ / ,/

Ing. Alexandra Ca{nbo /
/Contadora
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EUFRETESINVEST S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMB RE DEL 2.018
(Expresado en délare s)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividade s de ope racion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actvidade s de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

[ntereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Desembolsos en compra de activos fijos

Otras salidas de efectivo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Bancarios

Aportes para futuras Capitalizaciones

Otras salidas de efectivo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucion ) de efectivo
Saldo inicial de efectivo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros
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2.018

10.492.057,14

(7.307.135,38)
(67.392,06)
(2.464.467,97)
(142.994,24)
(209.647,44)
(584.612,49)

(284.192,44)

(2.520.213,10)
(1.944,61)
(2.522.157,71)

3.188.935,14
913.039,38
(18.766,17)

4.083.208,35

1.276.858,20
4.367.703,08

5.644.561,28
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EUFRETESINVEST S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMB RE DEL 2.018
(Expresado en dolares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA 2.018
Y LOS FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 449.280,41

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD/( PERDIDA) CON
EL EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones 1.054.542,35
Provision [5% Participaciin Trabajadores (67.392,06)
Provision 25% Impuesto a la Renta (209.647,44)
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 777.502,85

CAMB IOS NETOS EN PASIVOS Y ACTIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar clientes (460.999.37)
Cuentas por cobrar Otros (63.760,12)
Cuentas por Cobrar Relacionados 150.168,19
Cuentas por Cobrar Empleados (39.099,54)
Anticipos a Proveedores (159.265,11)
Cuentas Fiscales por Cobrar (136.678,90)
[nventario de Materiales (1.122.132,26)
Cuentas por Pagar a Proveedores 611.459,89
Obligaciones con el IESS 35.330,48
Impuestos por pagar 76.057,09
Anticipos de Clientes 2.822,54
Acumulados por pagar (402.878,59)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (1.510.975,70)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADLES DE OPERACION

Véanse las notas que acompaian a los Estados Financieros
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EUFRATESINVEST S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRYE DIEL, 2018

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 16 de marzo del
2004, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, el 31
de marzo del 2004. Entre muchas actividades que estd permitido efectuar, la
Compafiia se dedicara a:

Construccion de calles y carreteras.

Alquiler de maquina y equipo de construccion y de ingenieria civil
Venta al por mayor de materiales de construccion como piedra, arena, grava, cemento,
asfalto y otros.

Venta al por mayor de materiales, piezas y accesorios de construccion.

" Construccion de carreteras, calles, autopistas y otras vias para vehiculos o peatones,

entre otras.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de Cumplimiente.- Los estados financieros de EUFRATESINVEST
S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las

PYMES) a partir del 1 de enero de 2012.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la

Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

2.2. Bases de Preparacion.- los estados financieros de EUFRATESINVEST

S.A., han sido preparados sobre la base del costo historico.



2.3.

Lifectivo v equivalentes de efectivo.- A menos que se indique lo contrario, las

cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses e Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros

bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacion

Financiera.

r.- Las cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Al inicio, as cuentas por cobrar deberan ser registradas
al costo de adquisicion; en esta cuenta se incluyen principalmente: clientes,

empleados, partes relacionadas y anticipo a proveedores.

2.5. Activos por impuestos corrientes.- Estos importes son registrados al costo y no

2.0.

estaran sujetos a ajuste en su reconocimiento posterior, debido a que no tienen ningtm
efecto de modificacion en su valor al ser liquidadas a su costo corriente al momento

de liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la renta.

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacidn, el que sea
menor. El costo se determina por ¢l método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incutridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacidén y condicion actual. El valor
neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto
de realizacion, se reconoce en el ejercicio en ¢l cual ocurre la pérdida y se refleja
en el estado de situacion financiera como una disminucion de las respectivas partidas

de inventario.



La NIC 2 Inventarios, en su alcance no incluye su aplicacioén las obras en curso,
resultantes de contratos de construccidn, incluyendo los contratos de servicios
directamente relacionados, sin embargo la NIC 11, Contratos de Construccion y la
CINIIF 15, Acuerdos para la Construccion, determinan claramente el registro
adecuado y el momento de reconocimiento de los ingresos, el mismo que amplia en
sus numerales 16 al 19:
El acuerdo es de venta de bienes
16.- Si se requiere que la entidad proporcione servicios junto con los
materiales de construccidn para llevar a cabo su obligacion contractual de
entregar el inmueble al comprador, el acuerdo sera de venta de bienes, y se
aplicaran los criterios de reconocimiento de ingresos ordinarios establecidos
en el parrafo 14 de NIC 18.
17.- La entidad puede transferir al comprador el control y los riesgos y
ventajas significativas inherentes a la propiedad de la obra en curso en su
estado actual, como construccidn en curso. En este caso, si todos los criterios
del parrafo 14 de la NIC 18 se cumpliesen de forma continua a medida que la
construccion se realiza, la entidad reconocera los ingresos ordinarios por
referencia al grado de terminacion, utilizando el método del porcentaje de
realizacién. Los requerimientos de la NIC 11 son, por o general, aplicables al
reconocimiento de los ingresos ordinarios y gastos asociados con esta
transaccion.
18.- La entidad puede transferir al comprador el control y los riesgos y
ventajas significativas inherentes a la propiedad en el inmueble de forma total
en un unico momento {por ejemplo en el momento de la realizacién, en, o
después de la entrega). En este caso, la entidad reconocera los ingresos
ordinarios sélo cuando se satisfagan todos los criterios del parrafo 14 de la
NIC 18.
19.- Cuando se requiera que la entidad realice trabajos posteriores en el
inmueble ya entregado al comprador, ésta reconocera un pasivo y un gasto,
como establece el parrafo 19 de la NIC 18. El pasivo se valorard segln lo

dispuesto en la NIC 37. Cuando se requiera que la entidad entregue



posteriormente bienes o servicios que sean identificables de forma separada
del inmueble ya entregado al comprador, ésta habria de identificar los bienes o
servicios pendientes como un componente separado de la venta, como sefiala

el parrafo 8 de esta Interpretacion.

L.a NIC 18 en el parrato 14 Venta de Bienes, especifica:
Venta de bienes
14.- Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
{a) la éntidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
(b) la entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
(c) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;
(d) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transacecion; y
(e) los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccion

pueden ser medidos con fiabilidad.

2.7, Propiedades v equipos

Propiedades, planta y equipo se presentan al costo neto de depreciacion acumulada,
excepto para el caso de ciertos activos que, de acuerdo con la opeidn permitida por
la NIIF 1, han sido valuados a su valor razonable al 1 de enero de 2010 (fecha de

transicion).

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento: Las propiedades y equipos

son registrados al costo.



2.7.2.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn
mdas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por

la Administracion de la Compaiifa.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones fijas, mejoras en locales
concesionados, herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina y
equipos de computacidén son registrados al costo menos la depreciacion

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

periodo en que se producen.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en
uso, denominados principalmente mantenimientos mayores, s capitalizan
como costo adicional del activo Gnicamente cuando pueden ser medidos
confiablemente y s probable que tales desembolsos resulten en beneficios
econdmicos futuros. Estos desembolsos seran amortizados en linea recta
hasta la fecha del siguiente mantenimiento mayor. Los desembolsos para
mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del gjercicio en el

que son incurtridos.

Las partes y repuestos importantes que la Compafifa espera utilizar
durante mas de un periodo y que estan vinculados a un elemento de
propiedades, planta y equipo, son reconocidos como tal en el momento de

su adquisicion.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de
propiedades, planta y equipo se determina como la diferencia entre el

producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son



reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la

venta se considera realizada.

[os trabajos en curso representan activos en construccion y se registran al
costo. El costo de éstos activos en proceso incluye honorarios
profesionales y, para activos que califican, costos por préstamos
obtenidos. Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria
de propiedades, planta y equipos una vez concluido el proceso de
construccién o adquisicion, y los mismos estén listos para su uso previsto.
Estos activos son depreciados a partir de ese momento de manera similar

al resto de las propiedades.

La depreciacién de determinados activos se calcula con base en el método
de linea recta sobre la vida Gtil restante estimada por la Compaiiia y para
el caso de los activos presentados a valor razonable en base a la vida qtil

determinada por los tasadores independientes.

La depreciacion se determina siguiendo el método de linea recta en base a
la vida util estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion
equivalentes. La depreciacion anual se reconoce como gasto o costo de
otro activo, y se calcula considerando las siguientes vidas Gtiles estimadas
para los diversos rubros:

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades equipos y las

vidas 0tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo Vida Util
Muebles y Equipos de Oficina 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de Computo 3 afios
Vehiculos 5 afios

2.8. Cuentas por Pagar.- Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar



2.9, .

2.10.

son pasivos financieros, no derivados con pagos {ijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Al inicio, las cuentas por pagar deberan ser registradas al costo
de adquisicién; después del reconocimiento inicial, se deberdan medir a su valor

razonable.

D ioro | lor 1 acti igei - Al final de cada periodo,
EUFRATESINVETS S.A., evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro

{(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en

la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2101, Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por
coneepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2, Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las




diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se

podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se

realice o el pasivo se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiifa tiene la intencidon de liquidar sus activos y

pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial

de una combinacién de negocios.

2.11. Provisiones,- Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compailia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una

estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.12. Beneficios a empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio -Tl
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio) no han sido considerados por la Compafiia hasta el afio 2017,



2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

desde 2018, el costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados

del afio en la cuenta otro resultado integral.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe del valor en el
momento de la venta cuando se haya realizado la transferencia de dominio del

inmueble.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios

econdmicos asociados con la transaccion.

Costos v Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y

gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

Compensacién.- No podran ser compensados activos con pasivos, ni ingresos con
gastos, salvo que la compensacion sea requerida o estd sustentada por alguna

seccion de la NIIF para PYMES.,

Activos financieres.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a

la fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de




un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor

razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1. Préstamos y Cuentas por cobrar.- Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.  Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar

¥ otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4

2.16.2. Baja en cuentas de un active financiero.- La Compaiiia dard de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transtiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que

tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos




3.

2.16.3.

y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd

un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada perfodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flyjo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro,
se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra [a cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se

reconocen en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF para las
PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de

determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los



estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvteron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y perfodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

1) Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido ta pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de Propiedades de Inversion - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.7.72

3.3 Impuesto a la renta corriente - La determinacion de las obligaciones y gastos por
impuestos requiere interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia
busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos

tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son




prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la

administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la

base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Caja Chica 2.167,02 1.506,59
Caja General 730,00 2.84223
Bancos 6.396,26 263.354,26
Inversion 5.635.268,00 4.100.000,00
Total Efectivo 5.644.561,28  4.367.703,08
Sobregiro - 853.124,26 -
Total Efectivo y equivalente del Efectivo 4.791.437,02  4.367.703,08

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representa fondos depositados en cuentas corrientes en

bancos locales. Estos fondos se encuentran disponibles y no generan intereses.

De acuerdo a lo que establece la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros, “..

Los estados financieros reflejardn ficlmente, la situacién, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de la entidad. La imagen fiel exige la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como de otros eventos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios
de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos..”. Bajo Este criterio, la Compafiia no ha
reconocido intereses ganados en poélizas de inversion con vencimientos posteriores al
cierre, negociadas a plazo fijo a mas de 360 dias; el efecto financiero al 31 de diciembre de 2018
por este concepto es de USD 349.882,00. La Empresa tampoco ha registrado a la misma fecha gastos
por intereses devengados sobre préstamos financieros por un valor de USD 38.313,00. en este sentido
no existe efecto tributario alguno ya que los ingresos son exentos de acuerdo Numeral 15.1 Art 9

Ley de Régimen Tributario Interno.



FECHA FECHA | PLAZO | NUMERO VALOR N2 DIAS PROVISION
ENTIDAD CONCESION |VENCIMIENT | DiAs | OBLIGACION AL31/12/2018|  INTERES
BANCO GUAYAQUIL 10/01/2018 | 15/04/201] _ 370[POLIZA 10376 2.035.268,00 355 12844802
BANCO GUAYAQUIL 09/02/2018 | 12/02/201]  368|POLIZA 779863 600,000,00 325 39.434,26
TOTAL 2.635.268,00 167.932,28
FECHA FECHA | PLAZO0 | NUMERO VALOR N2 DIAS PROVISION
ENTIDAD CONCESION| VENCIMIENTO| DIAS | OBUGACION AL31/12/2018]  INTERES
BANCO AUSTRO 11/01/2018]  14/01/2019]  368|POLIZA 451979 |  2.000.000,00 354 139.718,47
BANCO AUSTRG 31/05/2018]  03/06/2019] __ 368|POLIZA 462714 320.000,00 214 13.514,01
BANCO AUSTRO 31/05/2018] _ 03/0s/2019]  3e8|poLiza 462715 680.000,00 214 28.717,27
TOTAL 3.000.000,00 181.949,75
TOTAL | s.635.268,00 | 349.882,03 |

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Corresponde al saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2018:

Diciembre 31,

CLIENTES 2018 2017

Cxc GAD Quininde 810.670,65 -
Cxc Gad Provincial De Pichincha 170.149,99 271.914,08
Cxc GAD Municipal de Guayaquil 123.811,58 -
CxC Clientes Varios 85.665,59 118.269,33
Cxc FUMIGACION AEREA AGROBUENAFE 60.613,44 -
MENDOZA & SALTOS S A

Cxc Maghayes (ventas) 51.148,52 280.303,47
Cxc Consorcio Genaycorp Ventas 36.500,00 -
Cxc Consorcio villegas ventas 29.918,10 -
CxC Razconsa C.A 16.701,00 -16.701,00
Cxc Moncayo Roque 2.500,00 3.200,00
CxC GAD Provincial Sto. Dmgo. - 153.490,00
CxC Valenzuela Marco Fernando - 2.742,75
CxC Kasiller - 8.739,56
Cxc Nexusterra S.A. - 13.826,51
Cxc Jaime Ruiz - 7.583,80
Cxc GAD Municipal San Jacinto de Buena Fe - 5.270,94
Cxc Consorcio Proletariado - 10.824,52
OTROS 6.423,86 39.237,40

1.394.102,73 933.103,36

Provision Cuentas Incobrables - 516682 - 5.166,82

Total Clientes 1.388.935,91 927.936,54




La Cuentas por cobrar Clientes corresponden a obras de construccion que se

gjecutaron durante el afio 2017 y 2018

6. CUENTAS FISCALES POR COBRAR

Corresponde al saldo pendiente por retenciones que nos realizaron al 31 de diciembre

de-2018:

CREDITO TRIBUTARIO IVARENTA

Anficipe De Impuestos A La Renta (1% y 2*cuota )
Retenciones En La Fuente Renta Recibidas del ejercicio
corriente

CT por adquisiciones e importaciones (615)

CT por retenciones del iva gue le han sido efectuadas (617)
Credito Tributario Afios Anteriores

Total Credito Tributaric lva Renta

7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Diciembre 31,
2018 2017
26.903,48 15.127,28
127.799.40 83.224 .56
100.169,24 -
26.461,13 25.785,76
- 20.516,75

281.333,25 144.654,35

Corresponde a anticipos entregados a proveedores de obras al 31 de diciembre de

2018:




Diciembre 31,

ANTICIPO PROVEEDORES 2018 2017
JACOME FREIRE MAXWEL RODRIGO 200.000,00 -
VELA DUQUE ROBINSON EDUARDO 100.000,00 100.000,00
CONSORCIO MAQS 47.000,00 -
EDME S.A. 29.754,57 -
CANDO HERRERA FRANKLIN FERNANDO 28.378,12 -
INDUCTROC S.A 27.771,71

EI{\:/T?RESA PUBLICA DE HIDROCARBURQOS  21.500,00 _
ARTEAGA GUERRERO AURELIO ANTONIO 20.000,00 -
MONTECARLO CIA LTDA 16.128,40 -
PAZTUNA SALAZAR GERMANICO FLAVIO 13.750,00 -
AUSTRAL CIA LTDA 12.815,14 -
SALDARRIAGA VALENCIA BARON BOLTEARIE 11.500,00 )
COMPANIA DE TRANSPORTE JOTAPEM S.A. 11.275,00 4.356,00
NOVACERO S.A 11.216,18 2.382,40
FATOSLA C A 10.000,00 -
ORTIZ ORTIZ CARLOS RODRIGO 10.000,00 -
RENGIFO SIVA TANIA ISABEL 4.700,00 39.368,76
LOPEZ MANCERQO CARLOS ENRIQUE 500,00 36.798,28
SAGNAY CEVALLOS MARCELO MIGUEL - 63.596,28
ZAMBRANO HOLGUIN KELVIN ANTONIO - 37.360,91
IPAC S.A - 26.970,35
CASTEK S.A. - 20.000,00
AYALA AVELLAN GENESIS GABRIELA - 20.000,00
PEREZ MARTINEZ LUIS JHONNY - 20.000,00
ESPINOZA ORDONEZ CARLOS HOMERO - 11.680,00
MOREIRA PALMA JESUS RAMON - 11.407,00
AYALA ESPINOZA HENRY ANIBAL - 7.000,00
POSO VIRACOCHA WMAN RODRIGO - 5.000,00
FERNANDEZ LLIGUIN EDUARDO BOLIWAR - 5.000,00
OTROS 97.573,97 103.678,00
Total Anticipo Proveedores 673.863,09 514.597,98

Son anticipos a proveedores para obras contratadas y proximas a ejecucion.

8. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y NO RELACIONADAS

Corresponde a préstamos entregados a Compafiias Relacionadas y proveedores de



bienes y servicios para cobertura de capital de trabajo al 31 de diciembre de 2018:

Diciembre 31,

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 2018 2017

Cxc Maghayes - 146.199,11
Cxc Denegsa - 3.969,08
TOTAL CUENTAS POR COBRAR :
RELACIONADOS - 150.168,19

Ver mayor informacion en Nota 14

Diciembre 31,

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADO 2018 2017
Otras cuentas por Cobrar Valores por efectivizar 62.705,21 22.103,98
Robinson Vela 30.000,00 30.000.00
Mini Motors Company 30.000,00 10.905,92
Alberto Racines 20.000,00 20.000,00
Conscrcio Estructural Tsachila 10.586,17 0,00
Contrato Segovia lvan C/P 7.357,09 0,00
Consorcic Maxwel Jacome 5.000,00 0,00
OTROS 16.884,15 33.732,60
Total Cxc No Relacionados 182.502,62 116.742,50

Diciembre 31,

Otras Cuentas por cobrar 2018 2017
Anticipo Empleados 260,00 15,35
Prestamos Empleados 7.289,40 725,00
Retencion Judicial 32.290.49 -
Total Otras Cuentas por cobrar 39.839,89 740,35

9. INVENTARIOS DE MATERIALES

Corresponden a Suministros y herramientas para la construccidn, al 31 de diciembre




de 2018;

Diciembre 31,

INVENTARIOS 2018 2017
INVENTARIO INICIAL 80.452,98 110.457,86
COMPRAS 1.606.466,02 1.111.226,69

(-) CONSUMOS - 484.333,76 - 1.141.231,67

Total Inventarios

1.202.585,24 80.452,98

10. PROPIEDAD PLANTA 'Y EQUIPO

Corresponden activos fijos de propiedad de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2018:

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 31/12/2017 | ADICIONES BAJAS 31/12/2018
EQUIPO Y MAQUINARIA: 2.562.877.96 1,592.920,00 27.642.86 4.128.155,10
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y

EQ. CAMINERC MOVIL: 2.017.597,98 1.156.379.03 399.787.93 2.774.185,08
EQUIPO DE COMPUTO: 9.811,40 - - 5.811,40
EDIFICIOS 126.715,58 - 126.715.58
CONSTRUCCIONES EN CURSO - 74.872,45 - 74.872,45
TOTAL ACTIVO FLIO 4.717.002,92 | 2.749.299,03 | 427.430,79 | 7.113.743,61

DEPRECIACION ACUMULADA

| - 716.670,02] - 1.054.004,21] -

62.801,27 | - 1.707.872,96

Terreno

| 973.167,57

1.033.300,57

ACTIVO FLJO NETO

[ 4.973.500,47 | 1.695.294,82 |

364.629,52 l 6.439.171,22

ACTIVO POR INVERSION

Edificio
Derechos Gananciales
Total Activo de Inversion

DIFERIDOS

Activo por Impuesto Diferido
Total Diferidos

Diciembre 31,
2018 2017
45,000,00 45.000,00
3.000,00 3.000,00
48.000,00 48.000,00
Diciembre 31,
2018 2017
1.944 61 -

1.944,61




11. PROVEEDORES POR PAGAR

Los saldos de Proveedores al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

PROVEEDORES POR PAGAR Diciembre 31,
2018 2017
En dolar
Proveedores por Pagar 1.836.417,02  1.224.957,13
Totai Proveedores por pagar 1.836.417,02  1.224.957,13

Diciembre 31,

2018

PROVEEDORES NACIONALES

ZIMRAM S A, 173.754,97
FREANTO S A 158.302,24
JARAMY OUTSOLUTIONS SCC 127.640,82
FATOSLA C.A. 101.486,00
GARCIA MONTANO ROXANA MARCELA 95.893,17
COMPARNIA DE CARGA PESADA 95.863,55
CONSORCIO GENAYCORP 95.763,14
CONAUTO C A 72.405,60
RUIZ URIARTE EVELYN JULIA 71.206,21
AYALA AVELL AN GENESIS GABRIELA 58.104,81
LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A 57.621,09
MOREANO YANZA ALEXANDRA DEL ROCIO 50.522,18
HOLCIM ECUADOR S A 45.583,37
CHUGNAY SANTOS PEDRO MIGUEL 39.093,60
GARCIAVALDEZ JORDAN JOEL 32.885,11
AYALA AVELLAN HENRY ANDRES 32.714,80
CAPACITACIONES MOREANO Y 32.662,37
ASOCIADOS

MAQHAYES S.A 30.233,78
MANTILLA OSEJO ANDREA TERESA 25.283,97
JOHANNA ESTEFANIA IBARRA BARRIGA 23.647,11
ZANMBRANG GUZMAN LEIDY CAROLINA 21.258,07
MANTILLA ROJAS JHONY CRISTIAN 15.660,89
QUITO MOTORS S.AC.L 14.997,71
CEDENO VERA FATIMA LEONOR 14.972,59
SALTOS VERA SASKIA ANDREHINA 13.488,17
CONSORCIO MAQS 13.366,54
FARIAS ORELLANA DORA GICELA 12.896,00
DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR 12.684,79
MANCHAY PEDRERA WILSON ALEJANDRO 12.601,28
LUBRITECNIC CIALTDA 11.292,08
POSO VIRACOCHA AN RODRIGO 10.841,29
OTROS 261.689,72

TOTAL PROVEEDORES 1.836.417,02




12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de Otras Cuentas por Pagar al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR Diciembre 31,
2018 2017

Remuneraciones por pagar 25.945 57 28.706,23
Décimo Tercero por Pagar 3.503,65 3.482,59
Décimo Cuarto por Pagar 20.414,49 11.250,24
IESS por pagar 14.036,29 12.506,21
Liguidaciones par pagar 846,80 -
impuestos SRI 103 por pagar 18.496,52 17.115,91
impuestos SRI 104 por pagar 53.456,20 28.307,87
Total Otras Cuentas por Pagar 136.699,52 101.369,05

13. ANTICIPOS DE CLIENTES

Los saldos de Anticipos de Clientes corresponden a valores recibidos por concepto de
obras contratadas y se gjecutaran en el préoximo aito. Al 31 de diciembre de 2018, es

como sigue:



ANTICIPOS DE CLIENTES Diciembre 31,

2018 2017

GAD MUNICIPAL DE QUININDE 343 508,22 -
MUNICIPIO ELOY ALFARD Y SALINAS 101.622,91 101.622,91
CONSORCIO ESTRUCTURAL TSACHILA 93.000,00 -
MACIAS HOLGUIN NIXON MERLIN 84.153,00 84.153,00
AYALA ESPINOZA HENRY ANIBAL 62.000,00 -
AVELLAN BACIGALUPC JOSE FERNANDO 50.000,00 -
GIRAFFEES S. A 40.000,00 40.000,00
CHUQUIRIMA PENA ANGEL 36.439,20 -
CEBRIANCORP S.A 30.000,00 30.000,00
CONSORCIO VIAL LAS VILLEGAS 29.918,09 -
FERNANDEZ NIEMES ALVARO DAVID 20.000,00 -
TRANSPECONCI CIA TDA 19.285,00 19.285,00
RAMOS VIDAL JOSE ALCIVAR 16.215,00 -
CONMANITAL! CIA LTDA 11.000,00 11.000,00
JUAN CARLOS MOREIRA 11.000,00 11.000,00
CONSORCIO ASOCIACION E&S - 267.733,95
CONSORCIO AFLOCONSO - 176.000,00
CONSORCIO HVSDT - 70.000,00
GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO
MUNICIPAL FRANCISCO DE ORELLANA

- 66.175,25
GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO
MUNICIPAL DE SANTO DOMINGO .

. 37.245,00
OTROS 32.802,13 63.905,90
TOTALES 980.943,55 978.121,01

14. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, esta cuenta incluye los valores que los accionistas y partes
relacionadas han concedido préstamos para cubrir necesidades de capital de trabajo y
para cubrir con las operaciones de la Compafiia.

PARTES RELACIONADAS
Diciemnbre 31,

2018 2017
Prestamos Accionistas
Saldo Inicial 1.609.660,82 -
Pago de Préstamos - 1.544.073,85 1.609.660,82

Saldo Final 65.586,87  1.609.660,82




(1) La Cuentas por Pagar Relacionadas, quienes ayudan en forma directa
con préstamos para cubrir las necesidades de efectivo en el
cumplimiento de los proyectos, compra de varios y pagos de

obligaciones con proveedores e instituciones del estado.
(2} Los saldos por pagar a entidades relacionadas no tienen vencimiento,
no generan intereses, no tienen garantias especificas y se cancelan

cuando la empresa tiene el flujo suficiente para realizar los pagos.

Los saldos por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 son:

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Diciembre 31,

2018 2017
EDME S. A - Proveedor 1.083.42282 1.012.944,80
EDME S.A. - Anticipo 661.631,84 426.441,35
SOBALCORP S.A Proveedor 257.783,14 -
SOBALCORP S.A Anticipo 9.500,00 -
CONSORCIO ZMAGQ Proveedor 121.860,92 -
CONSORCIO ZMAQ Anticipo 60.000,00 -
Consorcio Genaycorp ¢/p 84.963,15 -
ZMRAM S.A. Proveedor 81.202,58 54.636,90
ZMRAM S.A. Anticipo 46.914,75 - 0,04
CONSORCIO ESTRUCTURAL ESMERALDAS 51.993,63 -
Proveedor
CONSORCIO ESTRUCTURAL ESMERALDAS
Anticipo 60.000,00 -
Afloconso 50.040,09 -
Jhonny Perez/Venta Maquinaria 47.000,00 47.000,00
Genesis Ayala C/P 43.646,86 -
Consorcio Vial las Villegas C/P 38.804.66 -
Consorcio Maghayes y Asociados cfp 18.329,91 -
FREANTO S.A. Proveedor 16.628,08 -
FREANTO S.A Anticipo 77.952,64 -
CONSORCIO MAGES Anticipo 30.900,00 -
CONSORCIO MAQS Proveedor 13.366,54 -
Manuel Machado/Anticipo Venta Veh JBEQG17 1.600,00 -
Fredy Leime/Anticipo Venta Veh MCF0304 600,00 -
Oftras cuentas por pagar Proveedores - 212.605,46
CIA CARGA PESADA EUFRATRANS S.A
Anticipo 39.000,00 -
CIA CARGA PESADA EUFRATRANS S A - 2.317,78
Proveedor

TOTAL 2.897.141,61  1.7565.946,25




15. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de reconocer jubilacion patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas
dicho codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de

Servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:

El registro de estas provisiones al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:



PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubitacion patronal por Pagar
Desahucio por Pagar

16. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

PRESTAMOS BANCARIOS

Cuentas por pagar no relacionadas
Tarjeta de Credito por pagar

Tarjeta de Credito por pagar Pacifico Mastercard

Prestamo Banco De Guayaquil

Total Cuentas por pagar No Relacionadas

Sobregiro

Total Préstamos y Sobregiros

Diciembre 31,
2018

10.766,42
14.374,42

2017

9.774,88
9.374,55

25.140,84

19.149,43

47 264,65

99.995,03

2.330.000,00

Diciembre 31,
2018

2017

41.448,80

100.000,00

2.477.259,68

141.448,80

853.124,26

3.330.383,94

141.448,80

La Compafiia no ha registrado al 31 de diciembre de 2018 gastos por intereses
devengados sobre préstamos con el Banco de Guayaquil por un valor de USD 38.313,00.

PRESTAMOS BANCARIOS

FECHA FECHA PLAZO NUMEROQ VALOR N2 DIAS PROVISION
ENTIDAD CONCESION|VENCIMIENTO| DIAS OBLIGACION Al 31/12/2018 IMTERES
BANCO GUAYAQUIL 23/08/2018 07/01/2019 137 1168246 300.000,00 130 9.825,83
BANCO GUAYAQUIL 12/05/2018 09/01/2019 119 1168568 200.000,00 110 5.447,36
BANCO GUAYAQUIL 26/08/2018 08/02/2019 135 1168616 300.000,00 96 7.256,00
BANCO GUAYAQUIL 26/05/2018 10/01/2019 106 1168772 350.000,00 96 8.437,33
BANCO GUAYAQUN. 14/11/2018 08/02/2019 36 1169344 180.000,00 47 2.119,70
BANCO GUAYAQUIL 10/12/2018 11/01/2019 32 1169698 700.000,00 21 3.658,57
BANCO GUAYAQUIL 10/12/2018 11/01/2019 32 1169699 300.000,00 21 1.568,00
2330000

|GASTOS NO REGISTRADOS

~ 38.312,88




17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado de la Compafiia estd
conformado por doscientos mil acciones ordinarias y nominativas de US§ 1,00, cada

una, distribuidas de la siguiente forma:

CAPITAL SOCIAL

No. Val %
Nombre del Accionista 0. De Valor Nominal a}c.)r d?, . ./ ‘s
Acciones Participacion | Participacion
Ayala Avellan Henry Andrés 57.500,00 1,00 57.500,00 29%
Ayala Bianca 142.500,00 1,00 142.500,00 71%
TOTAL 200.000,00 200.000,00 100%

Aportes para Futura Capitalizacion: Comprende los aportes efectuados por los
accionistas principales para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de
capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio. Durante el
afio 2019, se formalizard la escritura de incremento de capital.

Resultados Afios Anteriores.- Los Resultados de Afios Anteriores corresponden a
Pérdidas y Utilidades Acumuladas desde el afio 2007 que es cuando empezé a funcionar

la Compafiia.

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo IV Depuracion de los Ingresos, en el
articulo 25 Gastos generales deducibles, del Reglamento para la aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno: “Las pérdidas declaradas luego de la
conciliacion tributaria de ejercicios anteriores. Su amortizacion se efectuara dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes a.aque! en que se produjo la pérdida,
siempre gue tal amortizacion no sobrepase del 25% de la utilidad gravable realizada

en el respectivo ejercicio.”.

Reserva Legal.- La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de su




utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
[os accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. En el afio 2018, la
empresa no realizd provision ya que hasta el afio anterior ya habian llegado al minimo

de lo que establece la ley, el 50% del Capital.

18. IMPUESTO A LA RENTA

a. Tasa de impuesto

La tasa del impuesto a la renta vigente para el aflo terminado el 31 de diciembre de
2018, es del 25% de la utilidad tributable y del 15% sobre las utilidades reinvertidas,
conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. Al 31
de diciembre de 2018 se determina un impuesto a la renta a pagar de USD § 209.647 44

correspondiente al 25% de la base imponible.

b. Revision de impuestos

La Autoridad Tributaria ha realizado revisiones durante el afio 2018 a los ¢jercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2016. Las determinaciones correspondientes
al afio 2015 fueron por USD 182.414,75 y del afio 2016 por USD 44.611,18; estos
valores fueron cancelados en su mayoria durante el afio 2018, quedando un saldo
pendiente por este concepto de USD 80.722,84

Aspectos Tributarios de la ey de Fomento Ambiental v Optimizacion de los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén




domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Instructivo Para La Prevencion De Los Delitos De Lavado De Activos Y
Financiamiento Del Terrorising

La Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos establece que la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) es la
dependencia competente para receptar toda clase de informacidén y reportes
relacionados con los delitos de lavado de activos y del financiamiento de delitos. en su
reforma No. UAF-DG-80-2014-001 del 27 de mayo de 2014 y publicado en el
Registro Oficial N° 283 del Lunes 7 de julio de 2014, expide EL INSTRUCTIVO
PARA LA PREVENCION DE LOS DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO DE LOS SUJETOS OBLIGADOS
(PERSONAS JURIDICAS) A INFORMAR A LA UNIDAD DE ANALISIS
FINANCIERO (UAF). En una de las partes més importantes establece:

CAPITULO VI
DE LOS REPORTES A SER REMITIDOS A LA UNIDAD DE ANALISIS
FINANCIERO (UAF)
Art. 11.- Los sujetos obligados, a informar deberdn presentar a la Unidad de
Andlisis Financiero (UAF}, los siguientes tipos de reporte:
a) Reporte de operaciones o transacciones econdomicas inusuales e injustificadas
(ROII), o de tentativas de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e
injustificadas. Para tal efecto, se deberd adjuntar todos los sustentos del caso. El
reporte de tentativas se deberd realizar sélo cuando se tuviere constancia material
del intento del hecho.
b) Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o
superior a diez mil dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente en
otras monedas; asi como las operaciones y {transacciones multiples que, en
conjunto, sean iguales o superiores a diche valor, cuando sean realizadas en
beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de treinta (30) dias. (RESU)
¢) Reporte de operaciones y transacciones individuales propias nacionales e
internacionales, cuya cuantia sea igual o superior a diez mil dolares de los
Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas.

El articulo 32 de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos, expedidas mediante




Resolucion  No. SCV.DSC.14.009, de 30 de junio de 2014, publicada en el
Registro Oficial No. 292 de 18 de julio de 2014, prescribe: "En las
comparitas  controladas  que tengan la obligacion de contar con  auditor
externo, dicha auditoria  deberd verificar el cumplimiento  de lo previsto
en esta  norma  respecto  a las politicas,  procedimientos V Mecanismos
implementados  por el sujeto obligado para la prevencion del lavado de
activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos, valorar su eficacia
operativa y proponer, de ser el caso, eventuales rectificaciones o mejoras”;

La Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 del 26 de mayo de 2017 determina e
instruye a Los Auditores Externos que debe incluir en su informe una opinién sobre:

Articulo  Primero.-  Disponer que las auditorias externas contempladas  en
el articule 32 de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos, expedidas mediante Resolucion
No. SCV.DSC.14.009, de 30 de junio de 2014, publicada en el Registro Oficial
No. 292 de 18 de julio de 2014, y el articulo 37, Seccion VIII Definicion,
Gestion, Control y Aplicaciones de los Mecanismos  de Prevencion,
Capitulo VIII Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento
del terrorismo y otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y
administradoras de fondos y fideicomisos, Titulo VII Disposiciones
Generales, de la Codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, cumplan al menos con los siguientes procedimientos:

1} Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y el codigo de

registro en la Unidad de Andlisis Financiero.

2) Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de
lavado de activos y financiamiento  del ferrorismo  establecidos  por la
compaiita  se encuentfren definidos en el Manual de Prevencion.

3) En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el
Manual de Prevencion — abarque  las compaiifas  que los conformen;
siempre y cuando hayan decidido tener un solo manual y fu oficial de
cumplimiento anico,

4) Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la
preparacion del informe anual y su presentacion  ante lg Junta de Socios o
Accionistas y/ o Directorio.

3) Seleccionar  aleatoriamente 6 meses del afio para realizar lo
siguiente:




a) Consolidar la informacion mensual de las operaciones 0
transacciones, individuales o conjuntas, cuyos montos sean iguales
o superen el umbral legal (US$ 10.000), originadas en los pagos
efectuados por los clientes de la compaiila, a través de los medios
de page que se encuentran  definidos en la estructura  de reporte
de la Unidad de Andlisis Financiero.

b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la compaiila
a la Unidad de Andlisis Financiero en los meses escogidos para la
muestra.

¢) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han
sido reportados a la UAF en el mes correspondiente.

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente
el 5% de los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas
de debida diligencia conforme lo  requerido en la
normativa correspondiente.

6) Determinar si el proceso  utilizado por la compaiifa, en cuanto a la
custodia y confidencialidad  de los expedientes  proporciona  la seguridad
necesaria de la informacion fisica y digital

7) Verificar la existencia  de la matriz de riesge, asi como la
documentacion soporte  de su aplicacion  como  herramienta de
mitigacion de posibles procesos de delito de lavado de activos.

La opinion por este motivo esta adjunta a la Opinién de los Auditores Externos

19. PARTICIPACION DE UTILIDADES DE TRABAJTADORES

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. En el afio 2018
existe una provision de US$ 18.237,96 por este concepto. Estd pendiente el pago de las

Utilidades del afio 2017 por: USD § 48.095,98




PARTICIPACION DE UTILIDADES DE TRABAJADORES

Diciembre 31,
UTILIDADES 2018 2017
Saldo inicial 66.266,57 -
Provision 67.392,06 122.745,37
Pago 66.266,57 56.478,80
Saldo final 67.392,06 66.266,57

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatfifa esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su

efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de

mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

L Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compafifa ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia Gnicamente
realiza transacciones con Compaiiias o personas que cuentan con la misma o mejor

calificacion de riesgo.




11 Riesgo de liquidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La

Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuados de los socios, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

I11. Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través

de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién del presente informe
junio 28 de 2019, no se han producido eventos que, en opinién de la administracion

de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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