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EUFRATESINVEST 5.A.

ESTADCS DF STUATIAN FINANCIERA

[Expresados en ddlares de los Estados Unldas de Amérlea)

Oiclembre 31, 2017 216
ACTIVO
Actvo carriente
Efectivo y equlvalentes de efectivo Mota 3 4.367.703,08 3.681.988,63
Actives financieros WNota 9 1194941 44 46844097
Inventarios Mata 10 B0.452 98 110.457 46
Activos por impuestos corrlentes Mata 11 144 654,35 ¥59.326,90
Servicles ¥ otros pagos antidpados MNota 12 5314.612,33 549.121,57
Tatal Active corriente 6.302.325,18 4.835.336,23
Al na cocriants
Propiedad, planta y equipa Nota13 497350047 421233148
Propiedades de inversidn MNota 14 48.000,00 -
Otros activas finanderas no carrientes 470,79 4 47159
Total Activo no cordente 502217126 4.216.803,07
TOTAL ACTIVO 11.324.496.44 9,102.139,30
Suman y gasan: 11.324.496.44 4.102.139,30
ESPACIO EN BLANCO
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
i
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 1
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EUFRATESINVEST 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Dicfembre 31, 17 2014
Suman y vignem: 13.324.495,44 9.132.1359,30
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentas por pagar Nota 15 1.454.562,55 749,295 42
Obligaciones con instituciones financieras Nota 16 141.448 80 27.047,38
Otras ohligacianas corientes Hotg 17 38501891 111.514,1¢
Cuentas por pagar relacionadas tota 34 1.690.843,95 236342213
Tatal Pasive corriente 3.701.380,25 325131543
Fasiva na carrignte
Cuentas y documentos par pagar 217,78 -
Qbligacianes con instituciones financieras - 16,975,562
Coentas por pagar relacionadas Mota 34 086.392 57 1.187.735,62
Anticipos de clientes Mota 18 1.404.562,32 350,440, 74
Provisiones por beneficias a empleados ‘Nata 1% 19.149,43 3121230
Paziva por impuesto diferido Mota 20 100.568 44 -
Total Paslva no contfenta 2.512.990,59 2.0985.373,28
TOTAL PASIVO 6.214.870,84 5.346.688,71
PATRIMONIO
Capital Maota 22 200.000,00 200,000,060
Aportes futuras capitalizacienes Mota 21 2587.598,12 2.507.698,12
Reservas Mota 24 4970972 25171,
Otros resultados Integrales Mota 25 1.427.757 24 -
Resuliadas acumulados MNota 26 344.460,52 942,581,118
Tatal patrimanio © 5.,109.525,560 3.755.450,59
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 11.324.496, 44 9,102,139,30
j ae T -
Henry Ayala B Ana Totoy
Gepgnte General Contadora General
‘L‘a:‘rnu*t adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
-
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pdgina 2

[Expresados en dédlares campletos de las Estados Unidos de América)



P Constructor
EUFRA

EUFRATESINVEST S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Enpresados en délaras de las Estados Unldos de América)

Diciembrea 31, 27 2014
INGRESOS

Ingresos por actividades ordinarias Mota 27 9.585.008,56 1.208.810,86
{-} COSTO DE VENTAS Mota 28 2.030.611 31 4,858 338,13
Margen hruto 4.554.397,25 2.351.422,73
{-} GASTOS DE ADMINISTRACIGH Mota 29 852.370,78 51362785
{-] GASTOS DE YVENTAS Wota 30 3.609.526,27 785821601
{-) 153 PARTICIPACION TRABAIADORES 66.266,57 -
Utllidad en aperaciones 25,233,632 1.052.963,24
(-] GASTOS FINANCIERCS MNota 31 4865911 G5.580.04
OTROS GASTOS 16,229,098 733.131,2%
OTROS INGRESOS Mota 32 414 266,05 112,282 37
Litllidad antes de provision para Impuesto a |a Renta 375.510,59 376,525,832

Impuesio a laz gananciak

Irpuesto 3 las ganancias corrente Maota 20 217.383,29
Efecto Impuestos diferidos MNata 21 - 100,568,413
317.951,78
UTILDAL META DEL E{ERCICIO 57.554,81 376.525,32
OTRO RESULTADO INTEGRAL 142775724 -
RESULTADC INTEGRAL TOTAL 1,435.216,05 376.525,32

‘-:—'_:__;H_SM_.,A*
f/, | Tyt - Fjﬁ:?::—:—::-
Q/G)énrv Ayala / Ana Totoy
erente General LContadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

_
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 v 20156 Pagina 3
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)
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EUFRATESINVEST 5.A.

ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVO - METCDO DIRECTS
{Expresatlos an délares da los Estados Unidos de América)

Diciembra 31, am7 2015
Flujos de efectiva por las actividades de aperaclbn; '

Efectivo recibido de clientes 8,858, 548.09 7,597,032.43

Efectivo pagado a proveadoies v empleados (%,338,685.34]  (2,565,349.4%)

Irtereses recibidos 414, 266,050 -

Impugstos @ las ganancias pagacdos {4,662.24) -

Otras entradas (salidas) de efectivo (64,153.96]  [3,369,627.65)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 795,312.56 1,661,056.35
Flujos de efactiva par las actividades de inversidn:

|mportes procedentes por 3 venta de propiedades, planta v eduipo (71,296.68) (2,527 189.31)

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (91,433.03)

Adquisiciones de propiedades de inversidn {45, 000.00)

Otras entradas (salidas} de efeciivo 3,800.20 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inverslén {25,943.91) [2,827,289.31}
Fujos de efectivo por las actividades de financiamianto:

Aporte en efectivo por aumenta de capital - 199, 200.00

Financtacidn de préstamos a largo plazo {16,975.62] -

Financlacldn de préstamos - {296,743.33}

Papos de préstamas 114,361.42  1,458,597.07
Efectlvo neto provisto por las actividades de financiamiento 97,385.80 1,361,053.29
Aumanto neto de afectiva 685,714.45 194,820.28
Efectiva

Al inicio del afio 3,681,98863 348716835
Al final del afio 4,367,703.08  3,681,928.53

ot 47
/enw Ayala Ana Totoy
T Gerante General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 Pagina 5
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EUFRATESINVEST 5.A.

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVC NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

{Expresados an délares de los Estados Unidos de Amérlca)

Diciembre 31, 2017 X1a
UTILIDAD NETA 57.558,81 176,525,321
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESOQ O DESEMBOLSC DE EFECTIVO:
Ajuste por gasto depreciacian y amortizacidn 714.310,13 3121230
Ajustes por gastns en provisiones {27.519,04) -
Ajustes por gesto por impueasto a [arenta 31795178 74,662, 24
Ajustes por gasto por partidipacion trabajadores 66.266,57 {87.691,10)
{tros ajustes par partidas distintas al efective 375.204,60 -
CAMBIQS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
Incremento en cuentas par cobrar dientes {726.460,47) {141.356,28)
Disminucidn en antidpos de provesdores 3450854 -
Disminugdn en inventarios 30,004,238 15.167.44
{Incrementa) en otros activos (6932745  (2.151.934,65)
Incramenta en cuentas por pagar comerdales 735.268,77 569.983,70
{Disminucidn incremento en otras cuentas por pagar {217,383,29) 303.709,53
[Disminucidn] incrementa eh beneficios empleados {65.266,57) 67,374,668
{Disminucidn] incrementa en otros pasivis {328.802,65)  2.603.953,09
Efactiva neto provista por las actividades de operacidn 795,312,564 1.66L.056,25
“ 1
4 s
- s L=
< /H:?‘/ Ayala “7 Ana Totoy
Garafite General Contadara Generzl
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,
Estados Financierns | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 F'égi'na 6
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1. INFORMACIOMN GENERAL,

1.1

1.2

13

1.4

1.5

16

1.7

Mombre de la entidad.
EUFRATESINWVEST 5.4,
RUC de la entldad.

0992346531001
Domicilio de la entidad.

Ubicada en la provincia de Santo Domingo, cantén Santo Domingo, en la via a
las Mercedes S/N.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

Pais de incorparacian.

Ecuador

Historia, desarrolla y abjeta social.

EUFRATESINYEST 5.A. Sociedad Andnima, se canstituyd en la ciudad de
Guayaguil Eecuadar, el 16 de marzo de 2004,

El plazo de duracidn de la Compaiifa fue de 50 afins contados a partir de la
fecha de inscripeidn de |a escritura de constitucidn en el Registro Mercantil.

El objeto de la compafiia es dedicarse a la compraventa, corretaje, permuta,
arrgndamients, agenciamiento, administracidn explotacidn v anticresis de
toda clase de bienes inmupebles, yva sean estos urbanos o rurales.

Estructura organizacional y societaria.
EUFRATESINVEST 5.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio v autonomia

administrativa y operativa propia. La Compafila tiene upa estructura de tipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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1.8 Ftepresentante Legal.

La Junta General de Accionistas de EUFRATESTMWEST 5.A., celebrada el 21 de
julio de 2017, designd como Gerente General y por ende como Representante
Legal de la misma, por el periodo de cinco afios al Sr. Henry Ayala; acta que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 7 de agosto de 2017,

1.9 Composicidn accionaria.

Las acciones de EUFRATESINWEST S5.A. estan distribuidas de la siguiente

manera.
Acclanlstas Ne. Acciones Participacidn
Henry Ayala 58 28,75%
Bianca Ayala 143 71,25%
Tatal 200 100,005

El cantrol de 1a Compafiia es ejercido por |la Gerencia General,
1.10 Otra informacion.

La compafiia s& encuentra ubicada en la provincia de Pichincha, cantén Quito,
parroquia Carcelen en la Av. Eloy Alfaro v calle los Aceitunos E5-51

1.11 Capital suscrito, pagado y autorizado.

n Capital suscrito.- USS 800,
. Cajpital pagada.- USS 200,

112 Personal clave:

Nombre Cargo
Bianca Ayala PFresidente
Henry Ayala . Gerente General
Ana Totoy Contadora General

1.13 Periodo contahble.

Los presentes estados financieros cubren los sigulentes periodos:

. Estados de Situacion Financiera por los gjercicios terminados al 31 de
diciernbre de 2017 y 2016.
" Estados de Camhbios en el Patrimonio Meto por los ejercicios terminados

al 21 de diciembre de 2017 y 2016,

Principales Pollticas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pégina 2
{Expresadas en ddlares completos de |los Estados Unidos de América)
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. Estados de Resultados del Perfodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre ¢l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017
v 2016,

. Estados de Flujos de Efectiva — Método Directo par los ejercicios
ferminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

1.14 Sityacldn econdmica del pais-

Durante el 2017 |a situacion econdmica del pafs ha presentade leves indictos
de recuperacién, sin embargo, los precios de exportacidn del petrdleo,
principal fuente de inpresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperada niveles de afios anteriores, lo cual cantinga afectandoe la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidn y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos priorizacion de las
inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas pdblico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bongs del Estado, obtencién de financiamiento a trawés de
arganismos internacionales y gobiernas extianjergs [China], incremento an
ciertas tributos, entre otras medidas. 5i bien el esquema de salvaguardias, que
se implementd para rastringir las importaciones ¥ mejorar la balanza
comercial, s& desmontd en junio del 2017, a partir de noviemnbre de aste afio
se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos praductos en
funcidn de los pesos de los productos impaortados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables ¥ notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas 2 los estados financieros se encuentran presentadas de manara sistemética
en funcidn a su camprensibilidad ¥ comparabilidad de acuardo a [o establecido a la
MWorma Internacional de Contabilidad Mo.1, cada partida significativa del Estada de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Camblos en el Patrimonio y Estade de Flujos del Efectivo se encuentran
refarenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensidn adicional a la
situacién financiera de [a Compafiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

. i
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4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacidn se describent las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas paliticas se han aplicado de manera
uniforme para todas las afos presentados, salvo que se indique o contrario.

4.1 Bases de presantacidn.

Los estados financieros de EUFRATESINYEST 5.A. estan preparados de acuerda
con las Mormas Internacionales de Infarmacidn Financiera {NIIF) emitidas por
el Concejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés)
gue han sido adaptadas en Ecuador v, a partir del 2017, con las instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros gque
permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacidn patranal y
desahucic. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigenta a partir del 1
de enero del 2016, indica gue para la estimacidn de dichas provisiones se
deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta
calidad emitidos en un mercado amplio ¥ en la misma moneada v plazo en que
se llguidaran dichas provisiones.

4.2  Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido ernitidos paor el Consejo de
MNarmas Internacionales de Contabilidad {LASB siglas en inglés}:

__Normas Descripcion Fecha de aplicacion obligatoria
MIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras 1de energ de 2017
gntidades”
WIC ? todificacién "Estado de flujos de 1 de energ de 2017
efectivo”
MWIC 12 Modificacidn  "Impuesto  a  las 1deenerade 2017
Ganandcias " :
NIFS "Instrumentos Financieros " 1 de enerc de 2018
NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos 1 de enero de 2013
con clientes"
CINIIF22  “Transacciones en moneda extranjera 1de energde 2018
¥y contraprastaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
MIIF 2 Enmienda "Pagos  hasados  en 1 de energ de 2018
acciones"
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Mormas Descripcion Fecha de aplicacidn ohligatorla

MIIF 12 "Revelacion de intereses en otras . 1de enero de 2017

entidades"

MUF 4 Erimienda "Contratos de seguras” Enfoque de  superpasicidn
efectivo cuando se aplica por
primeara vez [a NIIF 9. Enfoque
de aplazamienta efectivo para
periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de
2018, ¥ s8lo estin disponibles
durante tres
afios después de esa fecha,

MIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018

conjuntas”

MIC 40 "Propiedades de inversign™ 1 de enero de 2018

MIC 28 Enmienda "lnversiones en asaciadasy  Fecha de vigencia aplazada

negocios  conjuntos” oy NIF 10 indefinidamenta
"Estados financieros consolidados”

CIMIFF 23 "Tratamiento schre posiciones 1 de enero de 2019

fiscales inciertas"

MIIF 17 "Contratos de Seguras" 1 de enero de 2021

WIIF 12 “Revelacidn de intereses an otras entidades”. (*]

Las madificaciones aclaran los requerimientos de revelacidn de la NIIF 12,
aplicables a la participacian de una entigdad en una subsidiaria, un negocio
conjunte O una asociada que estd clasificada coma mantenido para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estade de flujos de efective”. {*)

Emnitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de |os Estados Financieros evaluar los cambios en las
ohligaclones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo v los cambins que ng son en
efectivo.

Modiflcacién a NIC 12 “Impuesto a Jas ganancias™, (*)
Emitida en enero de 20186, aclara como registrar los activos por impuestos

diferidgs corréspondientes a los instrumentos de deuda medidos al walar
razomable.
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NIIF 9, “Instrumentos financieros”. {*}

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion v
medicidn de los activos financieros e introduce un modelo “mds prospectivo®
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro ¥ un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas par cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio” para los pasivas financieros designados al valar
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “ingresos procedentes de Contratos con CRentes”. {*}

Emitida en mayo de 2{}14, ez una nueva narma gue es aplicable a todos los
canfratos con clientes, excepta arrendamientos, instrumentos financieros y
confratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las incansistencias y
debilidades de MNIC 18 ¥ proporcionar un modelo que facilitara |a
comparakilidad de compafilas de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimienta de ingresos
requerimientos mas detallados para contratos con elementos miltiples. Su
aplicacidn es obligataria a contar del 1 de enera de 2018 y su adapcidn
anticipada es permitida.

CINIIF 27 “Transaccionas en Moneda Extranjera y Contraprestacianas
Anticipadas”. (*]

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
determinar [a fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio
a usar en el reconacimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o |3
parte de estos que corresponda)l, en la baja en cuentas de un active no
moneatario o pasive no menetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de
la transaccidn, corresponde al momento en que una entidad reconoce
inicialmenta el activo no monetario o pasivo no monetaric que surge del pago
o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen muiltiples pagos o cobros
anticipados, |a entidad determinara una fecha de la transaccion para cada pago
o cobro de la contraprestacidn anticipada. La interpretacidn sera de aplicacion
obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y
su adopcidn anticipada es permitida.
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NIIF 16 “Arrendamientos”. [*)

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma gue estahlece |a definicidn de
un cantrato de arrendamienta v especifica el tratamienta contable de los
activos v pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde al punto de vista del arrendador. Sin embargs, desde el punto
de vista del arrendatdrio, la nueva norma requiere el recanocimienta de
activos y pasivos para la mayorfa de los cantratos de arrendamientos. Su
aplicacidn es chligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn
anticipada 25 permitida si 5ta a5 adaptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”,

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basadas en acciones”. [¥)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se ligquidan en efectiva,
la clasificacidn de transacciones de pagos basadas en acciones, netas de
retencion de impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones
realizadas a los términos de las contratas que madifiquen la clasificacion de
pagos liquidados en efectiva o liquidados en aceiones de patrimonia.

En la entrada en vigencia de la modificacidn no es obligataria la restructuracion
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcidn
retrospectiva es permitida. Las modificaciones serén de aplicacidn ahligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite sy adopcidén anticipada,

Enmienda a NIIF 4 “"Contratos de seguras”. [*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos
apciones para aguellas entidades que emitan contratas de seguros:

a La exencidén temporal ¥ opcional de la aplicacidn de la MIF 9, la cual
estard  disponible para las entidades cuyas actividades estdn
predominantemente conectadas con |05 segurg. La excepcdn permiticd a
las entidades que continden aplicando la NIC 39 lnstrumentos
Financiergs, Recanocimiento y valoracion, hasta el 1 de enero de 2021,

. El enfoque de superposician, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten confratos de sepuras, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el
ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros
que pueda surgir de la aplicacian de |z IFRS 9., permitiendo reclasificar
estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultada integral,
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Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiancen a partir del 1 de energ de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos”, {*)

Esta maodificacian aclara que una entidad que es una organizacidn de capital de
riesga, w otra enfidad gue califigue, puede elegir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable
con cambigs en resultados. 5i una entidad que no es en 5/ misma una entidad
de inversion tiene un interds en una asociada o negocio conjunto gue sea una
entidad de inversidn, puede optar por mantener la medicidn a valar razonable
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y
suU vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndase su aplicacian
anticipada.’

NIC 40 "Propiedades de Inversiagn”. (¥]

Esta modificacian aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incliiyendo  hienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacidn debe efectuarse cuanda |a prapiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversidn y hay evidencia dal
cambio en el uso del bien. Un cambio en las Intenciones de la administracion
para el usa de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el
usa. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada,

Enmignda a NIC 28 “Inversiones en Asaciadas y Negocias Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consclidados”. (*|

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en &l
tratamiento de la venta o la aportacidn de hienes enfre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion involucra un
negocio {fanto cuando se encuentra en una subsidiaria 0 na) se reconoce una
ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial
cuando la transaccidn involucra activos que na canstituyan un negocio, incluso
cuandc los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion
abligatoria de estas modificaciones estd por ser determinada debido a que el
IA5B planez una investigacign profunda gque pueda resultar en una
simplificacidn de contabilidad de asarciadas y negocios canjuntos. Se permite su
adopcion inmediata.
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CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. [*]

Emitida en junio de 2017, Esta interpretacidn aclara la aplicacidn de los
criterios de reconocimiento v medicidn requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre las tratamientos fiscales, Se
aplicard esta Interpretacidn para los periodos anuales gue comiencen 3 partir
del 1de enero de 20195,

NIIF 17 “Contraios de Seguros”. {*}

Emitida en mayo de 2017. Este estdndar de contabilidad integral para
contratos de segures cubre el reconocimiento, la medicién, presentacidn y
divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituird a la NIIF 4 Contratos de
Seguro emitida en 2005, La nueva norma aplica a todos los tipos de contratas
de segurn, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La MIIF 17 es efectiva para perladas de reporte que empieian en o después de
1 de enerc de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacidn, siempre que la entidad tambign apligue la NIIF 9 y 1a NIIF 15,

{*)La Administracidn de la Compafifa no adoptd anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritgs,

43 Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estas estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Cormpafiia
opera. La moneda funcional ¥ de presentacion de la Compafiia es el ddlar de
los Estadas Unidos de América.

4.4 Clasificacian de saldas en corrientes y no corrlentes,

En el estado de situacién Financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual ¢ inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y come na
corriente, los mayares a ese periodo.

4,5 Efectivo y equivalente al efectiva.

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en: efactive en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
Instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.
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En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones can instituciones financieras en los "Pasivos
corrientes”,

4.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adouisicidn v se registran inicialmente a su valor razonahle,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisician.

Las activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a]  Activos fnancieras a valor razonahle con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financiercs mantenidos para su negociacion y aquellos gue en sy
clasificacidn inicial han sido designados como a valor razonable con
camhbios en resultada. Un activo financiera se clasifica en esta categaria
si s& adquiere principalmente con el propasito de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen a evalien segln el criterio de
valor razonable. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para su negociacién a menos que se designen cormo coberturas. Los
activos de esta categoria se clasifican como efectiva y equivalenies al
efectiva; activos mantenidos para negociar y/u atros activos financieros.

b)  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financiaros mantenidas hasta el vencimiento son activas financierns no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al
costo amortizado utilizando el métado de |2 tasa de interés efectiva v su
variacidn se afectard a resultados del periodo en que ocurra. '

€] Cuentas por cobrar clientes.- las cuentas por cobrar a clientes
relacionados ¥ no relacionados se reconecen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su casta amortizado, de acuerdo con el
metoda de tasa de interés efectiva consideranda comao tal a: valor inicial,
costo financiera yfo provision por pérdidas por deteriora del valor {si las
hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a
menas gque 2| vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de |a
fecha de presentacidn. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interés efectiva, consideranda los siguientes aspectos:
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. Tasa de interés pactada con el ¢liente {explicital.
" Tiempo transcurride al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionadas comesponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
gue no son cotizados en un mercado activo, por lo cual s reconacen
inicial ¥ paosteriormente a su valor nominal menos |a provision por
pérdidas por deterioro del valor,

Las otras cuentas por cobrar a terceros correspondan a operaciones no
derivadas can pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormante a su valor nominal menos la
provisidn por pérdidas por deterioro del valor.

Proviskin cuentas Incohbralkles y deterioro.- La Compafiia determina una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
fmpartes que se le agdeudan, de acuerda con las términos originales de
|as mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio gue utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
chjetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del caontrato, como el incumplimienta de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es prabable que el prestatario entrard en |a bancarrota u otras
feorganizaciones financieras

. La desaparicidn de un mercado activo para activos financieros
dehido a dificultades financieras o

. Informacian disponible que indica que hay una reduccidn medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieras desde su reconacimiento inicial, auhgque la redoccidn
adn no se pueda identificar con los activos financierps individuales
en la cartera.

El imparte de la provisidn &3 la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva ariginal. El importe en libros del
activo se reduce a meadida que se utiliza la cuenta de provisién v la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultadaos Integrales por Funcian.

Cuando una cuenta a cabirar &s castigada, se regulariza contra |a cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionadao y cualquier

diferencia se regulariza contra los resultados del periodo. -
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4.7 Servicios y otros pagos anticipados.,

Carrespondan principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienas, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados
implicitos significativas gue peneren la necesidad de presentarlos por
separado,

Los seguros pagados por anticipados son amortizades mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdimicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otrns pagos anticipados no
recuperables son registradas coma gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al andlisis de recuperacidn o compensacidn de cada una de las cuentas
por cobrar.

4.8 Propliedad, planta y equipo.

5e denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adguiride par la
Compafila para el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la
Administracidn de la Compafla cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controladg acorde con la normativa
contable vigente. '

Para que un bien sea catalogado comao propledad, planta ¥ equipo debe
cumnplir los siguientes requisitos:

. Que sean paseidos por Ja entidad para uso en la venta de |los productos o
para propdsitos administrativos.

. Se espera usar durante mds de un periodo.

= Que sea probable para Ta Compafiia obtener futuros beneficias
ecandmicos derivados del bien.

= Cue el costo del activo pueda medirse can fiabilidad.

. Clue la Compafifa mantenga el control de los mismaos.

El costo inicial de la propiedad, planta ¥ equipo represanta el valor total de
adquisicidn del active, el cual incluye erogaciones gue se incurrleron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi comao, de
costos posteriores generados par desmantelamiento, retivo v rehabilitacidn de
la whicacidn (57 los hubiera),

El costo de los elementos de |a propiedad, planta y equipo comprande:
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a. Su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisician,
despuds de deducir cualquier descuanto o rebaja del pracio.

bh. Todas Ins enstos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el
lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

C. La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta [si los huhiere), 1a obligacidn en que incurre una entidad cuando
adguiere 2! elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elementa durante un determinado perfodo, con propdsitos distintos al
de praduccidn de inventarios durante tal periodo.

Las costos financierns se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre ¥ cuando cumplah con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
ncurrieran.,

Loz montos de anticipos mds significativos pagados a los proveedores de
Propiedad Planta y equipo sen activadas por la Compafiia como construcciones
en curso hasta la recepcidn o liguidacidn de activo,

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al "Modelo del costo™ y
posteriormente serdn medidos a su walor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacidn®, por medio de valoraciones
periddicas a ser realizadas por fasadores externos independientes,
debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Las valoraclones deberdn ser reallzadas por la Cornpafiia, por lo menos cada
tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en |a cual la Administracian de la
Compafila cuente con informacidén de camblos significativas en el wvalar
razonable de dichas activos.

Los incremeantos en gl valar en libros que surgen de la revalorizacidn de los
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados integrales — Superavit por
revalorizacion de propiadades, planta y equipo” en &l Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementgs previos del mismo activo se
reconocen coimo “Otros Resultados Integrales” an ! Patrimaonio neto; mientras
gue, de exjstir disminuciones restantes, se reconacen coma un gasto del
periodo en el gue se generen en el Estado de Resultados Integral.
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Al final de cada periodo contahle, la diferencia entre el imparte por
depreciacion hasado en el monto revalorizado del activo reconocido en el
Estadc de Resultados Integral con el manto por depreciacidn basado en su
costo original se reclasifica de “Otros Resultados Integrales” a "Resultados
Acumulados® en el Patrimonio neta,

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras ¥ ampliaciangs se incluyen
en ] valor del active inicial o <e reconocen coma un activo separado, sdlo
cuando es probahle que los beneficlas econdmicos futuros asociados con |os
elementos de propiedades, planta y equipe vayan a fluir a 12 Compatiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. € walor del
companente sustituide se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultade del ejercicio en el que
s Incurre,

Las perdidas v ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, coste menos depreciacidn acumulada vy deterioro de valor
acumulado; cuya efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del
perioda.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablements, incluso

si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida ttil para |as propiedades, planta ¥ equipo se ha estimado comao sigue:

Clases de propiedad, Afos de Valor
planta y equipo vida dtll residual
Terrenas Mo aplica -
Edificios 20 afias -{*)
Muehles y enseres 10 afios -{*]
haquinaria v equipo 10 afias -[*}
Equipo de computacidn y software 3 affos -[*)
Yehiculos, equipos de transporte 5 afios -
Otras propiedades planta ¥ equipas 10 afios -

[*} A criterio de la Administracidn de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los misinos y al no ser suletos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cerc o
nula.
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La depreciacion &3 reconocida en los rasultados del perfodo con base en el
método de depreciacidn lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por la
Administracion de |a Compaiiia para cada elemento de |a propiedad, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacidn alguna.

La vida itil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal fortna de mantener una vida Otil de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha. Las erogaciones por
mantenimiento v reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en
forma posterior a |la adquisicidn solo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida atil o su capacidad economica. Los costos
incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta
la conclusidn de [a obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
prapiedad, planta v equipn, con el ohjetiva de determinar el importe
recuperable de un activa y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de las Activos”

4.9 Otros activos corrientes.

Correspanden principalmente a valores entregados en garantfa, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativas gque generen la necesidad de presentarlos por
separado.

4.10 Deterioro de valor de actives no financieros.

La Compafifa evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerda con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos®. '

Si existen tales indicadores se realiza una estimacidn del manto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activa es el mayor valar entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efective menas las costos de venta
¥ su valor en usg, v es determinado para un activo individual a mengs gque el
activo no genere entradas de efectivo que son clarmamente independientes de
otros activas o grupos de activos.

El importe recuperable de un activo es el mayor valagr entre el valar justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menas les costos de venta y su valor en
uso, ¥ es determinado para un active individual a menaos gue el activo ho
genere entradas de efective que son claramente independientes de atros
activas o grupos de acfivos.
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Cuanda el valor en libros de un activo excede su monto recuperahbla, el activo
es considerado deteriprada y es disminude hasta alcanzar su monto
recupetable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectiva futuros estimadaos
son descontados usandao una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercada, del valor tiempo del dinera v los rigsgos
especificos al activo. Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son carroharadas por
miltiplos de valuacién, U otros indicadares de valor justo disponibles,

Las perdidas par deteriore del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del
activa deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonia. En este caso el deterloro
tambign a5 reconocide con carge a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluacidn anterior.

Para activos, excluyendo los de wvalor inmaterial, s realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podrla ya no existir o podria haber disminuido. 5i
existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nueva recuperable,

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el manto
iecuperable del activo desde la Gitima vez gue se reconocid una pérdida par
deterioro, 5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder al
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese recanacide una pérdida por detericra del activo en aiios antariores.

Tal reversg es reconocide con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es fratado como un
aumenta de reevaluacidn,

4.11 Lostos por intereses,

Al 31 da diciembre de 2017 y 2016, |a Compafiia no ha efectuado operaciones
gue hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
de! costo de adquisicidn de sus propiedades, planta y equipos. $in embarga, de
existir compras con financiamignto, es palitica de la Compaiiia incluir los costos
por intersses como parte del costo de adguisicidn de aqguellos activos
considerados como aptos desde |a fecha de inicio del financiamiento hasta que
se ancuentren disponibles para su uso.

i
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El costo de un elemento de propiedades, planta y eguipos, es el precio
equivalente al efectiva en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mds
alld de los términos normales de crédito, |2 diferencla entre el precio
equivalente al efective y el total de los pages se reconocerd como intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerda con la NIC 23 “Castas par Présiamos”.

4.17 Préstamas y otros pasivos financieros.

Las préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones can
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialments, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valaran a su casto amartizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de [os costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembalsa. Se recanoce en el
Estado de Resultados Integral cormo an “Gasto financiero” durante el perioda
de vigencia de la deuda, de acuerdo can el método de la tasa de [nterés
efectiva.

Estos pasives financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
coma corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de
sUs pAgos, es decit, corriente cuando sea inferior a 12 meses y na cortiante
cuando sea mayor a 12 meses.

4.13 Pasivos financieras a valor razanahble con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la Compaiiia
para ser cantahbilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral.

La Compafiia reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos generados por la transaccidn, al moamento de
detarminar el valor razonahle se deba separar los efectos en: riesgo de crédity
a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del perigdo.

4,14 Cuentas por pagar, comerciales y atras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyan aguellas abligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicins adguiridas en al curso
normal de negocio: proveedores locales, del exteriar y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

i
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Las cuentas por pagar comergiales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducide y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriarmente a sut coste amortizade considerandg costo flnanciera y
deteriora de valor {si los hubiere}.

4,15 Arrendamientos.
Arrendamiento operativa.

Los arrendamientos an las que el arrendador conserva una parte impartante
de |os riesgos y ventajas derivados de |a titularidad del hien se clasifican como
arrendamientos aperativos.  Los pagos en concepto de arrendamiento
nperativo (netos de cualquier incentiva racibido del arrendador} se cargan en
el estado de resultados sobre una hase linesl durante el periodo de
arrendamiento.

4.16 Baja de activos y pasivos financieros.
Actives financieros.

Un activo financiero {o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiers
o una patte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos 3 recibir flujos de efectivo del
activy 0 ha asumido una chligacion de pagar la totalidad de |os flujos de
efectivo recibidos inmediatamenta a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspasa; o _

c. La Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficlos del activo o, de no haber transferidc ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y benaficios del active, s ha
transferide su control.

Pasivas financieros.

Un pasive financierc es dado de baja cuando la obligacian de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones slgnificativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, diche reemplazo o
madificacidn se trata como una baja del pasivo original y &l reconocimiento de
un nueva pasivo, recanociéndose |3 diferencia entre amhbos en los resultados
del periodo.
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417 Provisiones.
Laz provisiones se reconacen cuando:

. La Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la abligacion;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teniendo en
consideracidn la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compafiia espera que parte o toda [a provisidn sea reembolsada, el
reembalso es reconocido cuando es virtualmente cierto {activos) v probable
{pasivos). El gasto o ingresc relacionado con cualguier provisidn es presentada
en el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o
desembolso, 50 el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las
provisionas son descontadas wsando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuentg, el aurmento en la
pravision debido al paso del tiempo es reconocido comao un costo financiero.

A continuacidn se detallan las provisiones realizadaz por la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017 y 2015:

. Honorarios por pagar a terceros

. Garantias.

u Devolucién o descuentos en ventas,

. Beneficios a empleados a corto plazo.

4.18 Beneficios a los empleadas.

Pasivos corrientes: En este grupo contable se reglstran las obligaciones
presentes con empleados como heneficios sociales {décima tercer y cuarto
suelde, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a2 su valor nominal y se reconocen en los resultados dal
pericdo en el que se genaran,

El cileulo de la participacién a trabaladores se realiza de acuerdo 3 las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad eontable de
la Compafifa antes da liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
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Pasivas no corrientes: Em este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emples comao jubilacidn patronal y desahucio. 5e
recanacan ¥ miden sohre la base de cdlculos actuariales, estimados por un
perito  independiente, inscrito y calificadas en la Superintendencia de
Compafiias ¥ Valores aplicands el método de la unidad de crédito provectada
para determinar el valor presente de |a ohligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconacidos en los resultados del periode en el que s generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales ¥ son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otras Resultados Integrales.

4.19 Impuastos.

Activos por impuestas corrientes: en este grupo contable se registran los
tréditos tributarios de impuesto al valar agregado e impuesto a la renta, asi
como [os anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensadaos,

Pasivos por impuestas corrientas: en este grupo contable se registran las
obligaciones con [a Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asl come |as retencianes en la fuente por pagar por impuests al valor agregado
a impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesta a las
ganancids corriente mds el efecto de la actualizacidn (liberacidn o constitucidn)
de los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente: se determina sobre la base
imponible calculagda de acuerds con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio cantahble,

La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2017 y 2016 asciende a
22%. S5e mide a su valor nominal y se reconoce en a8 resultados del
perfoda en al que se genera.

= Impuesto a las ganancias diferida: se determina sobre las diferencias
temparales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el cdlewlo de dichos importes sen vigentes al cierre del
ejercicio contahble.
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S5e mide al monty gue se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultada del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la
diferencia temporaria.

4.20 Patrimonio.

Capital sacial: en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican comao patrimanio neta.

Apartes para futuras caphtalizacldn: correspanden a valares entregados en efectivo o
especies par parte de los acelonistas de la Compafiia, los cuales se espera materializar
en un perfodo maxima de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Reservas: en este grupo contahle s2 registran [as apropiaciones de utilidades o
constifuciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propasitos especificas. Se miden a su valor naminal

Rasultadas acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o

pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acclonistas no

han determinade un desting definitivo mediante resolucion de Junta General
_ de Accionistas.

4,21 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
tontraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidas
y/o servicios entregados a terceras en el cursa ordinario de las actividades de
[a Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas vy descuentos, siempre ¥ cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. Bl importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiahilidad;

k. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asoriadas
con la transaccifn;

c. el grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y
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d. a5 castos incurridos en la transaccidn v los costes hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos can
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafifa estdn canformados
principalmente par;

= Venta de bienes
. Prestacidn de servicios y reparaciones

4,22 Costos de produccidn yfo venta.

El costo de produccidn yfo venta incluye todos aquellos rubros relacionados
con la vanta de hienes y |la prestacion de servicios,

4.23 Gastos de administracidn, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y ventas carresponden @@ pago de servicios
basicos, publicldad, depreciacion de mobiliaric ¥ equipos, beneficios a
empleadaos, transporte, asi como de otros gastas generales asoclados 3 la
actividad adminlstrativa v de ventas de Iz Campafiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado v provienen de [as
obligaciones contraidas con terceros.

4.24 Medio ambiente.

La actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presantes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagas derivados de incumplimients de ordenanzas municipales o otros
organismos fiscalizadores.

4.25 Estado separado de Flujo de Efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de s operacién, se incluyen todos
aguellas flujos de efective relacionados con el gire del negocia, incluyenda
ademds los intereses pagados, |95 ingresos financieros ¥ en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos coma de inversidn o financiamienta,
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Es necesario mencionar gque &l concepto aperacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

4.26 Cambics en paliticas y estimaciones contahles.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en
las paliticas v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compaiiiz a5 la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracidn de riesgas, asl como del desarrolla vy seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgas enfrentadas por la Compafila, fijar limites v controles de riesgo adecuwados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Caompafiia revisa
regularmente las paollticas v sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, lagrando |a
shtencian de un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumeantos financieros
de |3 siguiente manera:

‘Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumenta financiero

rause una pérdida financiara a [a otra parte por incumplir una ohblizgacion, y se origina
principalmente an las cuentas por cobrar a clientes no relacionados [Nota 8} v otras
cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo imparte en libros es la mejor forma de
representar la méxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantfa colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracidon del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
carta; la calidad crediticia de las activos financieros que no estdn en mara ni
deteriorados depende de las calificaciones de riespa (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesga de liquidez: Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante g
entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de [a Compafifa para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones enanda vencen, tanto en condicianes
narmales coma de tensidn, sin incurric en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Compafifa.

il
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A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de 105 pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por
la Administracion: :

Corrientes entré 1 Mo corriente mas

¥ 12 meses de 12 meses
ARo terminade en didembre 31, 2017
Cuentas y documentos par pagar
proveedares y otras cuentas por pagar 119,597.52 -
no relaclonadas
Otros pasives financieros 74,844, 54 407,480 81
194,442 .06 407 480 81
Afioterminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar 93,192, 28 -
no relacionadas,
Otros pasivos financieros 183,523.40 101,966,536
276,815.68 101, 966.36

El indice deuda - patrimania de la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre 31, 207 2016

Tatal pasiveos 644,490,773 408,543.57
Meanos efactiva y eqaivalentes de efectivo T 58577 104,524.50
Tofal dauda neta 13, 884.95 304,019.07
Tatal patrimonio neto 450, 646.06 296,546.31
indice de deuda - patdmonio neto 1.43 1.03

Rlespo de mercado: Es el riesgn de que el valor razonable o los flujes de efectivo
futuros de un instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones .€n los precios de mercada. El riesgo de mercado comprende tres
subtipns de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgns
de precio. la Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientas
subtipos de riesgo:
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. Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumento financiera puedan fluctuar coma
cansecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

n Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de gque el valor razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumenta financiera puedan fluctuar como
consecuencia de variacipnes en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

" Otros riesgos de precio- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precias de las materias
primas cotizadas o de las precios de [os instrumentos de patrimante.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continuacidn se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable: '

ESPACIO EM BLANCO
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7.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.,

Las estimaciones y criterios usados son confinuamente evaluados v se basan en [a
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supugstos efectuadas paor la Administracion se presentan a
continuacian,

7.1 Wida Gtil y deterioro de activos.

La valorlzacidn de |as inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maguinarias y equipos v otros activos, consideran la realizacidn
de estimacionaes para detarminar tanto las valares residuales como las vidas
utiles a utilizar para el cdlculo de las depraciaciones de cada active. Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafiia revisa la vida Otil estimada y el valor residual de dichos activas
fijos al final de rada perioda anual o cuando ocurre unh evento que indica que
dicha vida (til o valor residual es diferente.

La administracion revisa esios supuestos en farma peciddica v los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificar algun cambio.

Las costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligaciin
para la Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar €l hien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2017
¥ 2016 no se reconoce una provisién de desmantelamiento por no existir una
abligacién contractual.

7.2 Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compafiia no mantiene rausas legales de ningdn indole por lo que no
existan efectos econdmicos sobra los estades financieros. En los casns en los
gue la Administracion y los asesores legales de |a Compafiia han opinado gue
se obtendredn resultados favorables o que los resultados son inciertos ¥ los
juicios se encuentran en trdmite, ng se han constituido provisiones al respecto.

En los casos en los que |z opinidn de la Administracion y de |os asesares legales
de fa Compafia s desfavorable, se constituyen provisiones con carga a gastos,
en funcidn de estimaciones de las montas probahles a pagar. '

.
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7.3 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIF reguigren que sus activos y pasives sean registradoes a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser cormprado o
vendido, o el manto al cual un pasive puede ser incurrido o liquidade en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiclones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién farzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activas, En su ausencia, la Compafila estima dichos valores en base a
la mejor informacian disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacion,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacian disponible en la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, es posihle que acontecimlentos que pudieran tener lugar en el
futura obliguan a madificarlas {al alza o a la baja) en proximos periodos, lo gue
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en los correspendientes estados financieras futuros.

7.4  Arrendamientos financieros.

En el proceso de aplicacidn de las politicas contables, la Administracidn debid
utilizar juicios gue podrfan tener un efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros, en relacldn con |3 determinacidn de la
existencia o no de arrendamientos financiercs u operativos, en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arriendo se clasifican como financieras cuando el cantrato
transfiere a la Compaiiia sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la prapiedad del activa de acuerda can la Narma Internacional de
Cantabilidad 17 "Arrendamientos”.

7.5 (tras Estimacianes.
La Compafiia considera estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas

estimacionas se refieran a:

- La evaluacidn de pesibles pérdidas por deterioro de determinados

activos.
= . Los criterios empleados en |z valoracidn de determinados activos y sus
componentes. '
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La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacidn de

los desembolsos gue serdn necesarios pagar par la correspondiente obligacion,
tomando en consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del
periado, incluyendo |2 opinién de expertos independientes tales como
asesores legales ¥ consultares.

En el caso de gue las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econdmico y financiere de las mismas, dichas modificaciones
afectaran al perlodo contable en el que se generen, y 5U registro contable se lo
realizaria de forma prospectiva.

ESPACIO EN BLANCO
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
8.  EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, ’ 2017 2016
Caja Chica 1,506.59 735.63
Caja General 1,542.23 INF.21
Bancos (1) 263,254 26 320,345,959
Invearsian (2] &, 100, 00,00 3,360,469.80

4,367,703.08 3,681,588.53

{1} Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restriccidn vy de libre
dispasician.

{21 Corresponde a pdlizas de inversidn corrientes en el Banco de Guayaquil y
Banco Internacianal pot UsD53,50:0,000.00 ¥ USDS300,000.00,
respectivamente.

El efectivo v equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacidn financiera

clasificado al 31 de diciembre de 2017 y 20016 no difieren del presentado en el estado

de flujos de efectiva métado directo,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 &l efectivo v eguivalentes de efectivo estén
campuesto par ddlares de los estados unidos de América.

9. ACTIVOS FINANCIEROS.,

Un resuimen de esta cuenta, fue como sigue;

Dlclembre 31, 2017 | W16
Clientes no relaclonados 0d2.532,39 360,302,592
Documentos y cuentas por cobrar relaclonados 426502 58 F0.899,48
Otras cuentas par cobrar 21.033,249 42,405,349
{-] Provisidn cuentas incobrables y deteriorc  {1) {5.166,82) {5.166,82)

1.194.901,44 468.440,97

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la provisidn para cusntas incobrables
fue de USD4S, 166 .82
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El wvalar razanable de |as deudas comerciales no difiere significativamente de su valor
en libros.

La totalidad del saldo de las cuentas por cobrar a clientes corresponde a cartera por
wencer.

I10. INVENTARIOS.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al inventario de materiales
cansumibles para las operaciones normales de la Compafiia por USD580,452 98 y
US0%110,457.86, respectivamente,

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2014
Crédita tributario VA 15.147.28 -
Crédito tributario IR 128.527,07 75.22690

144.654,35 75.326,90

12, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemhbre 11, Hii? 2016
Anticipos a proveedores 314,613.33 AF7.2350.67
Otros anticipes entregados - 171,885.20

514,613.33 549,121 87

13, PHOPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Un resumen de esta cuenta, fus cama sigue:

Diclembre 31, 2007 2006
Mohiliario y equipo, nata:
Terreno _ 973, 167.57 83,228.73
Edificios 114 A44. 02 -
hMagquinaria ¥ equipo 2,153, 115.41 2, 377,650.05
Vehioulos 1,729 3595 06 1,736, 715.41
Equipa de computacién 3,778.41 id,728.29

4,973,500.47 4,212,331.43
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Diciembre 31, 2017 2016
Maobiliarle v aquipo, costa!
Terrena 973,167 57 93,228 73
Edificios 126,715.53 -
hdaginaria y equipo 2,564,217 25 4,122,201 32
Wehiculos 2,017,597.93 2,340,940, 71
Equipo de computadian 847211 7,088, 18
5,000,170.49 A,563,459.45
Diciemhbre 31, 2017 2014
Mobiliarlo ¥ equipo, depredaclén acumulada:
Edificios _ {12,671.56) -
Magquinaria y equipo (411,101.84) (1,744, 542,73}
Vehiculos {232,202.92) {604, 225,30}
Equipo de computacidn {4,6093.70} (2,355,329}
(716,5670.02) (2,351,127.97)
ESPACIH) EM BLANCO
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14, PROPIEDADES DE INVERSION.
Al 31 de diciemhbre de 2017 corresponde principalmente al bien inmueble ubicada en
la urbanizacidn San Maring Bengala, por USD545,000.00.
15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dlciembra 31, 2007 2016
Proveedores Locales 1,224,957.13 722,119.64
Otiras cuentas por pagar proveedores 212,605.45 -
Ihonny PerezfVenta Mafuinaria 47,000.00 -
Qriginarsa - 3,496.64
MMavesa - 13,875.76

1,484,562.53 739.452.04
16. OBLIGACIOMES CON INSTITUCIONES FINANCIEROS,
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2046 corresponde al préstamo contratado 3 corto
plazo con el Banco de Guayaguil por USO5100,000.00; y ohligaciones con emisaras
de tarjetas de crédito {corporativa) por UsD541.448.80
17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diclembres 31, 2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 217.383,29 -
Panticipacion trabajadores £5.266,57 -

Con |a adminlstracidn tributaria 45 42378 41.657.73
Par beneficios de lay a empleados 43,439,006 57.160,92
Con el IE5S 12 506,21 1269140
385,018 91 111.510,10
18. ANTICIPOS A CLIENTES,
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 carresponde a antitipas recibidos de clientes por
el desarrollo normal de las operaciones de la Compafia.
19. PROVISIONES POR BEMEEICIOS A EMPLEADOS. .
Un resurmen de esta cuenta, fue comao sigue:
R
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Diciembre 31, 2017 2016
Jubllacion patronal (1} 0, 774,88 22,981.20
Otros beneficios no corfientes {2} 9,374 55 8,231.00

13.145.43 31,212.30

{1} Jubllazlén patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y ¢inco afos o més hubieren prestado sus servicias
en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
ampleadores sin perjuicio de la jubiladian que les comvesponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento en el valor presente de |a ohligacidn de jubilacidn patronal fue

COMS sigue:

Dlclembre 31, 2017
Salda inicial 22,9%1.30
Costo labaral por servicios actuales 2,337.49
Casto financiero 487.86
Ganancia actuarial reconocida por
c@amhbios en supuestos financeros (1/,031.77)

Saldo final 9,774.88

{2) Banificacidn por desahuclo.- De acuerda con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, [a Compafiia entregard el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El movimiento en el valor presente de obligacian de bonificacidn por desahucio
fue como sigue:

Diciambre 31, ) 2017
Saldalnlclal 8.231.00
Costo laboral par servicios actuales 4,080.14
Casto finanslarn 34727
Ganancia actuarial reconocida por
cambias en supuaestos flnanaleras ' {46.44)
{Beneficios pagados} {3,237.42)

Saldo final 9,374.55

Los céloulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepta  de  beneficios definidos fueron realizados por un  actuaria
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las
abligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueran calculados utilizando el método de
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la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los heneficios definidos
deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicls, conslderando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficing. Estas hipdtesis reflajan el valor
de dinero a fravés del tiempe, el incrementa salarial ¥ las probabilidades de
pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los
ajustes por la experiencia v cambics en [os supuestos actuariales se cargan o
abanan al resultado del afio.

Los supuestas actuariales utilizados para propdsitos de los ciiculas actuariales
fueron los siguientes:

Dlclemhbre 31, 2017
Tasade descuento 7.24%
Tasza de rendimiento de activos MSA
Tasa de crecimiento de los sueldos 4.005%
Tasza de creclimlento del salario basico unifica 4. 50%%
Tabla de mortalidad e invalidez Th General 1ESS 2000

El andlisis de zenzibilidad detallado a continuacidn s2 ha desariollado en base a
las camblos razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

Las sociedades constituldas en el Ecuador, asi como las sucursales de saciedades
extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de
sociedades extranferas no domiciliadas, que obtengan ingresas gravables, estardn
sujetas- a la tarifa impositiva del veinte v dos por ciento (22%) sobre su base
impanible,

Cuando la participacion directa o indirecta, individyal o conjunta de personas
naturales o sociedades domicilladas en paraisos fiscales o regimenes de menar
imposician, sea igual o superior al 0% del capital social o de aguel que corresponda
a la naturaleza de la socledad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacidn accionaria de los accionistas, socios, participas, -
constituyentes, beneficiarios o similares sean rasidentes o establecidos en paraisos
fiscales o reglinenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamenta.
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La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sida caleulada aplicando la tasa del 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a |la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a |a renta causzado, o no e5 autarizada su devolucion por parte
de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podréd disponer la devalucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
afia el primer trienio al perfoda fiscal 2010 cuandoa, por caso fortuito o fuerza mayaor,
se haya visto afectada gravemente |a actividad econdmica del sujeto pasive en el
gjercicio econdmico raspectiva, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracidan Tributaria, para que realice las
verificaciones gue COI'FE.‘SDCI'I'IC'EI'I.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fartuito
se definen como el impreviste gue no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autaridad ejercidos por un
funcionaria publico, ete, '

Si el contribuyente no puede dameostrar el cazo fortuito o fuerza mayor ante [a
Administracién Teibutaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contahilizado coma gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacidn del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a |a tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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‘chiernbre 31, 2017 2016

Resultado antes de [mpuesto a la renta

y participacion a trabajadores 441. 777,16 376.525,32
(-} 15% Participacidn a trabajadores {66.266,57] (56.478,20)
{=1 Resultado antes de impuesto a la renta 375.510,59 A20.046,52
(-] Ingresos eXentos (1.083,73H (21.337.5q)
{+) Gastos no deduclbles 494,841 78 -
{+/-) Otras partidas conciliatorias 26457 -
{=) Basa impanibla 869.533,15 298.648,96
Tasa de impuesto a 1a renta 25% 25%%
(=] Impuesta a la renta calculado 217.383,29 74.662,24
Anticipo calculada
I-} Rebaja del anticipe {1} A 35834 74.662,24
Antleipo determinado §2.358,34 74,662,234
(=] Impuasto a la renta corriente .

cargado a resultades 217.383,29 71.662,24

(1)

De acuerdo al Decreto Ejecutive 210 del 7 de dicfembre del 2017, la
Administracidn tributaria determing la rebaja dek:

100% en el valar a pagar del salda del anficipo de Impuesto a ka Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas oblizadas a llevar cantabilidad v sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respacto del ejercicio fiscal 2017, sean
menores 3 USS 500.000.

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a |a Renta
carrespondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
menores a Uss 1.000.000,

40% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a3 |la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: persanas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresas brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de USS1000.000,01 o mas. :

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las avtoridades tributarias
y son susceptibles de revisian las declaraciones de los afios 2010 al 2017,
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IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impusstos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconacido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestas cortientes v
los impuestos diferidos se difieren a la misma autondad fiscal.

Diferencia
Base tributaria  Base Financlara tamporatia
Diciembra 31, 2017
Propiedades, planta y equipo 4,571,326,51 4,573,500,47 A02,273.96
4,571,226.51 4.973.500.47 202,273.96
El saldo de los impuestas diferidos es el siguiente:
Diclembre 31, 2017 2016
Pasivos par impuestos diferidos
Fropiedades, planta y eguipo 100,568, 49 -
104,568.49 -
Impuestos diferido neto
Activos por Impuestos diferidos L -
Pasivos por impuestos diferidos 100, 56849 -
100,568.49 -

El mewimiente del impuesto diferido por el afia terminado al 31 de diciembre de
2017 s como siguea:

Recanocidoen

Salda infcial resultados Salda Final
Diciembire 31, 2017
Propiedades, equlpo y vehioulos - {100,568.49) 100, 55845
- {100,568.49} 106,568.49

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuests a 13 renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Gasto impuesto a la renta del afio
Impuesto alarenta corrlente . 217,383.29 . -
Constitucidn impuestos diferidos 100, 568.49 -
317,951.78 -
L
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22. CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2016 estd constituide por 200,000 acciones ordinarias,
nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas v en circulacidn con un valor
nominal de 1 ddlar cada una.

23. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 estd constituida par un valor de 2587698.12 de
aportaciones de los accionistas en funcion de aumentar el capital social de la
EMpresa.

24. RESERWVAS,
Reserva legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada comg reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscritc v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en raso de liquidacidn de la Compafifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se procedid con |a apropfacidn de la reserva
legal.

25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de cilculos actuariales por
beneficios a largo plazo para empleados, estimados par un perito independfente; ver
Nota 20; asi como el reconocimiento de ganancias patrimoniales producto del
reconocimienta del awvaldo practicade por un perito valuador independiente,
registrado en la Suparintendencia de Compaiiias; ver Nota 13.

26. RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta estd conformada por:
Ganancias acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de esta cuenta
estd a disposicidn de las accionistas v puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos, cama |a re liguidacidn de impuestos u atros,
Resultados acumulados primera adopeidn NIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Infortmacidn Financiera
“MIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez da
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las “NIIF", que ganeraton un saldo acreador, sdlg podrdn ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieran; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en al caso de
liguidacldn de la compalfila. En el caso de registrar un saldo dewdar, este podia ser
absorbide por los resultados acumulados y por los del dltime ejercicio econdmica
cancluida, silos hubiera.

27, INGHESEISI DE_AEﬂUIDADES ORDINARIAS.
Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recihidas o a recibir

principalments por la venta de repuestos, neumdticos y prestacion del servicio de
reparacion ¥ mantenimiento de wehiculos pesados., Las ingresos ordinarios se

presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentas,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

DHolembre 31, 2017 2016
Yeantas 9,612,562 36 7,211,382 78
Descuentos en yentas {27,553. 80} {1,571.92)

9,585,008,56 7,209, 810.86
28. COSTO DE VENTAS.

Lin resumen de esta cuenta, fue comag sigue;

Diciembre 31, 2017 2016
materiales utilizados o praductos vendidos 3,485,725.07 2,882,064.88
Mano de obra direcka B,045.71 137,9065.12
Mana de obra indirecta 408, 19%.65 100,554,177
Ofros costas indirectos de fabricacidn 1,128,643.58 1,737,763.95

5,030,611.31 a,858,388.13
29, GASTOS DE ADMINISTRACION.,
Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldas, salarias ¥ demas remuneracl ones 619,393.90 397,068.04
Beneficios sociales e indemnizaciones 132,554,495 B4,567.57
Aportes a la seguridad social {incluido fonda ¢ 71,2256.49 48,244,949
Tranzparte 24,0087 &7 -
Gasta planas de beneficios a empleados 4 687,96 325.67
Mantenimiento ¥ reparaciones ' - 2,421,561

852 370,78 512,627 88
.
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GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dlclambre 31, 2017 216
Honorarios, comlslongs y dietas a personas ng 821,554 48 276,485 91
Depreciaciones: B, 27821 -
Mantenimiento v reparaciones 573,507 66 Fe, 100,07
Costos de produccion 536,071.19 7745871
Otros gastos 467,335 46 110,372 67
Transporte 249, 756.58 1,099.68
Gastos de vig)e B5,301.57 660.75
Arrendamlento operatlvo 67,356,349 30,682,585
Maotarios y registradores de la propiedad o me 53,518.08 156,672.24
Seguros y reaseguros (primas y cesionas) 41 452 81 A,022.01
Gastos de gestion 20,36%3.71 3.50
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 2 147.98 A543 05
Sueldos, salarics y demds remuneraciones 7.670.33 A,507.25
Promacion y publicldad 7,040.56 -
Motarlos v reglstradares de la propledad o me 2,175.29 -
Otros gastos financieras 2,054, 47 -
Comisiones - 206,19

3,600,526,27 78S 231,61

GASTOS FINAMCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2015
Comisiones 7.810,97 11.435,48
Interaseas 17.567,77 23.564 51
Otros Gastos 23.280,37 20.585,05

48.659,11 55,589,04

OTROS5 INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comag sigue:

Didiembre 31, 2017 2016
Otros ingresos 413,153,265 112,282,397
Otras rentas 1,083.79 -

414, 20605 112,282,337

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.,

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:
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2017

2016

Documentos ¥ cUuantas por cobrar relacionades
Cwc Maghayes

426,502,583

F0.893.48

Diciamhbra 31,

2017

2018

Cuentas porpagar relaclonadas corrientes

Edme
Henry Ayala
Zirmram S.A.
Sobalcorp

1.012.244,30
622,208,250
54.636,90

941,127,428
626.735,07

86.454.42
233.5391,57

1.690.849,95

1.887.208.54

Cuentas por pagar relaclenadas no corrientas

Henry Ayala

936.392,57

1.187.735,62

Tatal Cuentas por pagar relacionadas 2.677.242,52 3.075.644,16

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, |os contribuyentes sujetos al
impuesto @ la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periods fiscal par un importe acumulado superior a US51%
millanes, estan abligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determing si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competancia.
El importe acumutado de [as operaciones de la Compafifa caon partes relacionadas
durante los afios 2017 y 2016, no supetan el importe acumulade mencionada,

ASPECTQS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para 12 reactivacion de la
economia, fortalecimiento de |a dolarizacidn vy modernizacidn de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mds [mportantes de la
mencionada Ley:

— Seran considerados deducibles para el cileulo del impuesto a |a renta los pagos
por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores [deducibles o na).

- se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando [a sociedad tenga accionistas, socios, pariicipes, constituyentes,
beneficiarias o similares residentes o establecidos en paralsas fiscales o
regimenes de menor imposicidn, o cuando |2 sociedad incumpla el deber de
informar sabire sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, [a tarifa serd la corraspondiente a sociedades mds 3 puntos .
porcentuzles. Se debe demostrar que el henaficiario efectiva no &s un titular
nominal o farmal bajo régimen jurldica especifica.

i
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Para el cdlculo del anticipn de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera v decimocuarta remuneraciones, aportes patronales ¥ los
valares de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adguisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
pioductiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente

~entre el anticipo pagado y el impuasto a la renta causado, siempre que se

verifiqgue que se ha mantenido o incrementada el empleo neto.

Mo serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el WA en
compras realizadas en efectivo superiores a US51,000 (anteriormente
U555,000).

La nomina de los administradores, representantes |egales y socios o
accionistas, que se envia anuvalmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los heneficiarios efactivos,
atendiendo a estdndares internacienales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

36. INFORMACION S0BRE VALDRES RAZONABLES ¥ JERARQUIAS.
A continuacién se incluye una agrupacidn por categaria de los importes en Ilbros ¥
los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieras informados en
los presentes estados financieros;
Impaortes en [lhros Valores razonahleg

Eddembre 31, 2wy I 07 HLG6
Activos finandleros

Efectivo y equivalentes de efectiva 4,367, 70808 3, bH1, S0 B S 4. 967,703 UH 3, BEL, 9 EY

Dooumentos i ouentas por cobrarno

reladonados 1,194,901, 44 A6E, 43097 - -
Total di actlves Hnandars GEGLEM.S5?  4,150,479.60 4,367, 705.08 3,681,908, 53
Activos no financieras

Prapiedad, planta v equips 497350047 421233144 487350047 421233148

Prapledades de vens dn 43, N0.00 - .

[itress ackvins flrand e o cortientes 670,79 4,471 58 7073 441 5
Total de adtivas no fimanderas 5,022,171.26 o, M6, M03.07 4,024, 171 26 A4 216, 806 7
El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que s=
podria canjear el instrumento en una transaccidn corriente entre partes de comin
acuerdo ¥ no en una transaccidn forzada o de liquldacidn. Para estimar los valores
razonahles, se han utilizado los siguientes métados y supuestos:
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= Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos cortientes, se aproximan a sus impartes
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentas,

. La Compafiia evalila las cuentas por cobrar sobre |a base de pardmetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre |a base de esta evaluaciGn, se registran pravisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobire estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2016, las importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razahables calculados.

Jerarquias de Valores Razghahles,

La Compahia utiliza las siguientes jerarqulfas para determinar y revelar el valor
razanable de los instrumentos financieros, segiin la téenica de valoracidn aplicada:

- Misel 1t Precios de cotizacidn {sin ajustar) observables en mercados acrives,
para activos ¢ pasivos idénticos.

. Nivel 2: Técnicas da valoracion para las gue los datos y las variables gue tianen
un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonahle registrada,
son ohservables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las gue los datos y las variables que tienen

. un efecto significativa sabre la determinacion del valor razonable registrado no
se basan en informacién observable del mercado.

Al 31 de diciembre da 2017, la Compafifa mantiene en su #stado de sityacion
financiera los siguientes activos financieros ¥ na financieros medidas por su valor
razonabhle, clasificados par Miveles:

M7 Hivel 1 Nivel 2 Hlval F

Activas flrancreras
Eferctivay pquivalentes de efectivo 4,367, 702.08 4,367, 203,18 - -
Daoumentas ¥ Qe s par cobrar no
relacionadas 1,154,904, 44 1,194,501, 44 -
Tota de actlvos fltancieros 5,562,604 52 5,562,604.52 -
Acthvos na financiaros
Propledad, plantay equlpo 4,973, %X0.47 - 4,973,500.47 -
Propledadas de inversldn 48,000.00 - 42,000.00 -
OEros petivos Anandargs ha carriantes [Tl - B0 -
Total du activos no financs ros 5.022,171.26 = 5arinzg -

Durante el efercicio finalizado el 31 de diciembre da 2017, no hubo transferencias
entre 1as jerarguias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2.

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 51
{Expresadas en ddlares completos de los Estadaos Unidos de Armérica)



B Constructo
EUFRA

37. CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, de acuerdo a la Administracidn de la Compafila
no mantiene demandas en contra no resyeltas que requieran ser reveladas, asi como
no se han determinado cuantfas por posibles obligaciones gue requieran ser
registradas en los estadnos financieros adjuntos,

38. SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compafifas: No se han aplicado sanciones a
EUFRATESINVEST S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de la superinfendencia de Compafilas durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

. De otras autoridades administrativas: Mo se han aplicado sanciones
significativas a EUFRATESINVEST 5.A., a sus Directares o Administradores,
emitidas por parte de otras autorldades administrativas al 31 de diciembre de
2017y 2016.

3%3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Entre el 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emisién de estos Estados Financieros,
ne se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole,
gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

3in embargo ¥ con posterioridad al cierre del balance la compafiia esta analizando [os
impactos y politicas aplicarse en el afio posterior con respecto a 12 aplicacidn de la
MIIF 15 ¥ WIIF 9 que inicia el 01 de enero de 2018,

40. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por |3 Administracidn de la Compaiiia el 30 de abril de 2013 vy serdn
presentados a su lunta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la
Administracion de la Compafiia, 1oz estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin madificaciones.

L L~ |
A
1= f ""—..._\==_{""‘"“_‘—'—__-;-
// Hedry Ayala - Ana Totoy
e Gefente General Contadora General
o
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