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EUFRATESINVEST S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América) 

Diciembre 31, 2017 2016 

ACTIVO 
Activo corriente 

Efectivo y equivalentes de efectiva Notag 436770308 — 3681988,53 
Activos financieros Nota9 119430144 46844097 
Inventarios Nota 10 3045298 11045786 
Activos por impuestos corrlentes Nota1l 14465435 75.326:90 
Servicios y otros pagos anticipados. Motad2 51461833 54912187 

Total Activo corriente 630232518 — 4.885336,23 

tio mo comente 
Propiedad, planta y eginpo Nata 13 — 497350047 — 421233148 
Propiedades de versión Nota 14 48.000,00 
tros activas finaneros no cornentes 57079 47159 

Total Activo no corriente 5.022 171,26 4.216:803,07 

JOTALACTIVO 1132449644 9:02:13930 

Suman y pasan 11324.496,44 910213930 

ESPACIO EN BLANCO 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Página 1 
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Dicrembre 34, 2017 2016 

Suman y vienen, 1432449644 — 910213930 

PASIVO 
Pasivo comente 

Cuentas y documentos por pagar Nota15 148456259 74929582 
Obligaciones con instituciones financieras Nota 16 141.448,80 27.087,38 

Otras obligaciones corrientes Wota 17 385.018,91 111.510,10 

Cuentas por pagar relacionadas Nota 34 1,690,949,95 236342213 

Total Pasuo cornente 3701300,25 — 3251354 

Pasvo vo corrente 
Cuentas y documentos por pagar. 2.317,78 - 

Obligaciones con instituciones financieras. 16.975,62. 

Cuentas por pagar relacionadas Nota 34 986 392,57 1187 735,62 

Anticipos de clientes Mota 18 1,404,562,32 859 449,74 

Provisiones por beneficios a empleados Nota 19 19 149,43 31.212,30 
Pasivo por impuesta dfeido Nota20 10056849 

Total Paslvo no corriente 2,512.990,59 2.095.373,28 

TOTAL PASIVO 6.214,870,84 5,346,688,71 

PATRIMONIO 
Capital NotaZ2 20000000 200.00,00 
Aportes futuras capitalizaciones Nota 23 2.587 698,12 2.587 698,12 

Reservas Nota 24 49709,72 2512129 
Otras resultados Integrales Nota25 — 1427357,24 
Resultados acumulados Nota 26 344,460,52 942.581,18 

Total patrimonio. 5.109.625,50 3 755,450,59 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO EATEDAEEN 

GA ? 
Ayala Ana Totoy 

Geyéhte General Contadora General 
tasnotaS Sójuntas forman parte integral de estos estados financieros 
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Diciembre 31, 2017 2016 

INGRESOS 
Ingresos por actwádades ordmanas Nota 27 958500856 — 7209:810,86 

(1 COSTO DE VENTAS Nota28 503061131 4.25838813 
Margen bruto 455439725 — 2.351.422,73 

11 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Nota 29 852.370,78 512.627,88 
( GASTOS DE VENTAS Nota30 — 3.609.5627 78583161 
1 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 66.266,57 
Utilidad en operaciones 26233,63 — 1052963,24 

(A GASTOS FINANCIEROS Nota 31 48.659 11 55 589,04 
OTROS GASTOS 16329,88 73313125 
OTROS INGRESOS Nota32 4146805 11228237 
Urilidad antes de provsion para Impuesto a la Renta 37551059 — 37652532 

Impuesto a las ganancias 
Impuesto a las ganancias corriente Nota 20 21738329 
Efecto Impuestos difendos Note 21 10056849 

317:954,78 - 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5755081 37652532 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 1427757724 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 140531605 37652532 

¿E Ayala Ana Totoy 
'érente General Contadora General 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 3 
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EUFRATESINVESTS A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

(xpresados en dolares de los Estados Unidas de América) 

  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Flujos de efectivo por las actridades de operación. 

Efectivo recibido de clientes 8,858,548.09 — 7,597,032.48 
Efecto pagado a proveedores y empleados (8338,685.38) — (2,566,348.48) 
Intereses recibidos. 414,266.05 - 
Impuestos a las ganancias pagados (74,562.24) 
Otras entradas (salidas) de efectivo (64,153.96] _ (3,369,627 65) 

Efectivo neto provisto por las actvidades de operacion 79531255 1,661,056:35 
  

Flujos de efectivo par las actwidades de mversión 
Importes pracedentes por la venta de propiedades, planta y equipo —— 171,296.68) (2,827 28931) 

  

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (91,488 03) 
Adquisiciones de propiedades de mverston (48,000 00) 
Otras entradas (salidas) de efectivo 3,800.20 

Efecto neto utilizado en actwidades de Inversión (206,983:91) —(2,827,289:31) 
  

Fujos de efecto por las actividades de financiamiento: 

  

  

      

  

Aporte en efectivo por aumento de capital 199,200.00 
Financiación de préstamos a largo plazo (46,975 62) - 
Financiación de préstamos - (296,743.83) 
Pagos de préstamos 114,361.42 145859707 

Efectivo neto provisto por las actidades de financiamiento! 97,385.40 1,361,053 24 

Aumento neto de efectivo 685,714.45 19482028 

Efectivo 
Al iicio del año 3,681,93863  3487,16835 

Alfinal del año 4,367,703.08__ 3,681,988.63 
      

2149 

  
DE > 

_ ¿e Ayala Ana Totoy 

A Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados fnancieros 
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CONCIUACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Diciembre 31, 2017 2016 

UTILIDAD NETA, 5755881 37652532 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL. 
INSRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 
Ajuste por gasto depreciación y amortización TA 303 312100 
Ayustes por gastos en povistones. (27 519,09) 
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 317 951,78 74.662,24 
Ajustes por gasto por partiapacion trabajadores 6626657 —— (8769110) 
Otras ajustes por partidas dstntas al efectivo 25.204,60 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

  

Incremento en cuentas por cobrar clientes 1726.460,47) (141.856,28) 

Disminucion en antiopos de proveedores 34.508,54 
Disminaaón en inventarios 30.004,88 1516744 
(Incremento) en otros actrvos (6932745) — (2.151994,65) 
Incrernento en cuentas por pagar comeraales 78526677 56998370 
(Dismnucionj meremento en otras cuentas por pagar (217,383,29) 303 209,63 

[Disminución] mesementa en beneficios empleados (6626657) —— 673746 
(Disminucion) maremento en otros pastos (328802/65) — 260395309 

Efectivo neto prousto por las actidadas de operación 19531256 1.61.056,35 
  

149 y == 

Hank Ayala + Ana Totoy 
Gergñíte General Contadara General 

  

  

  

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 
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1. INFORMACIÓN GENERAL, 

  

11 Nombre dela entidad. 

EUFRATESINVESTS A 

12 RUC dela entidad. 

0992346531001 
13 Domicilio de la entidad 

Ubicada en la provincia de Santo Domingo, canton Santo Domingo, en la vía a 
las Mercedes S/N 

1.4 Forma legal de la entidad 

Sociedad Anonima 

1.5 País de incorparacion 

Ecuador 

16 Historia, desarrollo y objeto social 

EUFRATESINVEST SA Sociedad Anonima, se constituyó en la cudad de 
Guayaquil Ecuador, el 16 de marzo de 2004 

El plazo de duración de la Compañía fue de 50 añas contados a partir de la 
fecha de nsenpcion de la escritura de constitución en el Registro Mercantil 

El objeto de la compañra es dedicarse a la compraventa, corretaje, permuta, 
arrendamiento, agenciamiento, administración ¿explotación y anticrests de 
toda clase de bienes mrauebles, ya sean estos urbanos o rurales 

1.7. Estructura organizacional y societaria. 

EUFRATESINVEST 5 A cuenta con personena juridica patrimonio y autonomia 
administrativa y operativa propia La Compañía tiene una estructura de tipo 
funcional, contando con áreas operativas. funcionales interrelacionadas 

Principales Políticas Contables | AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 Página 7 
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18 Representante Legal 

La Junta General de Accionistas de EUFRATESINVEST $ A, celebrada el 31 de 
Julto de 2017, designo como Gerente General y por ende como Representante 
Legal de la misma, por el período de cinco años al Sr Henry Ayala, acta que fue 
inscrita en el Registro Mercantil el 7 de agosto de 2017 

19  Composicion accionaria 

Las acciones de EUFRATESINVEST SA estan distribuidas de la siguiente 
manera 

Acclonistas No Acciones Participación 
Henry Ayala 58 28,75%, 
Bianca Ayala 143 71 25%, 

Total 200. 100,00% 

El control de la Compañia es ejercido por la Gerencia General 

110 Otra informacion 

La compañía se encuentra ubicada en la provincia de Pichincha canton Quito, 
parroquia Carcelen en la Av Eloy Alfaro y calle los Acertunos ES-51. 

1.11 Capital suscrito, pagado y autorizado 

*  Capitalsuserito US$ 800 
= Capital pagado - US$ 200 

112 Personal clave 

Nombre Cargo 
Bianca Ayala Presidente 

Henry Ayala Gerente General 
Ana Totoy Contadora General 

1.13 Periodo contable 

Los presentes estados financieros cubren los sugulentes períodos 

= Estados de Situacion Fimanciera por los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

= Estados de Cambios en el Patrimonto Neto por los ejercicios terminados 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
  

Principales Políticas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 8 
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= Estados de Resultados del Perrado y Otros Resultados Integrales por los 
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 
y 2016 

= Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios 
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

1.14 Situación económica del país 

Durante el 2017 la situacion económica del país ha presentado leves mdicios 

de recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, 
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han 
recuperado niveles de años anteriores, lo cual continua afectando la liquidez 
de ciertos sectores de la economia del país 

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion y han implementado 
varias medidas económicas, entre las cuales tenemos priorización de las 
inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público» 
privadas con beneficios tnibutanos, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (Chinal, incremento en 
ciertas tríbutos, entre otras medidas S1 bien el esquema de salvaguardias, que 
se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza 
comercial, se desmonto en junto del 2017, a partir de noviembre de este año 
se implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en 
función de los pesos de los productos importados 

IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
entero cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelacion de todos las hechos y arcunstancias relevantes 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financreros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No 1, cada partida significativa del Estado de 

Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 

Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran 
referenciadas a su nota Cuando sea necesaria una comprensión adicional a la 
situacion financiera de la Compañía, se presentaran partidas adicionales, 
encabezados y subtotales en los estados financieros 
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4 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos Estados Financieros Estas paliticas se han aplicado de manera 
uniforme pora todos los años presentados, salvo que se indique lo contrario 

4,1 Bases de presentación. 

Los estados financieros de EUFRATESINVESTS A estan preparados de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) erutidas por 
el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 siglas en meles) 
que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones 
emitidas por la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros que 
permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emttidos en el 
Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilacion patronal y 
desahucio La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados", vigente a partir del 1 
de enero del 2016, indica que para la estimación de dichas provisiones se 
deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta 
calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que 
se llquidaran dichas provisiones 

42 — Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido erartidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en mgles) 

  

Normas Descripción. Fecha de aplicacion obligatoria 
NIF 12 "Revelación de mtereses en otras  1deenerode 2017 

entidades” 
NIC7 Modificación "Estado de flujos de 1deenerode 2017 

efectivo" 
NIC12 Modificación "Impuesto a las  1deenerode2017 

Ganancias " 
NBF9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018 
NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos 1 de enero de 2018 

con clientes" 
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera 1 de enero de 2018 

y contraprestaciones anticipadas" 
NIF1G — "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 

NIF2 Enmienda "Pagos basados en 1deenerode2018 
acciones" 

Principales Políticas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Página 10 
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Normas Descnpcion Fecha de aplicación obligatoria 
NUF1Z "Revelacion de imtereses en otras  1deenerode2017 

entidades" 
NUE4  Enmuenda "Contratos de seguras" Enfoque de superposición 

efectivo cuando se aplica por 
primera vez la NIF 9 Enfoque 
de aplazanmento efectivo para 

períodos anuales 
iniciados en o despues del 1 de 

enero de 
2018, y solo estan disponibles 

durante tres 
años después de esa fecha 

NIC28 "Inversiones en asociados y negocios 1 de enero de 2018 
conjuntos” 

NIC40 "Propiedades de inversión” 1 de enero de 2018 

NIC28 — Enmienda "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia aplazada 
negocios conjuntos" y NIF 10 indefinidamente 
"Estados financieros consolidados" 

CINIFF 23 "Tratamiento sobre posiciones 1 de enero de 2019 
fiscales inciertas" 

NIIF17 — "Contratos de Seguros" 1 de enero de 2021 

NIF 12 “Revelación de intereses en otras entidades”. (*) 

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelación de la NIF 12, 
aplicables a la participación de una entidad en una subsidiaria, un negocio 
conjunto o una asociada que está clasificada como mantenido para la venta 

Modificación a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” (*) 

Emtida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que 
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambias en las 
obligaciones denvadas de las actwvidades de financiación, incluyendo tanto los 
cambios derwados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en 
efectivo 

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. (*) 

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos 
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable 
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NIF 9, “Instrumentos financieros” (*) 

Cuya version final fue emtida en julio de 2014 Modifica la clasificacion y 
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “más prospectivo” 
de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un 
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas Las 
entidades también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la 
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados 
son el “riesgo credrucio propio” para los pasivos financieros designados al valar 
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de 
IFRS 9 Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su 
adopcion anticipada es permitida 

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” (*) 

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los 
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y 
contratos de seguros Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y 
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la 
comparabilidad de compañías de diferentes industrias y regiones 

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de mgresos y 
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples Su 
aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción 
anticipada es permitida 

CINE 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestacianes 
Anticipadas” (*) 

Emiida en diciembre de 2016 La Interpretacion aborda la forma de 
determinar la fecha de la transacción a efectos de establecer la tasa de cambio 
a usar en el reconocimiento mictal del acto, gasto o ingreso relacionado (o la 
parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no 
monetario o pasivo no monetario que surge del pago a cobro de la 
contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de 
la transacción, corresponde al momento en que una entidad reconoce 
"cialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago 
o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen multiples pagos o cobros 
anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccion para cada pago 
o cabro de la contraprestación anticipada La mterpretación sera de aplicacion 
obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y 
su adopción anticipada es permitida 
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NIIE 16 “Arrendamientos”. (*) 

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la defimcion de 
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los 
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del 
arrendador y arrendatario La nueva norma no difiere significatwamente de la 
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento 
contable desde el punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto 
de vista del arrendatáno, la nueva norma requiere el reconocimiento de 
acuvos y pasivos para la mayoría de los contratos de arrendamientos Su 
aplicacion es obhgatona a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion 
anticipada es permítida si ésta es adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos 
procedentes de Contratos con Clientes” 

Enmienda a NIF 2 “Pagos basadas en acciones”. (*) 

Emitida en junto de 2016 Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones 
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, 
la clasificación de transacciones de pagos basadas en acciones, netas de 
retencion de impuesto sobre la renta y la contabilización de las modificaciones 
realizadas a los términos de las contratos que modifiquen la clasificacion de 
pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio 

En la entrada en vigencia de la modificación no es obligatoa la restructuración 
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcion 
retrospectiva es permitida Las modificaciones serán de aplicación obligatoria 
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se 
permite su adopción anticipada 

Enmlenda a NIIF 4 “Contratos de seguras”. (*) 

Emtida en septiembre de 2016 Esta enmienda introduce las siguientes dos 
opciones para aquellas entidades que emitan contratas de seguros 

« La exención temporal y opcional de la aplicación de la NUF 9, la cual 
estará disponible para las entidades cuyas actwidades estan 
predominantemente conectadas con los seguro La excepción permitirá a 
las entidades que continúen aplicando la NIC 39 Instrumentos 
Financieros, Reconocimiento y valoración, hasta el 1 de enero de 2021 

+ — El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las 
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para 
arustar las ganancias o perdidas para determinados activos financieros, el 
ajuste elimina la volatilidad en valoración de los instrumentos financieros 
que pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9. permitiendo reclasificar 
estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral 
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Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los ejercicios que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es 

permitida 

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. (*) 

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de 
Tiesga, U otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial 
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable 
con cambios en resultados S1 una entidad que no es en sí misma una entidad 
de inversion tiene un interes en una asoctada o negocio conjunto que sea una 
entidad de inversión, puede optar por mantener la medición a valor razonable 
aplicada su asociada Las modificaciones deben aplicarse retrospectwamente y 
su vigencia es a parir del 1 de enero de 2018, perminéndose su aplicacion 
anticipada 

NIC 40 “Propiedades de Inversion” (*) 

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, 
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion, 
indicando que la reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o 
deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversión y hay evidencia del 
cambio en el uso del bien Un cambro en las Intenciones de la administracion 
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el 
uso Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a 
part del 1 de enero de 2018 permihendose su aplicación anticipada 

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negoclos Conjuntos” y NIF 10 
“Estados Financieros Consolidados”. (*) 

Emitida en septiembre de 2014 Estas enmiendas abordan una inconsistencia 

reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el 

tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su 
asociada o negocio conjunto Establece que cuando la transacción involucra un 
negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una 
ganancia o una perdida completa Se reconoce una ganancia o perdida parcial 
cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso 

cuando los activos se encuentran en una subsidiana La fecha de aplicación 
obligatoria de estas modificaciones está por ser determinada debido a que el 
lASB planea una investigación profunda que pueda resultar en una 
simplificación de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos Se permite su 

adopcion inmediata 
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CINUIE 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas” (*) 

Emitida en junio de 2017 Esta mterpretacion aclara la aplicación de los 
eritertos de reconocimiento y medición requeridos por la NIC 12 Impuestos 
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales Se 
aplicara esta Interpretación para los períodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2019 

NIF 17 “Contratos de Seguros” (*) 

Emitida en mayo de 2017 Este estándar de contabilidad integral para 
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentación y 
divulgacion Una vez entrada en vigencia sustituirá a la NIIF 4 Contratos de 
Seguro emitida en 2005 La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos 
de seguro, indepencientemente del tipo de entidad que los emiten 

La NIF 17 es efectiva para pertodos de reporte que empiezan en o despues de 
1 de enero de 2021, con crfras comparativas requeridas, se permite la 
aplicacion, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la AIF 15 

(*]Le Adminstración de la Compañra no adopto anticipadamente ninguno de 
los pronunciamientos antes descrrtos 

2.3. Moneda funcional y de presentación 

Las arfras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañía 
opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañía es el dólar de 
los Estados Unidos de America 

44 Clasificacion de saldas en corrientes y no corrlentes. 

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencinuentos, como cormente con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
corriente, los mayores a ese periodo 

4.5. Efectivo y equivalente al efectiva 

La Compañía considera como efectwo y equivalentes de efectivo a los saldos 
en efectivo en caja, saldos de hancos, depositos a plazo y otras inversiones en 
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no 
poseen restrcciones de ninguna índole 
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En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se 
clasifican como obligaciones con instrtuciones financieras en los “Pasivos 
corrientes” 

4.6 Activos financieros 

Los actwos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se 
produce su adquisición y se registran inicialmente a su valor razonable, 
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion 

Los activos financieros se clasifican de la sigurente forma 

a) Actiwos financieros a valor razonable con cambios en resultados — Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
activos financieros mantenidos para su negociacion y aquellos que en su 
clasificacion intal han sido designados como a valor razonable con 
cambios en resultado Un acuvo financiero se clasifica en esta categoría 
5 se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto 
plazo o cuando estos activos se gestionen o evaluen según el criterio de 
valor razonable Los dervados tambien se clasrfican coma mantenidos 
para su negociación a menos que se designen como coberturas Los 
activos de esta categoria se clasifican como efecto y equivalentes al 
efectivo, activos mantenidos para negociar y/u otros activos financieros 

b) Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no 
derwados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su 
variación se afectara a resultados del periodo en que ocurra 

e) Cuentas por cobrar clientes Las cuentas por cobrar a clientes 
relacionados y no relacionados se reconocen, micialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizada, de acuerdo con el 
metodo de tasa de interes efectiva considerando como tal a valor iicial, 
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (silos 
hubiere) 

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a 
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la 
fecha de presentacion En este caso se clasifican como no comentes 

Se establece un costo financiero considerando el metodo de tasa de 
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos 
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= Tasa de interes pactada con el cliente (expllerta) 
«  Tlempotranscurndo al final de cada periodo 

Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y 
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos 
que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen 
Íimicial y postertormente a su valor nominal menos la provision por 
perdidas por deterioro del valor 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no 

dervadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por 
lo cual se reconocen mictal y posteriormente a su valor nominal menos la 
provisión por pérdidas por detenoro del valor 

Provisión cuentas Incobrables y deterioro - La Compañía determina una 
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 

existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de 
las mencionadas cuentas a cobrar 

El criterio que utiliza la Compañra para determinar si existe evidencia 
objetiva de una pérdida por deterioro incluye 

«Dificultad financiera significativa del emisor u obligado, 
. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o. 

mora en el pago del principal, 
* Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 

reorganizaciones financieras 
* La desaparición de un mercado activo para activos financieros 

debido a dificultades financieras o 
* Información chsporuble que indica que hay una reducción medible 

en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos 
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion 

aún no se pueda identificar con los activos financieros individuales 
en lacartera 

El Importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, 
descontados a la tasa de interés efectwa original El importe en libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la pérdida 
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar por el valor provistanado y cualquier 
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo 
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47 Seraicios y otros pagos anticipados. 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros 
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de hienes, los cuales 
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con dervados 
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por 
separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente 
considerando el periodo para el cual generan beneficios económicos futuros 

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no 
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, 
en base al análisis de recuperación o compensación de cada una de las cuentas 
por cobrar 

48 Propiedad, planta y equipo. 

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el giro ordinario del negocio y que a crteno de la 
Administracion de la Compañía cumpla con los requisitos necesarios para ser 
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como propledad, planta y equipo debe 
cumplir los siguientes requisitos 

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propósitos administrativos 

= Se espera usar durante más de un perfodo 
= Que sea probable para ls Compañia obtener futuros beneficios 

economicos derados del bien 
=  Queel costo del activo pueda medirse con fiabilidad 
= Quela Compañía mantenga el control de los mismos 

El costo inscial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de 
adquisicion del activo, el cual meluye erogaciones que se incurrieron para 
dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha, asi como, de 
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de 
la ubicación (sí los hubiere) 

El costa de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende 
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a Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los 
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio 

b Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el 

lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la gerencia 

c La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y 
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se 
asienta (si los hubiere), la obligación en que incurre una entidad cuando 
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho 
elemento durante un determinado período, con propósitos distintos al 
de producción de inventanos durante tal periodo 

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas 
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos 
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho 
bien y postenormente son reconocidas como gasto del periodo donde se 
incurrieron 

Los montos de anticipos más significativos pagados a los proveedores de 
Propiedad Planta y equipo son activadas por la Compañia como construectones 
en curso hasta la recepción o liquidación de activo 

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del costo” y 
postenormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos 
seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones 

periódicas a ser realizadas por tasadores externos indegendientes, 
debidamente registrados en la Supermtendencia de Compañias del Ecuador 
Las valoraciones deberán ser realizadas por la Compañra, por lo menos cada 
tres a eco años o, en su defecto en la fecha en la cual la Administracion de la 

Compañía cuente con información de camblos significativos en el valor 
razonable de dichos activos 

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorización de los 
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales — Superávit por 
revalorzacion de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto 

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo acto se 
reconocen como “Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto, mientras 
que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del 
periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral 
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Al final de cada perfodo contable, la diferencia entre el importe por 
depreciacion basado en el monto revalonzado del actvo reconocido en el 
Estado de Resultados Integral con el monto par depreciación basado en su 
costa ongmal se reclasfica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados 
Acumulados” en el Patrimonio neta 

Los costos por reemplaza de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen 
en el valor del activo micial o se reconocen como un activo separado, sólo 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros asaciados con los 
elementos de propiedades planta y equipo vayan a fluir a la Compañia y el 
costo del elemento pueda determnarse de forma fable El valor del 
componente sustituido se da de baja contablemente El resto de las 

reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que 
semcurre 

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en hibros neto del 
activo, es dear, costo menos depreciación acumulada y deterioro de valor 
acumulado, cuyo efecto se registrar en el Estado de Resultados Integral del 
periodo 

Los activos empiezan a deprectarse cuando estén dispombles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso 
si durante dicho penodo el bien ha dejado de ser utilizado 

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue 

Clases de propiedad, Años de Valor 
planta y equipo vida útil residual 

Terrenos No aplica 
Edificios 20 años e) 
Muebles y enseres 10 altos e) 
Maguinana y equipo 10 años e) 
Equipo de computación y software 3 alos e) 
Vehiculos, equipos de transporte 5 años 
Otras propiedades planta y equipos 10 años 

(%) A criterio de la Administracion de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el termino operativo de los mismos y al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual a ser asignado a los activos es cero o 

nulo 
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La depreciación es reconocida en los resultados del período con base en el 
metodo de depreciación Imeal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la 
Adrnistracion de la Compañía para cada elemento de la propiedad, planta y 
equipo Los terrenos no estan sujetos a deprecracion alguna 

La vida util de los activos se revisa y ajusta (s1 es necesario) en cada cierre del 
perfodo contable, de tal forma de mantener una vida util de uso y valor 
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha Las erogaciones por 
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en 
forma posterior a la adquisición solo se capitalizaran aquellos desembolsos 
incurridos que aumenten su vida útil o su capacidad económica Los costos 
incurridos durante el proceso de construcción de acuvos son acumulados hasta 
la conclusion de fa obra 

AI final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su 
propiedad, planta y equipo, con el objetwo de determmar el importe 
recuperable de un activa y cuando debe ser reconocido o en su caso, revertirá, 
las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 
“Detenoro del Valor de los Actwos” 

4.9. Otros activos corrientes 

Corresponden principalmente a valores entregados en garantía, los cuales se 
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con denvados 
implícitos sigmficatwos que generen la necesidad de presentarlos por 
separado 

4.10 Deterioro de valor de activos no financieros. 

La Compañía evalua periódicamente si existen mdicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del 
Valor de los Activos” 

51 existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable 
del activo El monto recuperable de un acto es el mayor valor entre el valor 
usto de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta 
y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el 
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de 
otros activas o grupos de activos 

El importe recuperable de un acho es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en 
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 
acuvos o grupos de activos 
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Cuando el valor en libros de un activa excede su monto recuperable, el actwo 
es considerado deterorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los nesgos 
especificos al acto Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se 

usa un modelo de valuacion apropiado Estos calculos son corroborados por 
multiplos de valuación, u otros indicadores de valor justo dispombles 

Las perdidas por detenioro del valor de un activo no financiero son reconocidas 
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la función del 
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas 
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio En este caso el deterloro 
tambien es reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier 
reevaluación anterior 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación 
anual respecto de si existen indicadores que la perdida por deteroro 
reconocida anteriormente podría ya no existr o podría haber dismmurdo Si 
existe tal indicador, la Compañra estima el monto nuevo recuperable 

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente 
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta 
alcanzar su monto recuperable Este monto aumentado no puede exceder el 
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciación, sí no se 
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación 

4:11 Costos por intereses. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia no ha efectuado operaciones 

que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte 
del costo de adquisición de sus propiedades, planta y equipos Sin embargo, de 
existir compras con financiamiento, es política de la Compañita mclurr los costos 
por intereses como parte del costo de adquisición de aquellos activos 

considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiarmento hasta que 
se encuentren disponibles para su uso 
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El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos, es el precio 
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento Si el pago se aplaza más 
allá de los terminos normales de crédito, la diferencia entre el precio 
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconacera como intereses a 
lo largo del periodo del credito a menos que tales mtereses se capitalicen de 
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos” 

412 Préstamos y otros pasios financieros. 

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obhgaciones con 
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor 

razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado 
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos 
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso Se reconoce en el 
Estado de Resultados Integral como un “Gasto financiero” durante el periodo 

de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de Interés 
efectiva 

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera 
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de 
sus pagos, es decit, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente 
cuando sea mayor a 12 meses 

4.13 Pasivos financieras a valor razonable con cambios en resultados 

Se registran en esta categoría los pasivos financieros que son parte de una 
cartera de mstrumentos financieros que han sído designados por la Compañ 
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de 
Resultados Integral 

  

La Compañía reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable 
disminuyendo los costos generados por la transacción, al momento de 
determmar el valor razonable se debe separar los efectos en riesgo de credito 
a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del periodo 

4,14. Cuentas por pagar, comerciales y atras cuentas por pagar, 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso 
normal de negocio proveedores locales, del exterior y relacionadas 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de 
pago propías del giro del negocio, tales como anticipos a clientes, obligaciones 
patronales y tnibutanas 
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cornentes se 
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no euste diferencia matenal con su valor razonable y 
postenarmente a su costo amortizado considerando costo financiero y 
detenoro de valor (si los hubiere) 

4,15 Arrendamientos. 

Arrendamiento operativa 

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte mportante 
de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como 

arrendamientos operatwos — Los pagos en concepto de arrendamiento 
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en 
el estado de resultados sobre una hase Ímeal durante el periodo de 
arrendamiento 

4.16 Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero 
o una parte de un grupo de actwos financieros similares) es dado de baja 
cuando 

a — Losderechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminado, o 
b La Compañita ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

acto o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los fluyos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo 

de traspaso, o 
< La Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios del activo o, de no haber transferido mi retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha 
transferido su control 

Pasivos financieros. 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termma, 

se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por 
otro del mismo prestatario en condiciones slgnificativamente diferentes o las 

condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o 
modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de 

un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo 
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4.17 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando 

= La Compañra tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de sucesos pasados, 

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligacion, 

=  Elimporte se ha estimado de forma flable 

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantfican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros 

Cuando la Compañía espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el 
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable 
(pasivos) El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado 
en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o 
desembolso 51 el efecto del valor en el tempo del dinero es material, las 
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, 
los riesgos especificos del pasivo Cuando se usa el descuento, el aumento en la 
provisión debido al paso del tempo es reconocido como un costo financiero 

A continuación se detallan las provisiones realizadas por la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

= Honorarios por pagar a terceros 
» Garantias 
= Devolución o descuentos en ventas 
= Beneficios a empleados a corto plazo 

418 Beneficios a los empleados 

Pasivos corrientes En este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (decima tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc), obligaciones con el 1ESS y partimpacion a 
trabajadores Se miden a su valor nommal y se reconocen en los resultados del 
periodo en el que se generan 

El calculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compafífa antes de liquidar el Impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo 
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Pasivos no cormentes En este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se 
reconocen y miden sobre la base de calculos actuaniales, estimados por un 
perito independiente, imserto y calificados en la Superintendencia de 
Compañias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son 
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas 
mediciones del paso por beneficios defmidos se denominan ganancias y 
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se redasrficaran 
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales 

4.19 Impuestos. 

Actmos por impuestos corrientes en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi 

como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasivos por impuestos corrientes en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Admistración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
así como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente mas el efecto de la actualización (liberacion o constitución) 

de los activos y pasivos por impuestos diferidos 

* Impuesto a las ganancias cormente se determma sobre la base 
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
Vigentes al cierre del ejercicio contable 

La tasa de impuesto a las ganancias para los afíos 2017 y 2016 asciende a 
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del 
período en el que se genera 

= Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras, las tasas impositwas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable 
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Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 
tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros 
resultados mtegrales, dependiendo de la transaccion que ongma la 
diferencia temporaria 

4.20 Patrimonio. 

  

Capital social: en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se 
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonto neto 

Aportes para futuras capitalización corresponden a valores entregados en efectivo o 

especies por parte de las accionistas de la Compañia los cuales se espera materializar 

en un período máxima de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados 

financieros 

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 

propositos especificos Se nuden a su valor nominal 

Resultados acumulados en este grupo contable se registran las utilidades o 
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acclomistas no 
han determmado un destino definitivo medrante resolucion de Junta General 
de Accionistas 

421 Ingresos de actwidades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordmaras incluyen el valor razonable de la 
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos 
y/o servicios entregados a terceros en el curso ordmario de las actividades de 
la Compañia 

Los mgresos por actwidades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones 

a El importe de los ingresos de actvidades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad, 

b sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados 
con la transaccion, 

€ el grado de realizacion de la transacción, al final del período sobre el que 
se Informa, pueda ser medido con fiabilidad y 
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dl los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completarla 
puedan ser medidos con fiatulidad 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con 
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas 
con la venta 

Los ingresos por actividades ordinanas de la Compañía están conformados 
principalmente por 

=  Ventade bienes 
= Prestacion de servicios y reparaciones 

4,22 Costos de produccion y/o venta 

El costo de producción y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados 
con la venta de bienes y la prestacion de servicios 

4,23 Gastos de admimstracion, ventas y financieros 

Los gastos de administracion y ventas corresponden a pago de servicios 
básicos, publicidad, depreciación de mobiliario y equipos, beneficios a 
empleados, transporte, así como de otros gastos generales asociados a la 
actividad administrativa y de ventas de la Compaña 

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses 
pagados que son registrados tajo el método del devengado y provienen de las 
obligaciones contraidas con terceros 

4,24 Mes 

  

ambiente 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes 
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado 

pagos derwados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros 
organismos fiscalizadores 

425 Estado separado de Flujo de Efectivo. 

Bajo flujos orgiados por actividades de la operación, se mcluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 
ademas los intereses pagados, los ingresos fmancieros y en general, todos 
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento 
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Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, 
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 

4,26 Cambios en políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en 

las políticas y estimaciones contables respecto al ejeracio anterior 

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el 
marco de administracion de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus 
políticas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los 
riesgos enfrentados por la Compañia, fijar límites y controles de nesgo adecuados y 
para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los lemites La Compañra revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administracion de nesgo a fin de que 
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la 
obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Compañia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros 
de la siguiente manera 

Riesgo de crédito Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obhgación, y se origina 
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8) y otras 
cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de 
representar la maxima exposición al riesgo de crédito si tener en cuenta ninguna 
garantía colateral tomada nu otras mejoras crediticias 

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es 
corta, la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles), 
referencias bancarias, etc 

Riesgo de Ilquidez: Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir 
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se Iiquiden mediante la 
entrega de efectivo u otro activo financiero 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la 
reputacion de la Compañía 
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A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 

no dervados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por 
la Administracion 

Cornentes entre 1 No corriente mas 
y 12 meses de 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2017 
Cuentas y documentos por pagar 
proveedores y otras cuentas por pagar 119,597 52 - 
norelacionadas 
Otros pasivos financieros 74,844 54 407 48031, 

194,442 06 407,480.81 

terminado en diciembre 31, 2016 
Cuentas y documentos por pagar 
proveedores y otras cuentas por pagar 93,192 28 
no relacionadas, 
Otros pasivos financieros 183,623 40 101,966 36 

276,815 68 101,966 36 

Elindice deuda. patrimonto de la Compañía, fue como sigue 

Diciembre 31, 2017 2016 

Total pasivos 6544,490,73 408,543.57 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 595 77 104,524.50 

Total deuda neta 54,884.96 304,019.07 

Total patrimoruo neto 450,646.06 

Índice de deuda - patrimonio neto 1.43 

  

  

Rlesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en los precios de mercado El mesgo de mercado comprende tres 

subtipos de riesgo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos 
de precio La Compañía clasifica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes 

subtipos de flesgo 
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1 Riesgo de tasa de interes es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectwo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de varaciones en las tasas de interes de mercado 

* Riesgo detasa de cambio es el nesgo de que el valor razonable o los ftujos de 
efectwo futuros de un imstrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencra de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

= Otros riesgos de precio los otros riesgos de precio de los instrumentos 
finanaeros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las matenas 
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonto 

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuación se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable 

ESPACIO EN BLANC 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. 

  

Las estimaciones y errterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a 
conunuación 

7.1. Vida útil y deterioro de activos. 

La valorización de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura, 
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion 
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas 
vtles a utilizar para el cálculo de las depreciaciones de cada acto Estas 
estimaciones consideran factores de operación, tecnológicos y de usos 
alternativos de los activos 

La Compañía revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos 
fijos al final de cada período anual o cuando ocurre un evento que indica que 
dicha vida útil o valor residual es diferente 

La administracion revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en 
base prospectiva en el caso de identificar algun cambio 

Los costos de desmantelamiento del acto que constituyan una obligación 
para la Compañía se determman estimando el valor de retro de los bienes 
agregados para dejar el huen en su estado original Al 31 de diciembre de 2017 
y 2016 no se reconoce una provisión de desmantelamiento por no exstir una 
obligación contractual 

7.2. Provisiones por Itigtos y contingencias legales 

La Compañia no mantiene causas legales de ningún indole por lo que no 
existen efectos economicos sobre los estados financieros En los casos en los 
que la Administracion y los asesores legales de la Compañía han opinado que 
se obtendrán resultados favorables o que los resultados son inciertos y los 
JuIcios se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto 

En los casos en los que la opinion de la Administración y de los asesores legales 
de ta Compañía es desfavorable, se constituyen provisiones con cargo a gastos, 
en funcion de estimaciones de los montos probables a pagar 
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7.3. Valor justo de activos y pasivos. 

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a 
su valor justo Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o 
vendido, u el monto al cual un paswo puede ser incurrido o liquidado en una 
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa: Las bases para la 
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en 
mercados activos En su ausencia, la Compañíía estima dichos valores en base a 
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas 
de valuación 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor 
informacion dispomuble en la fecha de emisión de los presentes estados 
financieros, es posíhle que acontecimientos que pudieran tener lugar en el 
futura obliguen 2 madificarlas (al alza o a la baja) en próximos periodos, lo que 
se hana de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de 
estimación en los correspondientes estados financieros futuros 

7.4 Arrendamientos financieros 

En el proceso de aplicación de las políticas contables, la Administración debió 
utilizar juicios que podrian tener un efecto significativo en los montos 
reconocidos en los estados financieros, en relación con la determinación de la 
existencia o no de arrendamientos financieros u operativos, en funcion de la 
transferencia de riesgos y beneficios de los activos atrendados 
Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato 
transfiere a la Compañia sustancialmente todos los mesgos y beneficios 
imherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de 
Contabilidad 17 “Arrendamientos” 

75 Otras Estimaciones. 

La Compañta considera estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, Ímgresos, gastos y compromisos Basicamente estas 
estimaciones se refieren a 

= La evaluación de posibles pérdidas por deteriora de determinados 

  

activos 
= Los criterios empleados en la valoración de determinados actos y sus 

componentes 

Principales Paliticas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 34 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



SD constructos 
EUFRA 

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimación de 
los desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, 
tomando en consideración toda la informacion dispomible a la fecha del 
períado, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como 
asesores legales y consultores 

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del 
entorno economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones 

afectaran al perlodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo 
realizaría de farma prospectwa 

ESPACIO EN BLANCO 
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

  

  

  

  

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2017 2016 

Caja Chica 1,506.59 785 63 

Caja General 2,842.23 38721 

Bancos (26335426 320,345 99 
Inversion (2) 4, 100,000.00 3,360,469 80 

4,367,703.08 — 3,681,988.63 

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricción y de libre 
disposicion 

(2) Corresponde a pólizas de inversion cornentes en el Banco de Guayaquil y 
Banco Internacional pot USD$3,800,00000 y  USD$300,000 00, 

respectivamente 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacion financiera 
clasificado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado 

de flujos de efectivo método directo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo están 

compuesto por dólares de los estados unidos de America 

9 ACTIVOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2017 2016 

Chentes no relacionados 582.532,39 360.302:92 
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 426.502,58 70.399,48 
Otras cuentas por cobrar 21.033,29 42.405,39 
() Provisión cuentas incobrables y deteriorc_ (1) (5 166,82) (5 166,82) 

1 194,901,44 468.440,97 

(1) A131 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la provisión para cuentas incobrables 
fue de USD$5,166 82 
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El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de su valor 
en libros 

La totalidad del saldo de las cuentas por cobrar a clientes corresponde a cartera por 
vencer 

10. INVENTARIOS. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al inventario de materiates 
consumibles para las operaciones normales de la Compañra por USD$30,452 98 y 
USO$110,457 86, respectivamente 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Credito tributario IVA 15 127,28 . 
Crédito tributario IR. 129 827,07 75 22690 

14.654,35 75.326,90 

12 — SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2017 2016 
Anticipos a proveedores 514,613 33 377,235 67 
Otros anticipos entregados > 171,886 20 

514,613.33 549,121.87 

13 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2017 2016 
Mobiliario y equipo, neta. 
Terreno 973,167 57 93,228.73 
Edificios 114,044.02 
Maquinaria y equipo 2,153,11541 — 2,377,658.05 

Vehiculos 1,729,39506 — 1,73671541 
Equipo de computación 3,778 41 4,728.29 

4,973,/50047 — 4,212,331.48 
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Diciembre 31, 2017 2016 
Mobiliario y equipo, costa” 
Terreno 973 167 57 93 228 73 

Edificios 126,715.58 
Maquinaria y equipo 2,56421725 — 4,12220183 
Vetuculos 2,017,59798 — 2,240940,71 

Equipo de computación 8,972 11 7,088,18 
5/690,170.49  6,563,459.45 

Diciembre 31, 2017 2016 
Mobiliario y equipo, depreclación acumulada: 
Edificios (12,671.56) 
Maquinaria y equipo (411,101 84) — (1,744,542.78) 

Vehiculos (288,202 92) (604,22530) 
Equipo de computación (4,693 70) (2,359 89) 

(716,670.02)  (2,351,12797) 

ESPACIO EN BLANCO 
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14. PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente al bien inmueble ubicada en 
la urbanización San Marino Bengala, por USD$45,000 00 

15 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Proveedores Locales 1,224,957 13 722,139 64 
Otras cuentas por pagar proveedores 212,605 46 
1honny Perez/Venta Maquinaria 47,000 00 - 
Onginarsa 3,496.64 
Mavesa 13,875 76 

1,484,562 59 739,492.04 
  

16 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIEROS. 

Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016 corresponde al prestamo contratado a corto 
plazo con el Banco de Guayaquil por USD$100,000 00, y obligaciones con emisores 
de tarjetas de crédito (corporativa) por USD$41 448 80 

17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2017 2916 
Impuesto a la renta por pagar 217 383,29 
Participacion trabajadores 66 266,57 
Con la administración tributaria 45 423,78 41 657,78 
Par beneficios de ley a empleados 43 439,06 57 160,92 
¿Con el 1555 12 506,21 12 691,40 

385.019,91 131 510,10 
  

18. ANTICIPOS A CUENTES, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a anticipos recibidos de clientes por 
el desarrollo normal de las operaciones de la Compañia 

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
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Diciembre 31, 2017 2016 
Jubilación patronal m 9,774.38 72,981.30 
Otros beneficios no corrientes e 9374.55 8,231.00 

19,149.43 31,212.30 
  

(1) Jubllación patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin pesjuicio de la gubilacion que les corresponde en su condicion 
de afiliados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

El movimiento en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fue 

  

como sigue 

Diciembre 3 2017 
Saldo mical 22,981 30 
Costo laboral por servicios actuales 2,337 49 
Costo financiero 487 86 
¡Ganancia actuarial reconocida por 
cambios en supuestos financieros (15,031 77) 

Saldo final 9,774 88 

(2) Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 

solicitado por el empleador o por el trabajador la Compañia entregara el 25% 
de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

El movimiento en el valor presente de obligacion de bonificación por desahucio 
fue como sigue 

Diciembre 33, 2017 
Saldo Inlclal 8,231.00 

Costo laboral porservicios actuales 4,080.14 
Costo financiero 34727 
Ganancia actuarial reconocida por 

cambios en supuestos financieras (0529 
(Beneñeros pagados) 13,237 48) 

Saldo final 9,374.55 

Los calculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario 
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 El valor presente de las 
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de 
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la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la 
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 
a cada año de servicio, considerando el uso de Impotesis actuarales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios: Estas hipótesis reflejan el valor 
de dinero a través del tiempo, el meremento salanal y las probabilidades de 
pago de estos beneficios Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los 
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o 
abonan al resultado del año 

Los supuestos actuartales unlizados para propósitos de los cáfculos actuaniales 
fueron los siguientes 

Diciembre 3, 2017 
Tasa de descuento 7 24% 
Tasa de rendimiento de actos N/A 
"Tasa de crecimiento de los sueldos 4.00% 
Tasa de crecimiento del salano basico unifica: 4.50% 

Tabla de mortalidad e invalidez TM General 1ESS 2000 

El analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a 
los camblos razonablemente posibles que se produzcan al final del período de 
referencia de los respectivos supuestos 

20. IMPUESTO A LAS GAMANCIAS, 

Las sociedades consttuldas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas a la tanfa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base 
imponible 

Cuando la partapacion directa o imdirecta, mdwidual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regimenes de menor 
Imposicion, sea igual o superior al 50% del capita) social o de aquel que corresponda 
a la naturaleza de la sociedad, se liquidará el Impuesto a la Renta, a la tanfa del 25% 
Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre 
sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto 

Cuando la participación accionama de los acciomstas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% 

aplicará sobre la proporción de la hase impomble que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 
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La provision para el impuesto a las gananctas por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% 

Pago minimo de impuesto a la renta 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94, del 23 de diciembre de 
2009, sí el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado 
el pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución por parte 
de la Admmustración Tributaria, se constiturrá en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sin derecho a credito tributario posterior 

El Seruicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a las 
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer 
año el primer trenio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente la aciwidad economica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo Para el efecto, el contribuyente debera presentar su 
petición debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Cochgo Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autondad ejercidos por un 
funcionario publico, etc 
S1 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, 
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta 

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue 

ESPACIO EN BLANCO 
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Diciembre 31, 2017 2016 
Resultado antes de Impuesto a la renta 

y participacion a trabajadores 441 777,16 376 525,32 
(15% Partcrpacion a trabajadores (66 266,57) (56.478,80) 
(E) Resultado antes de impuesto a la renta 375 510,59 320 046,52 

1) Ingresos exentos (1 083,79) (21 397.56) 
(+) Gastos no deducibles 494 841,78 
(+/ ) Otras partidas coneiliatorias 264,57 
(E) Base mpontble 869.533,15 298 648,96 

Tasa de impuesto a ta renta 25% 25% 
TE) Impuesto a la renta calculado 217-383,29 7A 662,24 

Anticipo calculado 
( Rebaja del anticipo e) 22 358,34 74 662,24 
Anticipo determinado 82 358,34 74 662,24 
  

(=] Impuesto a la renta corriente 
cargado a resultados 217.383,29 74.662,24 
  

(1) Da acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la 
Administración tributaria determino la rebaja del 

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes personas 
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, 
cuyas ventas a mgresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean 
menores a US$ 500 000 

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes personas 
naturales, sucesiones indwisas obhgadas a llevar contabilidad y sociedades, 
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean 
menores a US$ 1 000 000 

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes personas 
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, 

cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean 
de US$1000 000,01 o mas 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias 
y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2010 al 2017 
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21 IMPUESTOS DIFERIDOS 

Los activos y pasvos por impuestos chféridos se compensan s se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activas y pasivos por impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal 

  

Diferencia 
Base tributario Baso Financiera — temporaría 

Diciembre 32, 2017 
Propiedades, plante y expo ASTARIÓSL  ADTISOOA7 40227896 
  

4,571,22651 ——4,978,50047 202,272.96 

El saldo de los impuestos diferidos es el siguiente 

  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Pastos por impuestos difendos 
Propiedades, planta y equipo. 100,568 49 

100,568.49 - 
  

Impuestos difendo neto 
Activos por Impuestos diferidos 
Pasivos por impuestos diferidos 100,568.49 

100,568.49 

El movimiento del impuesto difendo por el año terminado al 31 de diciembre de 
2017 es como sigue 

  

  

Recanocidoen 
Saldo mal resultados Saldo Hina! 

Diciembre 31, 2017 
Propiedades equipo y vehiculos (100,568.49) 100,568 49 

(100,568.49) 100,568.49 
  

Los gastos (Imgresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente 

  

  

  

  

Diciembre 34, 2017 2016 
Gasto impuesto a la renta del año 
Impuesto ala renta corriente 217,383 29 
Constitución impuestos diferidos 1100 568.49 

317,951.78 - 
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22 CAPITAL. 

Al 31 de diciembre de 2016 esta constituido por 200,000 acciones ordinarias, 
nomiativas, e indwisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor 
nominal de 1 dolar cada una 

23. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES. 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 está constituida par un valor de 2587698 12 de 
aportaciones de los acciomistas en funcion de aumentar el capital social de la 
empresa 

24, RESERVAS. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% 
de la utilidad liquida anual sea aproprada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como mínimo el 50% del caprtal suscrito y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero 
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se procedto con la apropracion de la reserva 
legal 

25 OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al registro contable de ganancias y/o 
pérdidas actuariales registradas en los informes de cálculos actuariales por 
beneficios a largo plazo para empleados, estimados por un pertto mdependrente, ver 
Nota 20, asi como el reconocimiento de ganancias patrimoniales producto del 
reconocimiento del avaluo practicado por un perito valuador independiente, 
registrado en la Superintendencia de Compañiras, ver Nota 13 

26 RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta esta conformada por 

Ganancias acumuladas. Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta 
está a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos 4 otros 

Resultados acumulados primera adopcion NIIF. Los ajustes provemientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, 
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
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las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrán ser capitalizados en la parte 
que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico 
concluido, st las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de 
liquidación de la compañía En el caso de registras un saldo deudor, este podrá ser 
absorbido por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio económico 
concluido, stos hubiere 

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir 
principalmente por la venta de repuestos, neumáticos y prestacion del servicio de 
feparacion y mantenimiento de vehiculos pesados Los ingresos ordinarios se 
presentan netos de Impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre 32, 2017 2016 
Ventas 9 612,562.36 7,211,38278 
Descuentos en ventas (27,553 80) (1,571 92) 
  

9,585,008.56_ 7,209,810.86 

28 COSTO DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Matenales utilizados o productos vendidos 3,485,725.07 ” 2,882,064.88 
Mano de obra directa 8,045 71 137,905 12 
Mano de obra indirecta 408,196.65 100,654.17 
Otros costas indirectos de fabricación 1,128,64388 1,737,763 96 
  

5,030,61131 4,858,388 13 

29. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 619,833.90 397,068.04 
Beneficios sociales e indemnizaciones 192,554 96 84,567 57 
Aportes a la seguridad social (incluido fondo « 71,226.49 48,244.99 

Transporte 24,007 67 
Gasto planes de beneficios a empleadas 4,687 96 325 67 
Mantenimiento y reparaciones 2,421 61 

852,370.78 512,627 88 
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30. GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Honorarios, comisiones y dietas a personas mi 821,854,48 276,482 91 

Depreciaciones 664,878 81. 
Mantenimiento y reparaciones 573,507 66 76,100.07 
Costos de produccion 536,971 19 77,458.71 
Otros gastos 467 335 46 110,372 67 

Transporte 249,756 58 1,099 68 
Gastos de viaje 85,301 87 66075 
Arrendamiento operativo 67,356 89 30,682.58 
Notarios y registradores de la propiedad o me 53,918 08 159,672 24 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 41,492 81 46,023 01 
Gastos de gestion 20,363 71 350 
Agua, energia, luz, y telecorunicaciones 8,147 98 2,543 05 
Sueldos salarios y demas remuneraciones 767033 3,507 25 
Promoción y publicidad 7,040 66 
Natarlos y registradores de la propledad o me 2,175 29 
Otras gastos financieros 2,054.47 
Comisiones 209 19 

2,609,526 27 785,831.61 
  

31 GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Comisiones 7 810,97 11.435,48 
Intereses 17 567,77 23 564,51 
Otros Gastos 23.280,37 20 589,05 

48.659,11 55 589,04 
  

32  OTROSINGRESOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2017. 2016 
Otros ingresos 413,182 26 112,282 37 
tras rentas 1,083 79 

214,266.05 112,282 37 
  

33 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue 
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Diciembre 31, 2017 2016 
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 
Cxe Maghayes 426 502,58 70 899,48 

Diciembre 31, 2017 2016 
Cuentas por pagar relaclanadas cornentes 
Edme 1012 944,80 941 127,48 
Henry Ayala 623 268,25 626 735,07 
ZimramS.A 54 636,90 26 454,42 

Sobalcorp. 233 591,57 
  1 690 849,95 1.887 908,54 

Cuentas por pagar relacionadas no cornentes 
Henry ayala 986 39257 118773562 

Total Cuentas por pagar relacionadas 2.677 242,52 3.075 644,16 

34, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a 1S$15 
rrullones, están obligados a presentar el estudia de Precios de Transferencia que 
determmne si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 
El importe acumutado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 
durante los años 2017 y 2046, no superan el importe acumulado mencionado 

35 ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se ermtio la Ley Organica para la reactivacion de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos más Importantes de la 
mencionada Ley 

— Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos 
por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de promstones 
declaradas en ejercicios antenores (deducibles o no) 

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partiapes, constituyentes, 
beneficiarios o sunilares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, a cuando la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
o similares, la tanfa será la correspondiente a sociedades mas 3 puntos 
porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 

nominal o formal bajo régimen jurídico específico 
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— — Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salanos, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 
valores de gastos ncrementales por generacion de nuevo empleo y la 
adquisicion de nuevos actos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion 

— — ElSeruicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
veríique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto 

— — Noserá deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario, el IVA en 
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 fanteriormente 

US$5,000) 

— La nómina de los admwustradores, representantes legales y socios O 
accionistas, que se envía anualmente a la Superimtendencia de Compañias 
debe inclur tanto los propietarias legales como los beneficiarios efectivos, 
atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia 
tnbutari y de lucha contra actividades iicitas 

36 INFORMACIÓN SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUÍAS, 

A continuación se incluye una agrupación por categoría de los importes en Ilbros y 
los valores razonables de los activos fmancieros y pasivos financieros informados en 
los presentes estados financieros 

  

  

  

Imports en bros Valores razonables 
Bidlembre33, 2047 2 En m6 

Aticos fnaneros 
Efectivo y equivalentes de efectivo AISTIROS — IGBLIIMES ARTURO DEA 
Documentos y cuentas por cobrarpo 

reladonados. AISASOLAS 681087 
Total de aivos Nanclares BSREO1S? 419032950 ARETOSOS A GLIBREr 

Aivas no financieros 
Propiedad, plana y equipo ASSOOA7 — AZIZISLAS GBTASOOAT ALIAGA 
Propiedades de nversión 500000 
trosactvos fnanterss no contentes 07 pe som AATLsO 

Total de adtwosno fnanderos ESRLAMZ6 ARIS) AMANDTAS — A2I6AmO7 
  

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se 
podría carjear el mstrumento en una transaccion corriente entre partes de comun 
acuerdo y no en una transacción forzada o de liquidación Para estimar los valores 
razonables, se han utilizado los siguientes metodos y supuestos 
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2 Los valores razonables del efecto, los deudores comerciales, las cuentas por 
pagar comerciales, y los otros pastvos cortientes, se aproximan a sus importes 
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos 
instrumentos 

. La Compañia evalua las cuentas por cobrar sobre la hase de parametros tales 

como las tasas de mterés, los factores de nesgo de cada pass en particular y la 
solvencia del ciente Sobre la base de esta evaluación, se registran provisiones 

para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2016, los importes en libros de estas cuentas por cobrar, 
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores 
razonables calculados 

Jerarquias de Valores Razonables. 

La Compañia utiliza las siguientes jerarquías para determinar y revelar el valor 

razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoración aplicada 

=  Misel L. Precios de cotiuación (sin ajustar) observables en mercados activos, 
para activos o pasivos identicos 

. Nivel 2; Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen 

un efecto significativo sobre la determmacion del valor razonable registrado, 
son observables directa o indirectamente 

= Nivel 3:Técnicas de valoración para las que los datos y las variables que tienen 
un efecto siguicativo sabre la determinacion del alor razonable registrado no 
se basan en formacion observable del mercado 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene en su estado de srtuacion 

financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor 
razonable, dastficados por Niveles 

  

  

  

207 Muela Niuel2 Meta 

Aatvos financieros 
Efecto y equivalentes de efecuvo AROTTOROS 130 
Donumentos y cuentas noreobrar no. 

relacionados 1AA90nds 1151901 
Tocal de activos ftamieras ESOO 52 5 5BRSDAST 

Acrtuos na financieros 
Propiedad Blantay equipo 493047 ara5004 
Propledados de mverstán 800000 4800090 
Otros setas Finanderos no comentes sur. 5779 

Total de acoso Masrederes 50247126 as 
  

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias 
entre las jerarquías de valor razonable de Niel 1 y Nivel 2 
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37  CONTINGENTES, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a la Administración de la Compañía 
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como 
no se han determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser 
registradas en los estados financieros adjuntos 

38, SANCIONES 

= De la Superintendencia de Compañías: No se han aplicado sanciones a 
EUFRATESINVEST SA, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte 

de la Supermtendencia de Compañías durante el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

= De otras autoridades administrativas No se han aplicado sanciones 
significativas a EUFRATESINVEST SA, a sus Directores y Administradores, 

emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 

2017 y 2016 

39, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos Estados Financieros, 
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter finanuero o de otra indole, 
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos 

Sm embargo y con posterioridad al cierre del balance la compañía esta analizando los 
impactos y políticas aplicarse en el año posterior con respecto a la aplicación de la 
NIE 15 y NUF 9 que inicra el 01 de enero de 2018 

40 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administracion de la Compañia el 30 de abril de 2013 y serán 
presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacion En opinion de la 
Administracion de la Compañíra, los estados financieros seran aprobados por la Junta 
General de Accionistas sin modificaciones 

  

  

  

  

A 

Heglry Ayala “Ana Totoy 
SS _Serénte General Contadora General 
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