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INFORME DE COMISARID
Dresde 2l 1 de enero 3l 31 de diciembre del 2018

A la Junta Seneral de Acclenistas de EUFRATESINVEST 5.4,

1. Enmicalidad de Comisario de la Compania EUFRATESINVEST 5.4, del
Periodo Economico comprandideo entre el 1 de enera al 31 de diciernbre
de 2018, he revisado la Informacion Contable Financiera presentada en
&l Estado de Siuacion Financiera y Estado de Resultados Integrales.
Adicionalmenie, se revisd la informacion necesarfa para determinar el
correcto desempeiio de la Administracion, af Control de la organizacion y
sitvacion societaria. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como
comisario de acuerdo a lo establecido en el articuio 279 de |a Lay de
Compafias codificada y demas normaliva conexa.

2.  Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con o
requarido en las normas legales vigentes, informo que:

a)  Las cifras presentadas en los Estados Financieres adjuntos
concuerdan con los libros de contabilidad de la Compaiiia.

by  Como parie de la revision efectuada, se procedi¢ a realizar un
estudic de la estructura de control internc contable de la
Compaifiia, en el alcance gue considere necesario para evaluar
dicha estructura, fal como |o requieren las Normas Ecuatorianas
de Auditoria, bajo las cuales, el propésifo de evaluacion permite
establecar una base confiable que sirva para determinar [a
naturaleza, alcance vy oportunidad de los procedimientos
sustantivos gque son necesarios para expresar una opinion sobre
los estados financieros examinados. De la evaluacion de |a
estructura de control interno cantable, efectuade con el propasito
antes mencionado, no presentd ninguna condicion gue constituya
una debilidad sustancial en la estructura de cantral interno de ia
compafiia durante el ejercicio econdmico 2018.

He indagado y verificade mediante pruebas de observacion y
detalle, en la medida que considere necesario, los procedimientos
establecidos por los administraderes para proteger y salvaguardar
los activos de la Compafiia.

¢} Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores
materiales que se consideren incumplimientos significatives de
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poFmas fedsles, feglamentarias, estatdanrias, por parte de la
Adminilstracion.

d)  Revise 8 clpilimiento de k2 Ley de Prevencian, erradicacion del
dediio de Javados de activos vy financiamiento de delitos o olrag
refaciohadas, asi como 0dos fos procedindentos gue deban
Implementanse para su ooninol v reporte.

A Elgurmplirmiento de s normas legales, reglamentarias v estatutarias, asi
como loa oiterios de aplicacion de dichas notmas, son responsabilidad
tle ta Administracion de 1a Compaiia.

4, e e revision desamoibads en o mi calided de Comisarfo  de
FUFRATESIMVEST 5.8, n0 32 ha encontiato sivecionss gqus pueden
alterar de manera imporiante ks mformacion presentada en log Estados
Financlenos.

5. Este informe de comisario se emite exclusivameante para informacion v
uso de lps Accionistas, la Administracion de EUFRATESIMNVEST 8.A. v
ta Suparintendencia de Compafifas; por 1o gue no poded ser ulitizado para
otros propdsitos,

Sarito Domingo, 22 de marzo de 2019,

f3gp. i Wendoss
Demisario
Ghr 1723144539
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ANALISIS FINAMGIERO

=l presente andlisis consiste en la interpretacién de las principales cuentas gue
componen el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados
integrales. El objetivo de este razonamiento radica en la comparacion
porcentul de las diferentes partidas gue conforman los Estados Financieros
compuestos al 31 de diciembre de 2018,

En o concerniente al Estade de Situacion Financiera de la Compaiiia, el 56.88%
de los Activos, corresponden a Activos Corrientes, en donde su rubro mas
represantativo pertenece a Efectivo v Equivalentes de Efectivo que asciende
a un valor de USD § 4'791.437.42,

Por otro lado, los pasivos son a corto plazo en un 76.71% vy estan conformados
en su mayor parte por obligaciones con proveedores por USD §
3'747.650.40.

En relacion a los resuliados obtenidos, de acuerdo al analisis vertical presentado
obzervamos que la Compaffa durante el gjercicio econdmico 2018, obtuvo
un total de USD § 10'807 747 98 en Ingresos y un total de Costos y Gastos
por USD § 10°458 467 57, generando asl una utilidad operacional de USD
$ 448.280.41, antes de Panicipacion Trabajadores & Impuesto a la Renta
det Ejercicio Ecandmico.

Finalmenie, presenta una utilidad neta a repartir a accionistas de USD &
147.104 55 sobre el total de ingresos.

Para evaluar la situacién financiera de |la Compafiia, se analizaren los principales
indices financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacion:




RAZOMNES FINANCIERAS

indice de Solvencia: Aciivo Corrientaf Fasivo Corrlente>= 1

IMDICE 3E SOLVENCLA ACTIVO CORRIENTE =  58,5E0,497.42 1.26
PASIYO CORRIENTE 56,812,048 74

Indice Estructural: Patrimonio / Activo Total >= 0,30

INDICE ESTRUCTEIRAL BATRIMOMIO =  %6,168,769.93 0.41
ACTIVD TOTAL 515,09,613.25

indice de Endeudamiento: Pasiva Total f Patrimonic < 1,50

INDICE DF ENDEUDAMIENTO ~ PASIVO TOTAL = 48,373.842.32 1.44
PATRIMONIO 56,160,760,093




NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

EUFRATESINVEST 5.A., hasta el 31 de diciembre de 2018 [leva sus estados
financieros bajo NilF, segun lo reqguerido.

SITUACION TRIBUTARIA

La Administracién Tribuiaria mantiene el derecho de revision de la situacién
tributaria de la Compafiia a parlir del gjercicio fiscal 2012, si hubiera
consideraciones de impuestos, estos y los correspondientes intereses y
meultas seran imputables a ella.

De Iz revision limitada de cumplimiento tributario, no existieron diferencias al
comparar fos libros contables versus declaraciones vy anexos tributarios.

NORMAS DE PREVENCION LAVADO DE ACTIVOS ¥ QTROS DELITOS

La Ley de Pravencion, Deteccion y Erradicacion del delito de Lavado de Activos
y del Financiamiento de Delitos, publicada en el Registro Oficial No. 352 de
30 de diciembre de 2010, en el Art. innumerado posterior al Art. 3, establece
que son sujetos obligados a informar.

Ce igual manera, en al articulo & da la Ley Organica de Prevencion, Deteccion y
trradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos
publicado en el Segundo Suplemento Registro Oficial No. 802 del jueves 21
de julic de 2016, se ralifica gue sujetos estan obligados a informar a la
Unidad de Andlisis Financiero y Economico {(UAFE) y enfre estos se
ancuentran:

¥ Las instituciones del sistema financiero y de seguros;

Las filiales extranjeras bajo control de ias instituciongs del sistema
financiero ecuatorianc;

Las bolsas y casas de valores!

Las administradoras de fondos y fideicomisos;

Las cooperativas, fundacionas y organismos no gubernamentales;
Las personas naturales y juridicas que se dediquen en forma
habitual a [a comercializacion de vehiculos, embarcaciones, naves y
aeronaves;
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L empresas dedicadas 2l servicio de transferencia naclonal o
imernacional de dinero o valores, transporte nacional & intemadional
da encomiendas 0 pagueios postales, correds v ooreos paralélos,
inGluyendo sus oparadores, ayentes y agencias,
Las agencias de turismo v operadoras iuristicos;

A rrrrrirwmrara o i oo e S S T Nl el e o e T T S

LOS casines y casas de Jusgo, bingos, maquinas lragamoneday &
higrdromos:

Los montes de piedad v [Bs casas de ampefio;

Los nagociadores o2 joyas, metales y piedias pracionas,

Los comerciantes de antiglledades v obras de ane,

L0 Notarios; v,

l.os Registradores te ia Propiedad v Mercantiles.

Lo% sujeins odligados debgran informar & fravés de su ofickal de cumplimianto, los
reportes  de  operacionas v transacciones  econdrmicas  inusuales o
ijustificadas; v, reporigs de operacionas vy tranzaccionas que jgualan o
superan los 10000 ddares  de los Estados Unidos de América o su
eqlivalente an olras monedas,

Los repories @ continuacidan detallados se deben preséntar en la Unidad de
Ardlisis Financiers dentro del plazo de guinge dias posteriores af clerre del
clercicio mensual:

W

Repore de operaciones v fransacciones indviduales cuya cuantia
gsea igual o superior a diez mil ddlares (USBD $10.000,00) o su
etuivalormta en olrés  monedss; ssi como a5 oporacionss v
ransacciones miliples que, en conjunio, sean iguales o supetiores
a dicho valer, cuands sean realizadas en beneficioy de una misma
persona y dentro de un periodo de ireinta dias.

Reporie de no existencia de operaciones y iransacoionas econdmicas
que igualan o superen of umbral legal,

Reporie  de  operationes vy transacciones  individuales  propias,
nacionales @ intarnacionates cuya ctiantfa sed igual o superior a digz
mil doleres, asi coino a8 oparacionas y ransaccionay muliiples gue,
en conjunto, sean iguales o superlores a dicho valor, cuando sean
realizadas en beneficio de una misma parsona y dentro de un periodo
e trainta dias,
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Ei conclusion, se puede aimar gue, duvenie o) sjercicin 2098

-~ Lo compafia ha demostrado e implementecion. de  medidas,
procedimisntos vy politicas de prevencion y controt ‘apropiados
suficientes, oflentados & evitar que, en la realtzacion de sus
achividadss, pueds ser utklizada como irr,:_:i’irurnearrijﬂ parsa cometer @
delite de lavadn de activos w0 el de finangamiento de defitos.

La compails ha remilido t;puriunaamentﬁ'll"@ﬁ repories determinados
en la Ley de Prevencion, Deleccidn v F:?,fradfﬂaﬂ'itfrﬂ del Dalite de
Lavada de Activos vy del Financiamianio d{{.!['it%li"mﬁ.

La Compaitia suenia con un oiickld de ::umﬁ%i!ﬁimtentﬂ independients de
Iag oiras areay, con un nivet de ms;g;r.mmb'tﬁ%iad gerencial y dolada de
factiades ¥ racursos suficientes para cumplir sus funcionas.,

Pt patgan

De la revigidn socielaria, fa Compafia manttene todos {as actas y limos de
expediantes de forma ordenada y cumpliendo con 1o previsio en la Ley de
tompaiiias v las Resoluciones que reguian i matens,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire & 31 de diciembra de 2018 v [a facha deg preparacion de ésig nforme de
Comisarin, ne se produjsron sventos gue en opinién de la Administracion
da ta Compahta pudieran tenet un efecto significetive sobre dichos
autados fnanciens, ¥ gue no estwdderan ravelados e o8 Imismne s an sus

rctias,
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