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ADMIN!STRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Dictamen de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de

EUFRATESINVEST. S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Fuimos contratados para auditar el balance que se adjunta de la compafiia EUFRATESINVEST. S.A., Al31de
Diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado, de cambios del patrimonio y por el afio
terminado en esa fecha. Asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidades de la administracién por los estados financieros

La administracién es responsable de la presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a normas
de contabilidad aceptadas en el Ecuador esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraudes o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Notas que afecta la opinién

Como se indica en la Nota A, No hemos recibido respuesta de los bancos a nuestra solicitud de confirmacién de

saldos, no se nos entregd conciliaciones de las cuentas bancarias, y al no poder aplicar otros procedimientos de
auditoria no pudimos verificar la razonabilidad de la cuenta.

Como se indica en la Nota B, Con asiento de diario no. 1438 del 31 de diciembre del 2011 se realiza un ajuste
a la cuenta por cobrar por $ 150.000.00 no se nos entregd los de la transaccion.

Como se indica en la Nota C, La declaraciones efectuadas en el mes de diciembre no indican que el valor de
crédito tributario sea el que se registra en la cuentas tanto de activo como de pasivos.

Como se indica en la Nota D. No observamos el conteo de los inventarios fisico al 31 de.
diciembre del 2011, ya que la fecha fue antes del momento en que se nos contrat6 inicialmente
como auditores para la Compaiiia. Debido a la naturaleza de los registros de la Compaiiia, no

pudimos quedar satisfechos respecto de las cantidades del inventario por otros procedimientos de
auditoria

Como se indica en la Nota E. El detalle proporcionado por la compafifa de activos fijos tiene un
valor superior al registrado en los balances y no indica una clasificacién de activos, razén por la cual
no fue posible probar el monto destinado por depreciacién acumulada y la del periodo corriente por un

monto de $ 153.610 aproximadamente.
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ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Como se indica en la Nota F. Los saldos de cuentas por cobrar corresponden a afios anteriores,

debido a la naturaleza de los controles no hemos podido corroborar los saldos de las cuentas o .su
existencia.

Como se indica en la Nota K y M Debido a la naturaleza de los registros y de su sistema
contable no fue posible determinar el inicio y los soportes que sustenten la obligacion con los
accionistas por $ 819,885.00 y $ 608.736.39 aproximadamente.

No se nos ha proporcionado el flujo de efectivo que debe formar parte integrante de los

estados financieros de la EMPRESA EUFRATESINVEST. S.A., Al 31 de Diciembre del
2011.

Opinién

Debido a la importancia de los asuntos que se discuten en los parrafos anteriores, no

expresamos una opinion sobre los estados financieros. de la EMPRESA EUFRATESINVEST.
S.A., Al 31 de Diciembre del 2011.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado €l 31 de diciembre de 2011, se
emite por separado

Parrafo de énfasis

Como se indica en la Nota P. la Superintendencia de Compafifas con resolucion  No
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 publicada el viernes 28 de Octubre del 2011 ARTICULO SEPTIMO.
Ordena a los auditores externos a opinar respecto de la razonabilidad de la valoracion de los activos
que de conformidad con la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NHF” completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Al momento la compaiiia no ha medido los efectos sobre el patrimonio o sobre otras cuentas y
politicas.

Guayaquil — Ecuador
Mayo, 31 del 2012
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

Balance General

(Expresados en doélares)

Diciembre 31,

2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 349,648.01
Cuentas por cobrar (Nota B) 88.827.06
Inventarios (Nota C) 13,234.56
Gastos y pagos anticipado (Nota D) 92,315.26
Total activos corrientes 544,024.89
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 1,414,263.64

1,958,288.53

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Total pasivos

Cuentas por pagar (Nota F) 266,235.04
Obligaciones por pagar tributarias (Nota G) 82,422.17
Obligaciones con los empleados (Nota H) 37,891.01
Total pasivos corrientes 386,548.22
Pasivos a Largo plazo (NotaK) 819,885.00
819,885.00

1,206,433.22

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota L) 800.00
Reserva legal (Nota N) 3,729.56
Aporte futuras capitalizaciones (Nota M) 608,736.39
Utilidades acumuladas (pérdidas) 83,879.74
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 54,709.62
Total patrimonio de los accionistas 751,855.31
1,958,288.53

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 20110
Ventas Netas 1,280,239.37
Costo de ventas 730,317.11

Utilidad bruta en ventas 549,922.26

Gastos de administracion 462,319.37
Utilidad (pérdida)en operacion 87,602.89
mas

Otros ingresos 0.00
menos

Gastos financieros, netos 2,913.08

Otros gastos 0.00

RIS

Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 84,689.81
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores (Nota I) 12,703.47

Impuesto a la renta (Nota J) 17,276.72

Utilidad (pérdida) Neta 54,709.62

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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EUFRATESINVEST S.A.

(Expresados en délares)

CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

RESERVAS
APORTES DE LTADOS ACUMUI RESULTADOS DEL EJERCICIO
SOCI050
CAPITAL SOCIAL ACCIONISTAS TOTAL
PARAFUTURA | RESERVA LEGAL GANANCIA ()e€rDIDA | PATRIMONIO
CAPITALIZACION GANANCIAS NETA DEL NETA DEL
EN CIFRAS COMPLEYTAS US $ ACUMULADAS PERIODO PERIODO
303 302 30401 30601 30701 30702
00
SALPOALFINAL DEL PERIO 800.00 | 608,736.39 | _ 3,729.56 | 83,879.74 | _54,709.62 0.00 | 751,855.31
[SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 800.00 | 608,736.39 3,729.56 | 83,879.74 0.00 697,145.69
[CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: 0.00 0.00 0.00 0.00 54,709.62 0.00 | 54,709.62
Aportes para futuras capitalizacione:
Transferencia de Resultados a otras cuentas
atrimoniales 0.00
{Resultado integral Total del Afio (Ganancia o
pérdida del ejercicio 54,709.62
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Cuentas por
cobrar.

Inventarios.

Propiedad planta
y equipo.

EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en délares)

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil, el
dieciséis de marzo del afio dos mil cuatro y registrada en el registro mercantil el 15 de
Abril del 2004, N° 6465, N° 10131, Su principal actividad econémica Construccion de
calles, carreteras, pantenes, tuneles, edificios, alquiler de maquinaria y equipo de
construccion.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mds significativas en relaciéon con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision la depreciacion de maquinarias y equipo, los pasivos por
impuesto a la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como equivalentes
de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn registradas al valor indicado en la factura. El
importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe
recuperable, estimado a través de la provisioén para cuentas de cobro dudoso.

Los inventarios restantes de suministros y materiales estan valuados al costo de la tltima
compra, el costo no excede al valor de mercado.

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo histérico de compra del
negocio, Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

La tasa de depreciacién anual del activo es la siguiente:

activos
Planta y equipo 10%
Vehiculo
Equipo de Computo
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Reconocimiento
de los ingresos

Impuesto a la
renta

Las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera NIIF.

que no estan en
vigor
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en ddlares)

El ingreso es reconocido, cuando los activos son debidamente documentados para su
transferencia de dominio; por lo tanto, se constituye la base de medicion del principio
contable del devengado. En el caso de obras civiles estd en funcidn al grado de avance del
contrato.

De acuerdo con la ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada con la tasa
del 24%.

Segun Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones en su disposicion
transitorias primera.- Indica la reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara
de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.

La Superintendencia de Compafifas con Resolucién No. ADM.8199 de 3 de julio del
2008, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008,
ratifico la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”;

Mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, el Superintendente de Compafiias
establecio el cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, determinando tres grupos;

Con resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero del 2011 1la
Superintendencia de Compaiiias en su art. primero califica como PYMES a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares; y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este cdlculo se tomara el
promedio anual ponderado.
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Se considerarda como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al
periodo de transicion.

La Superintendencia de Compaiiias establecié un cronograma de aplicacién obligatoria,

para el caso de la compafiia es el periodo 2012 y se tomard como periodo de transicién el
afio 2011.

En la misma resolucién indica que cuando la legislacion tributaria describa una forma
diferente de registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la conciliacién
tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.




(
|

EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en ddlares)

IA. ﬁ?fectivo J

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011
Banco Guayaquil Cta. 000632002-3 250,074.36
Banco del Austro. Cta. 517040711 99,573.65

349,648.01

No hemos recibido respuesta de los bancos a nuestra solicitud de confirmacién de saldos, no se
nos eniregd conciliaciones de las cuentas bancarias, y al no poder aplicar otros procedimientos de
auditoria no pudimos verificar la razonabilidad de la cuenta.

Cuentas por
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

CLIENTES NO RELACIONADOS

Guido Quezada (1) 70,000.00

CLIENTES RELACIONADOS

Kleber Fiallos 18,827.06
88,827.06

(1) Con asiento de diario no. 1438 del 31 de diciembre del 2011 se realiza un ajuste a la
cuenta por cobrar $ 150.000.00 no encontramos soportes que soporten la transaccion

IC. Fagos Anticipados l

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

Crédite tributario IVA

IVA en compras ) 52,746.02
retencion fuente IVA 26,442.31
Crédito retencion fuente del periodo 13,126.93

92.315.26

(1) La declaraciones efectuadas en el mes de diciembre no indican que el valor de crédito
tributario sea el que se registra en la cuentas tanto de activo como de pasivos.
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares)

LD. J Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, . 2011

inventario de repuestos y herramientas ) 13,234.56

No observamos el conteo de los inventarios fisico al 31 de diciembre del 2011, ya que la fecha fue
antes del momento en que se nos contraté inicialmente como auditores para la Compatfifa. Debido a
la naturaleza de los registros de la Compaiiia, no pudimos quedar satisfechos respecto de las
cantidades del inventario por otros procedimientos de auditoria

Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y edificios Diciembre 31, 2011
ACTIVO FLJO
ACTIVO FIJO TANGIBLE 0.00
muebles y enseres 250.00
maquinaria y equipos 1,600,831.79
equipo de computacion y software 350.00
vehiculo-equipo de transporte camioneros 201,371.76
1,802,803.55
l Menos depreciacion acumulada ( 388,539.91)
| 1,414,263.64
|

e = >vwvwvo oo P00 000000000000000000000000000000
2

El detalle proporcionado por la compaiiia de activos fijos tiene un valor superior al
registrado en los balances, y no indica una clasificacion de activos, razén por la cual no
fue posible probar el monto destinado por depreciacion acumulada y la del periodo
corriente por un monto de $ 153.610 aproximadamente.

El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue:

Costo : 2011
Saldo inicial 1,436,555.00

Mas adiciones del afio 164,276.79
Saldo final 1,600,831.79

El movimiento de la depreciacién, fue como sigue:

Depreciacion : 2011
Saldo inicial 234,929.45
Mas adiciones del afio 153,610.46
Saldo final | 388,539.91
10
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)

[F. ICuentas por pagar ‘

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

Cuentas y documentos por pagar

Proveedores locales

Marcelo Vallejo 88,432.19

Mavesa 32,545.50

Lartizco 82,125.25

Quito Motors 63,132.10
266,235.04)

Corresponde a saldos de cuentas por cobrar de afios anteriores, debido a la naturaleza de
los controles no hemos podido corroborar los saldos de las cuentas o su existencia.

0..Q.O..O.....00000Q......0.0.0..0.0..00...00001

G. ObllgaCl'OneS P 'or Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar tributarias
Diciembre 31, 2011
ADMINISTRACION TRIBUTARIA
retenciones fuente por pagar 522.95
retencion IVA por pagar 229.57
IVA venta 64,392.93
Impuesto a la renta 17,.276.72
82,422.17|
Obligaciones con N
H. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
los empleados
Diciembre 31, 2011
OBLIGACIONES CON EL IESS
aportes iess x pagar 2,204.81
beneficios sociales por pagar 10,867.65
15% trabajadores por pagar afios anteriores 12,115.08
15% trabajadores por paga del ejercicio 12,703.47

37,891.01]

11




EUFRATESINVEST S.A. :
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO !

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares) ’

Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: j !
I. |Con los Diciembre 31, 2011 r
Trabajadores i
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 12,115.08 X
Provision de afio actual 12,703.47 '
Saldo Final|| 24,818.55

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Beneficios Sociales:

Saido inicial 6,621.77

Provision de afio actual 15,169.20

Pagos efectuados (10,923.32)

| 10,867.65

Impuesto a La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2011, ha
Ia renta sido calculada aplicando las tasas del 24% y respectivamente.

Segin CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES en
su disposicion transitorias primera.- Indica la reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta
de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario
Interno, se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22.

CODIFICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO art 37 segundo
péarrafo Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo, para lo cual deberadn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la
presente Ley.

12




EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en ddélares)

Para que las sociedades puedan obtener la reduccién de diez puntos porcentuales sobre la
tarifa del impuesto a la renta, deberan efectuar el aumento de capital por el valor de las
utilidades reinvertidas. La inscripcion de la correspondiente escritura en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el
que se generaron las utilidades materia de reinversion, constituird un requisito
indispensable para la reduccion de la tarifa del impuesto.

Las sociedades deberan destinar el valor de la reinversion exclusivamente a la adquisicion
de maquinaria nueva o equipo nuevo, que se relacionen directamente con su actividad
econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion
productiva y empleo.

El valor maximo que serd reconocido por la administracion tributaria para efectos de la
reduccion de la tarifa impositiva como consecuencia de la reinversion, se calculara a partir
de la utilidad contable, a la cual se disminuird el monto de la participacién a los
trabajadores calculado con base en las disposiciones de este reglamento, pues constituye
un desembolso reai de efectivo.

13
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en doélares)

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como

Concepto 2011
Utilidad (Pérdidas) segin libros antes de participacién a trabajadores e 84.689.81
impuesto a la renta U
15% participacion a trabajadores 12,703.47
Utilidad después de participacién a trabajadores | 71,986.34
Mas
Gastos no deducibles
Utilidad Gravable 71,986.34
24% Impuesto a la Renta 2011 y el  25% para el 2010 17,276.72

Anticipos pagados

Crédito tributario de afios anteriores

Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio 16,988.36
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de divisas

Retenciones en la fuente pagadas afios anteriores

Saldo de impuesto a (pagar) CREDITO A FAVOR 288.36
K. Preftal?m Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Accionistas
Diciembre 31, 2011
Ayala Espiniza Henry Anibal 819,885.00
| 819,885.00)
Debido a la naturaleza de los registros y el sistema contable no fue posible determinar el inicio y
los soportes que sustenten esta obligacién con los accionistas.
L. Cabital ial Fué constituida el 15 de abril del 2004 con un capital suscrito de $ 800 y un capital autorizado de
) apital socia $ 1600 dividido en 800 acciones de un dolar por cada accion,.
Aporte para Debido a la naturaleza de los registros y al no tener un acta de accionistas que sustente los valores
M. futura indicados para aumento de capital por $ 608.736.39 aproximadamente no fue posible probar el
capitalizacién aporte para futuro aumento.
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EUFRATESINVEST S.A.
CONSTRUCCIONES SANTOS DOMINGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares)

La ley de compafiias del Ecuador requiere como minimo el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance maximo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiifa, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

No es posible verificar las autorizaciones respectivas para el uso y explotacion de los
sistemas operativos que utiliza.

Superintendencia de Compaiiias establece un cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas de Informacion Financiera NIIF, con dicha resolucion la compaiiia que obligada
a aplicar las normas a partir del 1 enero del 2012 teniendo como base de periodo de
transicién el periodo 2011.

Con resolucion No.SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero del 2011 Ila
Superintendencia de Compaifiias en su art. primero califica como PYMES a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares; y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este célculo se tomara el
promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados financieros del ejercicio econdémico anterior al
periodo de transicion.

La Superintendencia de Compafifas con resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007
publicada el viernes 28 de Octubre del 2011 ARTICULO SEPTIMO. Ordena a los
auditores externos a opinar respecto de la razonabilidad de la valoracion de los activos
que de conformidad con la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Al momento la compaiiia s no ha medido los efectos sobre el patrimonio o sobre otras
cuentas y politicas. '

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de este informe (31 de Mayo del 2012) no se
han producido eventos que en la opinién de la administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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