BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Activos por impuesto corriente

Consistian en lo siguiente:

Credito Fiscal

4. Propiedades y Equipos

Consistian en lo siguiente:

TERRENGOS
OBRAS EN PROCESO
PROYECTOS DE INVERSION

Depreciacién acumulada

2018 2017
(US DOLARES)

95.685 9.571

9.685 9.571
2018 2017

(US DOLARES)
1.847.319 1.847.319
184
46.280 31.629

1.893.783 1.878.948
1.893.783 1.878.948

Terreno consiste en una propiedad de 6.829 mts2, ubicada en la ciudadela Urbanor en

ciudad de Guayaquil .
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BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

TERRENOS

OBRAS EN PROCESO
PROYECTOS DE INVERSION

Depreciacion acumulada

31-dic-17 Adiciones ventas y/o Retiros 31-dic-18
1.847.319 1.847.319
184 184
31.629 14.651 46.280
1.878.948 14.835 - 1.893.783
1.878.948 14.835 - 1.893.783

5. Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

RAVCORP S.A.
BRUCOSA S.A.
PESAMDECA S.A,
ALIPERROS S.A,
ARTENSIAS.A.

TRANSDELEC 3.A,

DIKENET S.A.
RUALI S.A.
HYCNESAS.A.
JALEYM S.A,
DESTILORD S.A,
MOVISMOR S.A,
INGOPE S.A.
BYGRED S.A.
PLACERY S.A.

CORPROMECUA S.A.
Proveedores relacionadaos

2018 2017
(US DOLARES)
322.788 253.767
11.459 -
494,616 494,616
224.832 217.877
7.014 7.014
- 24.270
91.253 91.253
- 43.706
5.068 5.068
24.835 24.835
46.198 46.198
94.700 94.700
1.065
778
- 11.452
549.703 549.703
1.774
1.876.084 1.864.459

Las transacciones con partes relacionadas, no tienen fecha de vencimiento e interés.
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BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
6. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias

con un valor nominal unitario de US$1.00

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre

Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2018 2017
Godwin Enterprises S.A. Panaméi 90% 90% 720 720 100 720 720
Dompucorp S.A. Ecuador 10% 10% 80 80 100 80 80
100% 100% 800 $00 500 800

Reserva facultativa:

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de

libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

7. Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujefos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, del
exterior dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US315 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia,
el cual determina si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2018, no supera los importes acumulados

arntes mencionados.

18



BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
Jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

9. Ley Orginica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas

tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por {2 afios,
contados

- desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
Jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y

agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta
exoneracion por 15 afios.

v,
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BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para

las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados
como industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades
que generen empleo neto.

10.  Reformas a varios cuecrpos legales.- Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informdtica, productos y contenido

digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y

tecnologias de conmstruccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo.
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BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer efercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extramjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones:

Se establece un impuesto a la remta unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 0
extramnjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la enagjenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés

social; y el arrendamienio de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA.
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BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por

retenciones de IVA hasta dentro de 5 aiios.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del

sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
Jfinancieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos oforgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

11. Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos en la tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Administracion de la
Compariia. La Compatita dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compariiia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicicn de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

Riesgos en las tasas de interés

La Compatiia considera que el riesgo de tasa de interés es bajo debido a que la
Compaiiia no mantiene obligaciones financieras a tasas de interés fijas. El riesgo de
tasas de interés es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion de
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BARUFINI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
fuentes de financiamiento y a diferentes plazos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La exposicidn al riesgo sobre los saldos por cobrar que mantiene la Compaiiia es

mitigadp a través del monitoreo y gestiones de cobro efectuadas por la
Administracion, reduciéndolo a bajo.

Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compafiia acepta a instituciones

cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan niveles de solvencia que
garanticen estabilidad y respaldo.

Riesgo de liquidez
La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de

liguidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado, de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compariia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas. Facilidades
financieras 'y de préstamo entre compatilas relacionadas, monitoreando

continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emisién de los estados financieros af
17 de mayo del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la administracion

pueda tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. |
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