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CONTADOR PUBLICG AUTORIZADG - AUDITOR EXTERNG INDEPENDIENTE

Informe de! Auditor Independiente

A los Accionistas de
BARUFINI S. A.

Opinién

1.

He auditade fos estedos financieros adjuntos de BARUFINI 5. A. que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de giclembre del 2016 v el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonic v &l estado de fiujos de efectivo correspondiente al afo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de lac principalas politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinion, los astados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de BARUFING S, A. al 31 de diciembre del 2015,
asi como ei resuliaco de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondiente al ano erminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Fequensas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos g is oginidn

3

He levado a cebo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} Mi
responsabilia a ies con relactdn con esas normas se detallan mas adelante en “Responsabilidades del
auditor soore la Auditoria de los Estados Financieros™. Soy independientes de la Compafifa de acuerdo
con las d!cou%icxor\@s dei Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
internaciorzies o ica ([ESBA, por sus siglas en ingles}, y he cumplide mis otras responsabllidades
eticas de confor c con estos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
propofciona una base suficlente y apropiada para emitir mi opinion calificada de auditoria.

Asuntos claves o6 auciioa

4.

5.

Responsabiliciad
6.

Asuntos ciave de alditoria son aquelios asuntos que, a mi juicio profesional, fueron de mayor importancia
en mi audiicria ce 0s estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el
contextc ¢s mi audnona de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de mi opinidn al
respecto, sin exprassr una oninion por separado sobre fos mismos.

Y

No he identitica intos claves de auditoria que deban ser comunicados en este informe.

iz Admindsiracion sobre los Estados financieros

La Administ
adjuntos ¢
Mediana
para perm:
error.

=4 resporsabie de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
idad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias vy
dur para PYMES) vy del control interno que la Administracién considere necesario
cion de estados financieros libres de incorrecciones materiales debido a fraude o

En Ia preparecion e os esiaaos financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
1a Com afia moninuar como negecio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
ocic en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o
siva mas realista que hacerlo.

rasponsable de supervisar el proceso de generacion de informacion financiera de la
Compaiiz.

Ciudadale COVIEM Mz 17 V& Teidfonos: [593-4) 2496297 / 2421297 Celular; 0998-458560. e-mail romulocazar@gmail.com
Guayaqull - Ecuador ’



CONTADOR PUBLICO AUTORIZADG - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Responsabilidades del Auditor sobre {a Auditoria de los Estados financieros

9.

Mi objetive es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo mi opinidén.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material
cuando exisie, tas incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que ios usuarios ioman basandose en los estados financieros

Como pare ae una auditoria de conformidad con las Normas Infernacionales de Auditoria {NIA), aplique
mi juicio profesional y mantuve una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria.
También:

9.1.1dentifiqué v evaiué los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
nor fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obtuve evidencia de audiioria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.
El rizsgo de no detectar una incorreccion material por fraude es mas alto que para una resuttante
de error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales
tergiversaciones, o ia anulacion del control interno.

5.2 Optuve un entandimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procadimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre 1a efectividad del control interno de la Compafia.

9.3.Evawse Iz iconeidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de [as estimaciones
confables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

9.4.2vaiug lz presemacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
reveiaciones, y si ios estados financieros representan razonablemente fas transacciones y
evantos subvacentes.

Informe sobre wiras reguerimienios legaies y reglamentarios

10. De conformic

s con el articulo 102 de ia Ley Organica de Regimen Tributario internc, estoy obligado a
opinar sobre & curmnplimignio de las obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto
pasivo. M apinicn & respecto se emitira en un informe por separado para uso exclusivo del Servicio de
Rentas Internas (SRI).

-~

Atentamente,

Econ. Rémulo CEZEZEF

O

SC-RNAE Ne. 147 054 no. 18813

Abril 12, 2017
Guayaquil, Ecuador

Ciudadela COVIINM Mz 17 .6, Teléfonos: (593-4) 2496297 / 2421297 Celular: 0998-458560. e-mail romulocazar@gmail.com
Guayanuil - Ecuador 2




BARUFINI S. A.

Estado de Situacion Financiera

{Expresado en Daolares de Estados Unidos de Noteamérica)

Afo terminado el 31 de diciembre

Activos

J

Activos corrientes

Cuentas por Cobrar

Activos porimpuestos corrientes
Total activos corrientes

Activas no corrientes
Propiedades y equipos
Activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total de activos

Pasivos y Pattimonio de 10s accionistas

Pasivos corrientes

Obligaciones parpagar

Cuentas por pagar

Pasivos porimpuestos conientes
Total de pasivas corientes

Obiligaciones de largo plazo
Cuentas por pagar a companias relacicnadas
Total de Obligaciones a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
Acciones pagadas
Reserva facultativa
Resultados acumulados
Pérdida del ejercicio

Tatal Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Sr. Esteban A. Plaza Tejada
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Nota 3
Nota 4

Nota §

Nota &

Nata 7

Nota 8

2016 |

5.025,00
8.354,18

13.379,18

1.865.624,19
8.136,15

1.873.760,34

1.887.139,52

52.603,70
3.346,98
654,85

56.605,53

1.801.154,57

1.801.154,57

800,00
44.839,65
(12.041,23)
(4.219,00)

29.379,42

Sr. Edion Vera Molina

1.887.139,52

Contadar General



BARUFINI S. A.

Estado de Resultado Integral

(Expiesado en Délares de los Estados Unidos de Noeamérica)

Afio terminado el 31 de diciembre

| 2016

ingresos de actividades ordinarias

Ventas de servicios de hospedaje
Otros ingresos

Total ingresos de actividades ordinarias

0,00
0,00

Costo de Ventas

0,00

Margen bruto de operacién

0,00

Gastos

0,00

Administracion
Financieros
Total de Gastos

0.00
0,00

Utilidad antes de la Participacion de los trabajadores e

impuesto a la Tenta

{-)Participacionde los trabajadores

{-) Impuesto a la renta de sociedades fanticipo mfnimo pagadeo )

Utilidad neta

0,00

0,00

0.00

(4.219,00)

| (4.219,00)

)
\‘ Sr. Esteban A. Plaza Tejada
) Gerente General

Ver notas a |os estados financieros

' m:@\WQ"
o

Sr. Edison Vera Molina
Contador General
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BARUFINI S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en Ddlares de Estadas Unidos de Nonearmérica)

Afig terminado el 31 de diciembre

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion

Recibide de clientes porventas
Pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta de soctedades
Efectivo neto provisto {(usado) por Actividades de Operacion

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion

{Adiciones) en Propiedad y equipo
Disminucién en Activos no corrientes
Efectivo neto provisto (usado) por Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Incremento de préstamos bancarios
Aumento de financiamiento a largo plazo
Ajuste al patrimanio

Efectivo neto provisto {usado) por Actividades de Financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del Efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ane
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de ia (Perdida) neta con ¢l efectivo generado por

Actividades de Operacién

(Perdida)neta

Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) de las Cuentas por cobrar
(Aumento) en Activos por impuesios corrientes
Aumento de las Cuentas porpagar
Aumento en Pasivos porimpuestos corrientes
Total Ajustes
Efective neto provisto (usado) por Actividades de Operacitn

Sr. Esteban A. Plaza Tejada
Gerente General

\
\

Ver noias a los estados financieros

2016 |

(5.025,00)
(1.472.,66)
(4.219,00)

(10.716,66)

(1.060.313,51)
240.071,67
(820.241,84)

52.603,70
733.515,15
44 839,65
830.958,50

{4.219,00)

(5.025,00)
{3.185,45)
1.057,94
654,85
(6.497,66)
(10.716,66)

Sr. Edisdn Vera Molina
Contador General



BARUFINI S. Al
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado e! 31 de diciembre del 2016

1. Actividad de la entidad informante

La Compafiia BARUFINI S. A. fue constituida el 29 de enerc del 2004 ante Notario Séptimo del Canton
Guayaquil, Provincia del Guayas con un capital inicial de $ 800,00 délares de los Estados Unidos, e inscrita en el
Registra Mercantil &l 1° de marzo del 2004.

Su domicilio y actividad comercial es realizada en la ciudad de Guayaquil y tiene por objeto dedicarse al servicic
de hospadaje en hoteles, hosterias, moteles, etc. La Compafiia tiene asignado par el Servicio de Rentas Internas
{SRI) et Registro Unico de contribuyentes (RUC) No. 0952346469001.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador et indicador
relacionade con la inflacidn anual {acumulados de enero a diciembre) en el comportamiento de la economia
ecuatoriana por los Ultimos tres afios, fueron como sigue:

indice
Diciembre 31 Inflacién Anual
2016 1,12 %
2015 3,38 %
2014 367 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento.- l.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (|ASB).

Meneda funcional.- La meneda funcional de la Compania y de curso legal en la Republica del Ecuador es el
Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ Ddlar). Los estados financieros de la compania son
presentados en US$ Dolares. Los impartes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
Doélares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo histdrico esta basado generalmente en &l
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Activos Financieros

Los activos financieros son los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos
&n un medele de negocio cuyo objetivo &s obtener los flujos de efective en los términos contractuales acordados
can et deudor. Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compania
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, iniciaimente a su valor razonable mas los
castos directos atribuidos a la transaccién.



BARUFINI 5. A,
MNotas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Posterior al reconocimiento inicial, estos activaos se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del activo
financierc menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacién acumulada de cualquier diferencia
entre el valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés
efectiva cuando los plazos de recuperacion se amplian mas alld de las condiciones de créditos normales; vy,
menos cualquier disminucion por deterioro del valor.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los activos financieras se revisan para
determinar si existe evidencia objeliva de que no seran recuperables. En el evento de ser asi, se reconoce
inmediatamente en los resultados integrales una pérdida por deterigro del valor.

Los activos financieros de la compania son:

e Cuentas por cobrar - generados principalmente por otras cuentas por cobrar, sin intereses, las
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como corrientes.

o Activos por impuestos corrientes.- constituidos por anticipos de impuestos pagados sujetos a
compensacion con el impuesto a la renta anual y/o reclamacion a la autoridad tributaria.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compafiia se convierte
en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su valor razonable menas los costos
directos atribuibles a |a transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estas pasives se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del pasive
financiero menos los reemboisos del principal e intereses; y, mas la acumulacién de cualquier diferencia entre el
valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el metodo de la tasa de interés efectiva
cuando los plazos de pago se amplian mas alla de las condicicnes de crédito normales.

El interés implicito y el interés acordado con el acreedor son registrados como gastos financieros del periedo en
que son devengados.,

La compafia cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o estd legalmente
dispensada de |la responsabilidad principal contenida en el pasivo.

Los pasivos financieros de la compariia son:

o Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos a determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalmente
par la compra de servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses. El
periodo de crédito promedic para la compra de servicios es de 45 dias en promedio.

o Pasivos por impuestos corrientes.- constituidos por impuestos fiscales pendientes de page.




BARUFINI S, A,
Notas a los Estadas Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue:

«  Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costc y comprende su precic de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

» Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos ia depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor, si hubiere. Cuando un componente importante de una partida de propiedades y
equipo posee una vida Gtil distinta al de la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sdlo cuando es probable que haya
beneficios futuros asociados con el activo que se generen para la compaiia.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

» Método de depreciacion y vidas Utiles.- El costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecia por el métedo de linea recta, durante el periado estimade de vida atil.

La vida util estimada, valor residual y métado de depreciacidn son revisados y ajustados al final de cada
periodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio o ajuste contable registrado sobre una base
prospectiva.

El valer en libros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor
en libros del activo es mayor gue el estimade del importe recuperable.

« Retiro o venta de propiedades y equipas - La utilidad o pérdida que surja del retira o venta de una
partida de propiedades y eguipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto
en libros del activo y reconocida en los resultados del gjercicio que se reporta.

o Valor residual de propiedades v equipos.- Determinado en base a una estimacion del precio de venta
que la compaiia obtendra de la disposician del active, cuando éste tenga la edad y la condicion esperada
al final de su vida util, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta.

La compafiia mantiene propiedades en proceso de construccion (obras en proceso).

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compaiiia eval(a los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existen a si han producido eventos o circunstancias que indican gue
estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriorc, o dicho de otra manera, cuando el valor en libros del activo
excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o valor en uso, e
mayor. Para propositas de evaluar el deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas peguenos en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectiva),

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconacen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo a los empleados.- Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos
par el aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y la participacion
de los trabajadores en las utilidades, estipulados en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el servicio o beneficio relacionado se provee.




BARUFINI S. A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Impuesto a la renta corriente y diferido.-El gasto por impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad o
pérdida gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable es diferente de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibies y partidas que no seran gravables o
deducibles (partidas exentas).

El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada pericdo.

» De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impaositiva se
incrementa al 25% sobre Ia proporcidn de 1a base imponible que corresponda a la participacian
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Para las afios 2018, [a tarifa de impuesto a la renta vigente fue del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion.

El impuesto a la renta diferido es recenocido por las diferencias temperarias existentes entre el valor en libros de
los activos y pasives para propoésitos de informacién financiera y los montes usados para propésitos tributarios.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se esperan
reduzcan las utilidades impanibles en el futuro y cualquier pérdida amortizable no utilizada. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos por impuesta a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera
incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos futuros, basandose en las leyes
aprobadas a |la fecha del balance.

Los activos y pasivas por impuestos corrientes y diferidos ne se descuentan ni se compensan. Elimporte neto en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado a la fecha del balance y se ajusta para reflgjar |a
evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado integral
del periodo contable analizado.

El gasto del impuesto a la renta del periodo incluye los gastos e ingresos por impuestos corrientes y diferidos.
Estos impuestos se reconocen en resultade, excepto en la medida en gue estos se refieran a partidas reconocidas
en el ofro resultado integral o directamente en el palrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce
en el otro resultado integral o directamente en el patrimanio neto.

Provisiones y conlingencias.- Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable gue la Compania
tenga gue desprenderse de recursos para liquidar la obligacidn, y el importe de |a obligacidn pueda estimarse de
manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ccurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertos gue no estan bajo e
control de la compaiiia. Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situacion financiera pero
deben ser informados de su existencia en notas a los estados financieros.
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BARUFINI S. A,

Notas a los Estados Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Beneficios definidos a los trabajadores.- estan estipuladas en el Codigo de Trabajo del Ecuador vy se
constituyen COmo sigue:

» Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahycio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente
en base al método de unidad de credito proyectada. Los costos por servicio presente v pasado se
reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi como el interés financiero generade por la
obligacién de beneficio definido.

= Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubitados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién gue les correspande en su condicién de afiliados al IESS.

» Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compania entregara el
25% de la dltima remuneracién mensual par cada uno de los afios de servicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultadao integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La provision por jubilacidn patronal y la bonificacian por desahucio no estén financiadas a través de un
fondo especifico para este fin.

s Participacion de los trabajadores.- La compafia reconoce un pasivo y un gasto por ia participacian de
los trabajadores en las utilidades de la compafia en el periodo en que se ohtigne. Este beneficic se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la
Republica del Ecuador.

Capital pagado.- Corresponde a las acciones ordinarias emitidas por la compafia y registradas a su valor
nominat, el que es igual al valar original de la transaccién y clasificadas en la cuenta “Capital pagado” dentro del
patrimonio de los accionistas.

Aportes para futura capitalizacion.- Corresponden a entregas en efective para futura capitalizacian por parte
de los accionistas debidamente conocidos y aprabados mediante actas de Junta de Accionistas.

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar obligatoriamente por o menos
el 10% de la utilidad neta del afio para la reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance sl 50% del
capital pagado. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, perc puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la
Junta General de accionistas.

Resultados de Adopcion NIIF por primera vez.- Esta representada per una subcuenta de la cuenta contable
“Utilidades retenidas / Déficit acumulado”, creada por disposicidn de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIiF a la
fecha de transicién, esto es al 1° de enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio conciuido si las hubieren; utilizade para absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liguidacion de la compaiiia.
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BARUFINI S. A.
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Sin embargo, de acuerde con Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguras los saldos acreedores de los superavits por revalorizacion que provienen de la adopcion por
primera vez de las NIIF, asi como los de la medicion posterior, no pedran ser capitalizados. El saldo deudor de
esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad neta del dltime ejercicie econdmico
concluido, si la hubiere,

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios de la compafiia carresponden principalmente a las
ventas de servicios de hateleria (hospedaje de tiempo parcial) que forman parte de los servicios que ofrece la
Compania que se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir representadas por su
precio de venia, neto de descuentos y devoluciones y establecido en el contrato de compraventa. Estas ventas
son reconocidas como ingresos cuando la compariia ha transferido al cliente los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad del servicio de hospedaje a tiempo parcial, lo que ocurre usualmente cuando el
producto es disfrutado o utilizado por el cliente. La Compafila se encuentra en estade de preoperacidn,
cansecuentemente, no ha generado ingresos operativos que se deban registrar en los resultados del gjercicio.

La operacidn se encuentra aun en etapa de pre-operacion y a la espera de los permisos de construccion
correspondientes.

Reconocimiento de gastos.- Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periode en el que se
canocen.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en caonformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que
la Administracion realice ciertos juicias vy estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econamica de la compafia, con el propdsito de determinar la valuacion de algunos importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluido en los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales juicios, astimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al memento de la preparacion de los estados financieros. 5Se debe tener presente
que las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientes futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la compafiia o de la Administracion.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Administracién de la compafiia a la fecha de
preparacién de los estados financieros son los siguientes:

v Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,
s Deterioro del valor de los inventarios.

e Vida dlil de las propiedades y equipos.

o Valor residual de propiedades y equipos.

¢« Impuestos corrientes y diferidos.

» Beneficios definidos a los empleados.

= Provisiones y contingencias.

Compensacion de saldos y transaccienes.- Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida par alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los
ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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BARUFINI S. A.
Notas a los Eslados Financieros
Ano terminado el 31 de diciembre del 2016

GESTION DE RIESGOS

(estion _de_riesgos financiercs.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ta
Compafdia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultades.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Companiia, una
caracterizacidon y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si
es el caso.

¢ Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compariia si una de |as partes
(el Cliente) en un instrumenta financiero incumple con sus obligaciones contractuales resullando en una
pérdida financiera para la compafiia.

La Compafia ha adoptado una politica invalucrarse con partes solventes y realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesge. Las politicas de administracion de
riesgo se establecen con el objetivo de identificar y analizar los riesges al cual se enfrenta la compariia,
estableciendo limites y niveles de aprobacién.

= Riesgo de liguidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega
de efectivo.

La Administracion de la Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trahajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que
se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo para cumplir con
sus obligaciones y pasivos financieros.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas vy facilidades financieras, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

e Riesgo de mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo latente de que los cambios en los precios de
mercado de los praductos que comercializa la compafiia afecten los ingresos de la misma.

Las actividades de la Compa#fia lo exponen principalmente a riesgas financieros de cambios en las tasas
de cambio, tasas de interés o de precios de los instrumentos financieros que pueden afectar los ingresos
de la Compafiia o e valar de las activos financieros que posee.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercada es de administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.  Las
exposiciones del riesgo del mercade se miden usando el valor en riesge complementado con un andlisis
de senstbilidad.

Durante el afio 2016, no ha habido cambios en la exposicion de la Compafiia a los riesgoes del mercada o
la forma en a cual estos riesgos son mangjados y medidos.

¢« Riesgo de capital.- La Compafia gestiona su capital para asegurarse gue se encontrara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual. Como parte de
esta revisian, la Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.
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BARUFINI S. A.
Notas a los Estados Financieros

ARo terminado el 31 de diciembre del 2016

3. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre

Clientes
{-)Estimaciondeldeteroro del valor de Clientes
Total Clientes - nefo

Anticipos a proveedores
Total Cuentas por cobrar

4. Activos por impuestos corrientes
Los Activos per impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre

Crédito Tributario VA
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
Total Activos porimpuestos corrientes

5. Propiedades y equipos
Las Propiedades vy equipos estan constituidos como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre

2016 I

5.025,00
5.025,00

2016 I

8.354 18
8.354,18

| 2016 |

Termrenos
Proyectos de inversion
Total Propiedades y equipos

6. Obligaciones por pagar
Las Obligaciones por pagar estan constituidas como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre

1.847.319,19
18.305,00
1.865.624,19

2016 |

Belasco & Asociados, financiamiento sinfecha de vencimiento y sinintereses.

Total Obligaciones por pagar

7. Cuentas por pagar a companias relacionadas

Las Cuentas por pagar @ companias relacionadas estan constituidas como sigue:

52.603,70

52.603,70
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BARUFINI 5. A.
Notas a los Estados Financieros
Ang terminado el 31 de diciembre del 2016

7. Cuentas por pagar a companias relacionadas

Ano terminado el 31 de diciembre

2016 |

Aliperros S, A, 132.326,04
Anensia 5. A. 127.014,44
Camepac S. A. 194.113,50
Corpromecua S. A. 80.078,00
DikenetS. A. 190.457,33
Distiord 's S.A. 12.432,99
Hicnesa S. A, 115.068,04
Ingope S. A. 95.886,50
Jelasa S A. 24.836,49
Jelusi 5. A. 91.023,51
Miruva S.A. 4.260,00
Movismor S. A. 42.096,78
Pesmadeca S.A. 304.157,50
Placery S.A. 61.452,25
Ravcorp S. A, 161.014,63
RualiS. A 106.502,34
Transdelec S. A. 42.693,23
Zetcard 5. A, 15.740,00
Total Cuentas por pagar a companias relacionadas 1.801.154,57

Los saldos por pagar a compafias relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceres, no tienen fecha de vencimiento

definido y no generan intereses.

8. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre del 2016, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor nominal

unitario de US$ 1.00.

El capital suscrito y pagadoe al 31 de diciembre de cada periodo, se encuentra conformado como sigue:

2016 2015
Al 31 de diciembre | Pais | Acciones | % Acciones | %
Godwin Enterprises S.A. Panama 720 90,00 720 8000
Dompucarp S. A. Ecuador 80 10,00 80 10,00
Total Acciones pagadas 800 100,00 2300 100,00

9. Régimen Tributario

Anticipo de Impuesto a la Renta: La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de impuesto
a la renta del pericdo corriente, el valor del anticipe del impuesto a la renta del siguiente periodo, calculado
mediante la suma matematica de aplicar el 0,2% del Patrimaonio, el 0,2% de los Costos y Gastos deducibles, 0,4%
de los Activos v el 0,4% de los Ingresos tributables.

Si el impueste causado en el periado corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el periode anterior, el
valor del anticipo se convierte en el impuesto a la renta causado definitivo que debera ser pagada.



BARUFINI 5. A,
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado el 31 de diciembre del 2016

9. Regimen Tributario (Continuacion)

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen partidas que generen diferencias
temporarias imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera prenunciamiento previo caduca;

i. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracidn, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no
se hubiere declarado en todo o en parte; y,

iii. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacidn de tales actos.

l.a facultad de las autoridades Wibutarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2010 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anteriar, ha prescrito,

Amortizacién de pérdidas operativas. De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse cen las utilidades gravables gue se obtengan por parte de la Compania, dentic
de los cinco afos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacian exceda, en cada
perioda, el 25% de las utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tasa
impositiva se incrementa al 25% scbre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacian
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Para los afios 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

Cambios en la legislacion tributaria; Mediante Ley Organica de Solidaridad y de Correspondencia Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicade
en el Suplemento del R.O. No. 759 del 20 de mayo del 2016, en la cual se establecen mecanismos de
recaudacidon de contribuciones solidarias con el proposito de permitir la planificacidn, construccion vy
reconstruccion de la infraestructura publica y privada asi como la reactivacion productiva para enfrentar ias
consecuencias del terremoto el 16 de abril del 2016 en las zonas afectadas de Manabi, Esmeraldas y otras
jurisdicciones del pais.

Entre los aspectes de mayor relevancia de esta ley se establecen por una sola vez:

o Contribucicnes solidarias sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las utilidades,
scbre bienes y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periode de un afio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente de la Republica, mediante Decretc
Ejecutive, podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el ano.

+ Se dispone la devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del VA
pagado por las ransacciones realizadas con dinero electrénico previstas en el literal a) del articule

innumerado agregade a continuacion del articulo 72 de la Ley Organica de Regimen Tributaric
Interno.
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BARUFINI 3. A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre del 2016

10. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2016 y ta fecha de emision de estos estados financieres no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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