ARKITRUST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

1.-OPERACIONES.

La actividad principal de la Compaiiia es la construccion y fiscalizacion de obras civiles
a nivel nacional.

La estructura accionaria de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2015, estuvo
conformada por el 95% de Samaniego Portilla Jose y por el 5% de Dalla Valle Brevi.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, provincia Guayas, Av. JoaquinOrrantia S/N Av. Juan Tanca Marengo Edif.
Torres del Mall piso 4 oficina 436.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compatfiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar
como moneda de circulacién legal, con una economia que de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.7%

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.



2.1 Estado de cumplimiento.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compainias del Ecuador y presentados en
dolares de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador.

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compafiias
resolvié disponer que las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA) y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) respectivamente,
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucién No ADM 08199 publicada en el
Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a la Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas de Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.O. No 498,
resuelve establecer el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafias y entes
sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias; por lo que la
entidad aplico obligatoriamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) a partir del 1 de enero del 2012, considerando como periodo de transicion el afio
2011.

La Superintendencia de Compaiifas emitié en diciembre 23 del 2009, la Resolucién No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se
establecié un instructivo complementario destinado para la implementacién de los
principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compaififas del Ecuador emiti6
disposiciones legales sobre los procedimientos para la implementacién y aplicacién de
las NIIF, tales como Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11
del 2011 correspondiente a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias
y medianas entidades (PYMES) para las compaiiias sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compafifas. También en ese mismo afiose emitié la
Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011,
relacionada con el destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de Informacién Financiera
para pequefias y medianas entidades — PYMES, superavit por valuacidn, utilidades de
compafiias holding y controladas y designacion e informe de peritos.



Mediante Resolucién No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del
2011, para normar en la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)para las PYMES, la utilizacién del valor razonable o
revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

2.3 Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de la entidad, que inciden sobre la presentacién de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administraciéon de la
Institucién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

2.5 Efectivo y equivalentes en efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de las cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas como caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados en efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios, en su valor (menores de 3 meses).

Para que una inversién financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, es
necesario que pueda ser facilmente convertible en una determinada cantidad
determinada de efectivo cuando tenga vencimiento proximo.



2.6 Inventarios

Los inventarios estidn registrados al costo de elaboracion de la obra o a su valor neto
realizable el que resulte menor. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para
la venta. El costo de adquisicion comprende el precio de compra mas todos los costos
y gastos relacionados con la importacion de los inventarios.

La Compaiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, para saber si esta constituyeuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir el
valor de la misma.

2.7Cuentas por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes locales, son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, por lo que la entidad no tiene la intencién de venderlos inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes o su deterioro
crediticio.

Se reconocen inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de servicios de
alquiler, realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores de bienes y servicios,
con los cuales se mantiene relacion comercial, con el fin de mantener la operacion

2.8Provision Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de presentacion en estados
financieros. Se registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

2.9Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacién de valores a favor de la empresa en calidad
de Créditos Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias;
esto es: anticipos de impuesto a la renta pagados, retenciones de impuestos que les han
realizado, tanto en ejercicios anteriores como en el ejercicio auditado y, los
provenientes del IVA pagado en las compras de bienes y servicios.



2.10Pagos Anticipados

Los gastos pagados por anticipados estdn representados principalmente por los seguros
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicién y son
amortizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren.

2.11Propiedad, planta y Equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada. Las
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcién
de los afios de la vida util estimada, establecido por disposiciones tributarias; esto es,
20 anos para inmuebles o edificaciones, 10 afios para maquinarias y equipos, muebles y
enseres de oficina, 5 afios para vehiculos y unidades de transporte y 3 afios para equipos
de computacion.

El costo histérico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la
vida util son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a
mantenimientos y reparaciones que no aumentan o extienden la vida qtil de los activos
son reconocidos directamente en gastos.

La vida 1til y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patréon previsto de
beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la compaiia obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

La depreciacion acumulada es el saldo acumulado, a la fecha, de la distribucion
sistemdtica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida 1til, considerando
para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la
compaiiia.

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS F1JOS % ANUAL

Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves 5

barcazas y similares

Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 20
moévil

Equipos de computo y sofware 33




2.12Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por pagar son importes adeudados a proveedores de bienes y servicios,
locales, por transacciones realizadas en el curso normal.

Son obligaciones provenientes, exclusivamente, de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros.

Se registran al costo, al momento de la negociacién de la compra de materiales,
insumos y bienes; asi como en el momento de la recepcién de servicios prestados por
profesionales, de los diferentes ramos; necesarios para el proceso productivo.
La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e
informacién, contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este andlisis
de auditoria proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

Se incluyen, también, las obligaciones tributarias originadas en el cumplimiento de las
normativas, esto es, en calidad de agente de retencion y percepcion

2.13Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.



2.14Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el cdlculo del Impuesto a la
Renta se encuentra en el Art. 10 de la LRTI, numeral 6. que sefiala lo siguiente: "Los
gastos de viaje y estadia necesarios para la generacion del ingreso, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente. No podrdn exceder del tres por ciento
(3%) del ingreso gravado del ejercicio; y, en el caso de sociedades nuevas, la deduccién
serd aplicada por la totalidad de estos gastos durante los dos primeros afios de
operaciones;" el exceso se considerard como gasto no deducible.

2.15Gastos de Gestion

Los gastos de gestion de los administradores de empresas y otros empleados autorizados
por ellas, siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados y
que se hubieren incurrido en relacién con el giro ordinario del negocio, como atenciones
a clientes, reuniones con empleados y con accionistas, hasta un maximo equivalente al
2% de los gastos generales realizados en el ejercicio en cur

2.16Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta por
pagar corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las
partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacién financiera
y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidén actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.



2.170bligaciones Laborales:
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los
trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intespestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.



2.18Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones la administraciéon de la compaiiia ha
establecido procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la compaifiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la compania.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compaifiia.

b) Riesgo de Liquidez.

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaiiia de
manera que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
compaiiia, a corto mediano y a largo plazo.

c¢) Riesgo de Capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la compafia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

2.190bligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios
y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos remunerados
por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica,
vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.



2.20Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubrir la operacién y
principalmente el desarrollo del activo principal de la empresa.

2.21Pasivo Diferido

Incluye entrega de recursos econdmicos, realizados por los clientes principales, en
calidad de pagos anticipados en contraparte por la venta de los productos (fruta)
principales de la empresa.

2.22Capital y Social Suscrito

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por
lo tanto la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad
a cargo del socio suscriptor.

2.23Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocidos como ingresos netos
de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes
a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

2.24Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.25Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos,
acuerdos de accionistas o socios para propdsitos especificos de salvaguarda econdmica.

2.26Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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2.27Reserva Facultativa
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
2.28Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF,
solo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o
devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.29Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo
que se denominard Estado de Resultados Integral y se ordenard de acuerdo a los gastos
segln su funcion.

2.30Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante
el periodo, clasificindolos por Actividades de Operacion, de Inversion, y de
Financiamiento. Para informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de
operacion, se utilizard el Método Directo.

2.31Estado de Evolucion del Patrimonio

El Estado de Cambios en el Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.32 Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera

(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

A partir del 1 de enero de 2015 se emitieron y entraron en vigencia las siguientes
normas internacionales de informacién financiera:

e Enmienda a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12 “Informacién a

revelar sobre participaciones en otras entidades” y la NIC 27 “Estados financieros
separados”.
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Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion (compensacion de
activos financieros y pasivos financieros)”.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no
financieros)”.

Enmienda a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
(Novacion de derivados y contabilidad de coberturas)”.

CINIIF 21 “Gravamenes”.

Enmienda a la NIIF 13 “Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo”

9999

Enmienda a la NIIF 1 “Concepto de "NIIF vigentes™”.

La adopcién de estas normas, segin corresponda, no tuvo un impacto significativo para
las operaciones de la Compaiiia.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

Caja

31 de Diciembre

(US Dolares)
(Reexpresado Nota 2)

Bancos
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NOTA 4.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015
(US Dolares)
(Reexpresado Nota 2)

Deudores comerciales:

Clientes 415.665

Provisién para cuentas dudosas (9.104)
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 76.763

Anticipos por contratos de Obra 72.218

Empleados 1.571

Otras 3.378
Total 560.491

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de obras terminadas.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

Anticipos a proveedores, representa anticipos entregados a proveedores por compras de bienes
y SErvicios.

Anticipos por contrato de obra, representa anticipos entregados por beneficios sociales a los
obreros.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:

2015
(US Dolares)
Saldo al principio del afio 4.968
Provisién con cargo a resultados 4.136
Saldo al final del afio 9.104
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NOTA 5.- INVENTARIO

Los inventarios consistian de lo siguiente:

Obras en proceso

Al 31 de Diciembre del 2015 , no existen inventarios asignados en garantias.

NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacion
Depreciacién acumulada

Clasificacion:
Magquinarias y equipos
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipos de computacién

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

31 de Diciembre
2015

(US Ddlares)
(Reexpresado Nota 2)
928.737

928.737

31 de Diciembre
2015

(US Ddélares)
(Reexpresado Nota 2)
161.704
(38.586)

123.118

71.360
31.750
16.750

3.258

123.118

Maqm'narla Vehiculos Muebles Equipos de Total costo
y equipos y Enseres  computacion
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 81.234 50.439 17.108 3.360 152.141
Adiciones 4.113 - 2.817 2.633 9.563
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 85.347 50.439 19.925 5.993 161.704
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Depreciacion acumulada:

Maqmparla Vehiculos Muebles Equipos de Tot.al y
y equipos y Enseres  computacién depreciacién
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 6.362 9.608 1.393 1.005 18.368
Gastos por depreciacién 7.627 9.079 1.782 1.730 20.218
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 13.989 18.687 3.175 2.735 38.586

NOTA 7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015
(US Ddélares)
(Reexpresado Nota 2)
Proveedores 167.640
Provision deterioro (13.571)
Beneficios sociales 92.162
Participacion trabajadores 6.814
Anticipos de clientes 1.028.466
Otras 8.301
1.289.812

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con vencimientos de hasta 30 dias y sin interés.

Los de clientes representan anticipos recibidos para ventas de obras terminadas, las cuales se
liquidar4, durante el 2016 y no devengan interés.
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NOTA 8. PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Las cuentas por pagar con accionista y compaiiia relacionada consistian de lo siguiente:

Naturaleza de

31 de Diciembre

la Relacién Pais 2015
Cuentas por cobrar:
Juan Samaniego Parte Relacionada Ecuador 5.523
Raul Samaniego Parte Relacionada Ecuador 15.079
Urbana S.A. Compaiifa Relacionada Ecuador 1.551
Josamholding S.A. Compaiifa Relacionada Ecuador 1.000
Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2015
Cuentas por pagar:
Ecobrac S.A. Compaiifa Relacionada Ecuador 71.418
Baladi S.A. Compafifa Relacionada Ecuador 42.789
Murasa S.A. Compaiifa Relacionada Ecuador 2.234
Clasificacion:
Corriente -
No corriente 93.288
93.288

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas representan principalmente valores
entregados para avances de obra, compra venta de bienes inmuebles sin fecha especifica de
vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiia relacionada representa principalmente valores
entregados para avances de obra, compra venta de bienes inmuebles sin fecha especifica de
vencimientos y sin interés.
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NOTA 9. IMPUESTOS

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015
(US Dolares)
(Reexpresado Nota 2)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 16.633
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 11.110
27.743

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de iva por pagar 5.958
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3.534
9.492

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los anos terminados el
31 de Diciembre del 2015 fueron como sigue:

31 de Diciembre

2015
(US Dolares)
Saldo al principio del afio -
Provisién con cargo a resultados 22.264
Pagos (22.264)

Saldo al final del afio -
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Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2015
(US Ddlares)
Reexpresado Nota 2)
Utilidad antes de impuesto a la renta 38.614
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 28.929
Utilidad grabable 67.543
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta 14.859
Impuesto a la renta minimo 22.264
Retenciones en la fuente del afio (33.374)
Credito tributario renta
Credito tributario ISD
Saldo a favor (11.110)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso de que
la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de impuesto a la renta seria del 12% del valor
de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 22% del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cdédigo de la Producciodn, la
tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2014 en adelante se mantiene constante al 22%.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la
renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que
es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacién
por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afo cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacion de tales actos.
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Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publico la
Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera en donde
se reformo la Ley de Régimen Tributario Interno:

e Se sustituyo el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencion del pago del impuesto a
la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o no en el pais, por depdsitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que
se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil, incluso
los rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de
inversion y fondos complementarios originados en este tipo de inversiones. Para la aplicacién de
esta exoneracion los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija deberdn efectuarse a partir
del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mds, y permanecer en
posesion del tendedor que se beneficia de la exoneracion por lo menos 360 dias de manera
continua.”

Esta exoneracion no serd aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor directa o
indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversion, o de cualquiera de
sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una institucion del sistema financiero
nacional o en operaciones entre partes relacionadas por capital, administracién, direccién o
control".

e Se agrega a continuacion del Gltimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes: ”23) Las
rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o maés
emitidos para el financiamiento de proyectos publicos desarrollados en asociacién publico-
privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio
no se aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual
de una fraccidn bésica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta”.

e Luego del articulo 9.2, agréguese el articulo: “ 9.3.- Exoneracion del impuesto a la renta en el
desarrollo de proyectos ptiblicos en asociacién publico-privada.-( ...)*.

e En el numeral 2 del articulo 10 sustituir la frase las tasas autorizadas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, por la siguiente: "la tasa que sea definida mediante Resolucién por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera".

19



Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su novacidn; y si de
hecho las excedieren, para que dicha porcidn sea deducible, se deberd efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se deberd
realizar una retenciéon en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las disposiciones
emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, determinard que no se
puedan deducir los costos financieros del crédito".

Se afnade a continuacién del punto final del cuarto inciso del articulo 39 el siguiente texto que
formard parte de dicho inciso: "Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del
Ecuador el impuesto contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en
el Reglamento."

Se afiade a continuacién del punto final del quinto inciso del articulo 39 el siguiente texto que
formard parte de dicho inciso: "Dicha sociedad no sera sustituto del contribuyente cuando la
transaccion se hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.”

Se afiade a continuacion del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando se
enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador que es
propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o establecimiento permanente en
el Ecuador; se entenderd producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido de
manera concurrente lo siguiente: 1. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que
se produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de capital de la
sociedad residente o establecimiento permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o mads del valor real de todos los derechos representativos de la sociedad
no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacién o enajenaciones de derechos representativos de capital
de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus
partes relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este
monto se ampliard a mil fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta de personas
naturales, cuando dicha transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario efectivo que
sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o establecida
en un paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor imposicién, en los términos establecidos en el
Reglamento."

20



Se sustituye el nimero 16 del articulo 55, por el siguiente: "16. El oro adquirido por el Banco
Central del Ecuador en forma directa o por intermedio de agentes econdmicos publicos o
privados, debidamente autorizados por el propio Banco. A partir del 1 de enero de 2018, la
misma tarifa serd aplicada al oro adquirido por titulares de concesiones mineras o personas
naturales o juridicas que cuenten con licencia de comercializacién otorgada por el ministerio
sectorial".

Se Agrega a continuacién del primer articulo innumerado agregado a continuacién del articulo
63, el siguiente: "Art. (...).- Retencion de IVA en proyectos de asociaciones publico-privada.-
Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la modalidad de asociacién
publico-privada actuardn como agentes de retencion de IVA en los mismos términos y bajo los
mismos porcentajes que las empresas publicas."

Se sustituye el ultimo inciso del articulo 72 por el siguiente: "El reintegro del impuesto al valor
agregado IVA, no es aplicable a la actividad petrolera en lo referente a la extraccion, transporte
y comercializacién de petréleo crudo, ni a otra actividad relacionada con recursos no
renovables, excepto en exportaciones mineras, en las que serd aplicable el reintegro del IVA
pagado por los periodos correspondientes al 1 de enero de 2018 en adelante, en los términos
contemplados en el presente articulo".

Se incluye en el segundo apartado del numeral 2 del articulo 76, correspondiente a bebidas
alcohdlicas incluida la cerveza, incliyase el siguiente inciso: "Para las personas naturales y
sociedades que en virtud de la definicion y clasificacion realizada por el Cédigo Orgéanico de la
Produccion Comercio e Inversiones sean considerados como micro o pequefias empresas
productoras de cerveza, se aplicard la tarifa ad valoren prevista en el inciso anterior, siempre que
su precio ex fabrica supere dos veces el limite sefalado en este articulo".

Se sustituye en la disposicion transitoria segunda que trata sobre la reduccién del 50% del
Impuesto contaminacion vehicular por la siguiente "los afios cuarto, quinto, sexto y séptimo".

Se Agrega al final del articulo 39: "No se entenderd producida enajenacion directa o indirecta
alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, ocurra por efectos de procesos de fusién o escision, siempre que los beneficiarios
efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, sean los mismos
antes y después de esos procesos".

Decreto No. 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular y solidaria
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Resolucion No. CPT-02-2015 reférmese la resolucion No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucién No.
CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro oficial no.
859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucién No. CPT- 02-2013, publicada en el
registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y, posteriormente reformada mediante resolucién
No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del registro
oficial No. 152 de 27 de diciembre de 2013; establécese el listado de materias primas, insumos y
bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en
procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podrd ser
utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

Se emitié Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberdn tomar en cuenta
para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 , las tasas efectivas de impuesto fueron:

2015
(US Dolares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 38.614
Impuesto a la renta corriente 14.859
Tasa efectiva de impuesto 38.48 %

NOTA 10.- OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015

(US Ddlares)

(Reexpresado Nota 2)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 13.872
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacién 6.029

19.901
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Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

31 de Diciembre
2015
(US Ddlares)
(Reexpresado Nota 2)
Saldo al principio del afio -
Costo laboral por servicio 13.872
Saldo al final del afio 13.872

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

31 de Diciembre
2015
(US Délares)
(Reexpresado Nota 2)
Saldo al principio del afio -
Costo laboral por servicio 6.029
Saldo al final del afio 6.029

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015
por un actuario independiente.

Al 31 de Diciembre del 2015, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos de los
servicios pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos fueron los siguientes:
31 de Diciembre
2015

(US Ddlares)
Costo actual del servicio 19.901

Durante los afios 2015, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periodo en que se incurren.
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NOTA 11.- CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia son como sigue:

31 de Diciembre

2015
(US Dolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 274.273
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 560.491
834.764
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 261.346
261.346

NOTA 12.- PATRIMONIO

Capital Suscrito

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital suscrito consiste de 800 participaciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

NOTA 13.- GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS

31 de Diciembre

2015
(US Ddlares)

(Reexpresado Nota 2)

Sueldos y salarios 231.094
Beneficios sociales incluido aporte 68.766
Honorarios profesionales 45.440
Arriendo 28.482
Depreciacion 20.217
Jubilacion y desahucio 19.901
Alimentacion 17.944
Otros 58.071
489.915

NOTA 14.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados
financieros no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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