TRANSHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDolares)

A. TRANSHOLDING S.A.:

El 17 de diciembre de 2003 se constituyé en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador con la denominacion de Nexpatsa S.A. El 13 de septiembre de 2004
cambié su denominacién a Transholding S.A., siendo su objeto social principal las
actividades de tenencia, adquisicién y enajenacion de acciones u otros titulos de
capital de sociedades mercantiles o civiles bajo cualquier titulo permitido por las
normas juridicas.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables en USDélares y, a partir del ejercicio econémico 2011, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las que han sido utilizadas
en la preparacion de los estados financieros.

Base de preparacion y presentacion: Por disposicion de la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compafia
adoptd para el ejercicio 2012, las normas internacionales de informacién
financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de

contabilidad (IASB).

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras
y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos
financieros se determina al momento de la transaccién o reconocimiento inicial.

La compra y venta de activos financieros que requieren la entrega del
activo dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de la transaccion.

Propiedades y equipos: se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada

de los activos relacionados.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida Gtil estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

Activos Anos
Edificio 20
Muebles y enseres 10
Parqueo 20
Equipos 10

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado. Los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Un instrumento financiero es un contrato
que origina un activo financiero para una de las partes y a la vez un pasivo
financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situacién
financiera de la Compaiiia estd compuesto de instrumentos financieros en su

mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compaiiia a varios tipos de
riesgos. La Administracién de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales estd expuesta la Compaiia. La Compafia estd sujeta a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Administracion de riesgos incluye:
» Riesgo de cambio

¢ Riesgo de crédito

¢ Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

C.

(Continuacién)

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Companfia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2014 no se presentan.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaiiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafos a la reputacion de la Compaiiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos.

Moneda local A partir del 10 de enero de 2000 el USD6lar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco General
Ruminahui.

CUENTAS POR COBRAR:

Corresponde a arriendo del banco General Rumifiahui por US$10,324.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldos al Saldos al
01/01/2014 Adiciones 31/12/2014
Terreno 711,018 711,018
Edificio 4,987,572 4,987,572
Muebles y enseres 4,654 4,654
Parqueo 207,019 207,019
Equipos 5,397 (1) 94,336 99,733
5,915,660 94,336 6,009,996
Depreciacion acumulada (2,606,943) (104,728) (2,711,671)
3,308,717 (10,392) 3,298,325

(1) Compra de un ascensor para el edificio.
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G. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 5,000 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulaciéon con un valor nominal de US$100 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital, al
31 de diciembre del 2014 el saldo de esta cuenta es de USD$13,541.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de
la Compaiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores, al 31 de diciembre del 2014 el saldo
de esta cuenta es de USD$71,460.

Aplicacion primera vez NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcién
de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF, a la fecha de
transicion, al 31 de diciembre del 2014 el saldo de esta cuenta es de
USD$2,935,268.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias., al 31 de diciembre del 2014 el saldo
de esta cuenta es de USD$(17,439).

H. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Compras:
Transoceanica Cia. Ltda. 6,000 47,999
Neginter 28,000
34,000 47,999
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Ventas:
Transoceanica Cia. Ltda. 85,630 9,022
Navecuador 9,504
Transky 255
Transavisa 25,342
Transnipon 12,815
: 133,546 9,022

. ARRENDAMIENTOS:

En el 2014 incluye principalmente US$147,572 por alquiler de instalaciones al
Banco General Rumifahui S.A.
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J.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:

2014 2013
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 5,062 10,603
Impuesto a la renta causado 22,501 22,618

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por

compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotaciéon de recursos no renovables.

L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compahias expidi® las normas para la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de

Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, excepttia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de

La Compaiiia esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de
un Grupo Econodmico, por lo que debera presentar sus estados financieros
consolidados con los de la empresa matriz de dicho Grupo, segun el articulo

tercero de la Resolucion indicada.

M. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



