Banana Exchange del Ecuador S.A. Ecuaexban

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados el 31 de diciembre del 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimos afios:

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31de Diciembre; Inflacién Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

2.1.  Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Banana Exchange del Ecuador S.A. Ecuaexban.., se
han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIIF 14

NIC1
NIC 16y 38

NIC 16 y 41

NIC 19.
NIC 27

NIC 34

NIIF 5

NIIF 7
NIIF10yla
NIC8

NIIF 11

NIIF 12 y NIC 28
NIIF 15

NIIF 9

Tema

Publicacidn de la norma “ Cuentas de Diferimientos de Actividades

Reguladas”

Enmienda a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
Enmienda a estas Normas relacionadas con métodos de
depreciacién y amortizacién

Enmienda Propiedades, Planta y Equipo, Agricultura: Plantas
Productoras

Beneficios a empleados

Enmienda a los Estados Financieros separados- Método de la
Participacion.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada
en el reporte interino y las referencias incluidas en el mismo..
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas

Instrumentos Financieros - revelaciones

La venta o la aportacién de bienes entre un inversionista y su
Asociado o Joint Venture.

Acuerdos conjuntos- Contabilizacién de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Entidades de Inversion : La aplicacién de la excepeién de
Consolidacién

Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes

Instrumentos Financieros

Aplicacidn
obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de:

1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2017

1 de enero 2018

La compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las
nuevas normas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

2.2, Transacciones en moneda extranjera.

a) Moneda funcional y moneda de presentacién.
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional™).Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
délares estadounidenses.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con clientes del exterior, deudas
con proveedores del locales y productores de fruta locales y compafifas relacionadas, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

2.3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administracion considerando la informacién disponible sobre los hechos analizados.

La revisién de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacién y/o prospectivamente, si la revisiéon afecta tanto los periodos actuales como
futuros.

La Compailia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas estimaciones se deben a:

a) Vida util de las propiedades, equipos e intangibles ( notas 2.9 y 2.10)

b) Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro para determinados activos( nota 2.11)
¢) Reconocimiento de ingresos y gastos ( nota 2.13)

d) Estimacién de provisiones para contingencias( nota 11.b)

2.4, Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad son presentados como activos
corrientes en el estado de situacion financiera. Y los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5, Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros™. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificaciéon de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes y otras : Las venlas son realizadas en condiciones de
créditos normales sin el recargo de intereses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar clientes y otras, se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en
los resultados.

Pasivos financieros: Estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es
decir, se consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce
meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los
pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras y
préstamos de accionista.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento-

La Compafita reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds
cualquier costo significativo atribuible a la transaccion; siempre que el activo o pasivo
Jinanciero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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Medicidn posterior-

a)

&y

(i)

b)

(i)

(i)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posferior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias) menos la provision por
deterioro.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados que se liguidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posferior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan inlereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a

estas compafiias principalmente por compras de producto terminado. No
devengan infereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liguidan hasta en 120 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015, la provisién por deterioro de las cuentas por
cobrar de clientes se presentara en el estado de situacién financiera, neta de Cuentas por
cobrar a clientes.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de la mano de obra directa, los gastos indirectos
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

2.7. Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas ttiles de los
activos intangibles se valtian como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas finitas se evaltian para determinar si tuvieran algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
se da baja el activo.

Los activos intangibles con vida ttiles indefinidas no se amortizan y se someten a
pruebas anuales para determinar si sufrieron deterioro del valor.

2.8. Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion y cualquier
eventual perdida por deterioro del valor acumulada.
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La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales
a lo largo de su vida 1til estimada, aplicando el método lineal. La tasa anual de depreciacion
para propiedades y equipos es como sigue:

Tasas
Edificios 2,5%y2,85%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 10%

La Compaiiia ha implementado como politica de que, si existe algtin indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida til o valor residual de un
activo, se revise la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.9. Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del active (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habia sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversion por una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente por resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con los precios de compra mas recientes. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce
su importe en libros y, se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.
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2.10. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de fruta- banano, se reconocen cuando
se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades
ordinarias, se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir y, representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos

2.11. Reconocimiento de gastos

Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcion del criterio del devengado,
es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
moneltaria o financiera derivada de ellos.

2.12. Impuestos a la renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22%de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2015, el impuesto a la renta
corresponde al impuesto causado aplicando la tasa del 12% para la porcién de utilidades que
seran reinvertidas y 22% para el saldo remanente de utilidades gravables.
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Beneficios a los empleados — post-empleo

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

ii)  La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con carg a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

iil) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio).

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras y estan detalladas en la Nota 15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales a partir del 2016, se cargan a otros resultados
integrales. Hasta el afio 2014 se cargaban a los resultados del ejercicio.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

La Compaifiia no cuenta con un plan de beneficios definidos post — empleo por cuanto sus
empleados mantienen una antigiiedad méxima de 8 afios.

2.13. Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia en caso de presentar
utilidades del ejercicio, provisiona al cierre de cada afio el 15% de la utilidad anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades. En el 2015, la Compaiiia reportd pérdidas
operacionales.

2.14. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es

determinada por la administracién de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
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de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
aprovisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.

e Provisiones por garantfas de productos: La estimacion para estas provisiones se realizan sobre
las bases estadisticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los

productos vendidos por la Compaiiia y son medidos mensualmente.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Aunque Banana Exchange del Ecuador S.A., se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
crediticio y liquidez, la Administracién revela que estos riesgos son bajos por estar
debidamente controlados y por en otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad
como se indica a continuacion:

El principal pasivo financiero a largo plazo que mantiene a Exchange del Ecuador S.A es por
préstamos de accionista el cual no genera interés ni tiene fecha especifica de vencimiento.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La operaci6én en Ecuador opera en el 4mbito internacional pero no estd expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en dolares
de los Estados Unidos de Norte América por cuanto es la moneda oficial del pais.

La Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera,

por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

(ii) Riesgo de precio
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La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de la caja de banano cotizado por
cuanto las frutas - banano, son comprados por clientes del exterior, con la cual se tiene un
contrato establecido a un precio prefijado.

No existen compras de materia prima, materiales e insumos importados. Los precios de
compra del banano se encuentran regulados por el Gobierno Nacional. Los materiales e
insumos, no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios durante el afio debido a
los niveles tolerables de inflaciéon que mantiene el pais.

Con respecto a los precios de venta de exportacion, éstos dependen de la oferta y demanda de
los mercados internacionales; sin embargo el Gobierno Nacional establece mediante
Acuerdos Ministeriales los precios referenciales FOB de exportacion.

(iii) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la operacién surge por lo general de las obligaciones con instituciones
financieras. Sin embargo, Banana Exchange del Ecuador S.A. Ecuaexban no ha tenido que contratar
préstamos en los tltimos afios debido al flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que
recupera su cartera del exterior.

En la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras, éstas se contratarian previa
aprobacién de del directorio y por lo general se lo haria a través de un banco en los Estados Unidos a una
tasa de interés variable.

La politica del Corporativo para Ecuador en los Gltimos afios ha sido cero obligaciones financieras, por lo
que este riesgo se lo considera controlado.

(iv) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacién propia o de tercero, asi como de las condiciones econémicas.

Uno de los riesgos més comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiifa se deteriore
como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Banana Exchange del Ecuador S.A. Ecuaexban.
se encuentra en un mercado con varios competidores, aun cuando sus productos son parte de los lideres
en el mercado, su participacién en el mismo es superada por otras empresas, lo cual implica que la
Compania asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su participacién conforme las
gestiones de penetracién y posicionamiento de mercado de la competencia.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La operacién es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes antes de proceder
a reestructurar los plazos y condiciones de pago habituales. Asi mismo es responsabilidad de la operacién
analizar anualmente los estados financieros de los clientes activos asi como evaluar la calidad crediticia
del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores, con el fin de
establecer o revisar las lineas de crédito fijadas, de tal forma de no exponer a la Compaiia a riesgos
mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de la Empresa y siguiendo politicas y procedimientos
establecidos por la gerencia general.
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Segfin politica establecida por la gerencia general de forma mensual se evalia a los clientes de acuerdo a
su antigiiedad de cartera y se calcula la provisién para la reserva de incobrables de acuerdo a los dias
vencidos. Consecuentemente, la operacién en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado de acuerdo
a evaluacion realizada en cada cierre de mes. La direccién financiera encargada de controlar el riesgo de
crédito con sus clientes distribuidores y mayoristas, no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de
estas contrapartes. Pero deben fortalecer la evaluacién y anélisis de implementar un escoring crediticio
para clientes del exterior y obteniendo suficiente documentacién colateral que garantice la recuperaciéon
de la cartera.

La Compaififa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion (1)
2015

Banco Bolivariano AAA

Banco del Pichincha AAA

CITIBANK AAA

(1)  Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
(¢) Riesgo de ligquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La misma ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez, de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia mantiene
reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, Banana Exchange del Ecuador S.A. no presenta una estructura de
obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez.

1.2. Administracion del Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compaifas relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015, fueron los siguientes:

2015 014
Cuentas por pagar a proveedores (359,797) (528,722)
Cuentas por pagar a productores
de fruta (502,671) (441,926)

Acreedores Varios (632,348) (235,114)
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(1,494,817) (1,205,762)
Menos: Efectivo y equivalente de
efectivo 193,416 208,029
Deuda neta (1,301,401) (997,733)
Total Patrimonio 38,311 147,642
Capital total (1,263,090) (850,091)
Ratio de apalancamiento 1,03 % 1,17 %

En el 2015 el ratio de apalancamiento se aumento debido al incremento de las Obligaciones Bancarias,
cuenta por pagar a proveedores, y otras, principalmente por la disminucién del patrimonio negativo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicién. Una medicién a valor razonable supone que la de venta del activo o transferencia
del pasivo tiene lugar en el mercado principal del activo o pasivo, o en ausencia del mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores
razonables se utilizaron los siguientes categorias:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31 de diciembre

2015 2014

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y bancos 193.416 178,029
Activos financieros medidos al costo amortizado.

Cuentas por Cobrar Clientes 410,918 323,395
Otras cuentas por cobrar 30,014 104,288
Total activos financieros 634,348 611,712
Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Cuentas por pagar a proveedores (359,797) (528,722)
Cuentas por pagar a productores (502,671) (441,926)
Oftras cuentas por pagar (632,348) (235,114)
Total (1,494,817)  (1,205,762)

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se
podria canjear el instrumento e una transaccion corriente entre las partes de comin acuerdo
y no en una transaccion forzada o de liquidacion.
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Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

a) Efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar
proveedores, se aproximan a sus valores en libros por ser instrumentos con
vencimientos a corto plazo.

b) Préstamos de accionista, su valor en libros también se aproxima al valor razonable por
que dicho importe no esta sujeto a una tasa de interés.

El valor en libros de las cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

2015 2014
Caja 200 300
Saldos en bancos 193,216 177,729
Inversiones temporales mantenidas hasta el vencimiento - 30,000
Total 193,416 208,029

Los saldos en bancos en cuentas corrientes no generan interés, excepto la cuenta con Banco
Pichincha S.A. cuyo interés anual es del 2%.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS.

_ 2015 2014
Clientes 362,247 410,918
Anticipos a proveedores - -
Compaiiia relacionada 50,954 49,588
Empleados 24,212 24.700
Otros deudores 30,014 30,000
Provision para cuentas incobrables (81,523) (81,523)
Total 385,904 433,683

La Compafifa tiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clientes entre 15 y 30 dias
plazo. Tales cuentas por cobrar no generan interés,

Al 31 de diciembre del 2015, el detalle de la cartera de clientes por vencer y vencida es

como sigue:
2015 2014
Por vencer 69,637 85,924
Vencida 292610 329,395

Total 362,247 410,918
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Las cuentas por cobrar vencidas, corresponden a dos clientes ( Ocean Fruits Shipping & T.,
Zoomweg Zeeland Co., que incluyen US$ 157,547 de una cuenta de dudosa recuperacion
proveniente de junio del 2011.

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

_ _ _ 2015 2014
Saldo al inicio (81,523) -
Incrementos -
Castigos (81,523)
Total (81,523) (81,523)

8. INVENTARIOS
2015 2014
Material de empaque 95,225 46,482
Material en poder de terceros 14,621 16,630
Total i 109.846 63,112

e El costo de inventarios de materiales de empaques e insumos reconocidos en resultados
durante el 2015.

¢ Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo de 12 meses.

9. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

2015 2014
Retenciones en la fuente 14 23
Crédito tributario IVA 333,384 312,260
Anticipos de impuesto a la renta 632,729 484,181
Seguros 3,894 2,685
Otros -
Subtotal 966,128 799,149
Provision por deterioro de activos (355,172) {355,172)

Total 614,850 443,977
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La Propiedad, planta y equipos consisten en lo siguiente:

2015 2014

Costo:

Edificios 182,302 182,302

Muebles y Enseres 27.457 27.457

Equipos de Oficina y Comunicacion 14,283 14,283

Equipos de Computacion 57,264 57,264

Vehiculos 110,496 128,087

Subtotal 391,802 409,393

Menos: Depreciacion (145,936) (131,368)

Total Propiedad, planta y equipos , neto 245,866 278,025

Los movimientos de la propiedad, planta y equipos consisten en lo siguiente:
Equipos de Equipos de
Edificios Muchlay t?ﬁc?na ¥ Cn?npztacién Vehiculos Total
Enseres comunicacion (1)

Costo:
Saldos adic. 31,2014 182,302 27457 14,283 57264 128,087 409,393
(+) Adiciones - - - 0 - 0
(-) Ventas y/o bajas : - 17.591 17,591
(+) () Ajustes y/o . _ 0 0
reclasificaciones
Total Costo a dic. 31, 2015 182,302 27457 14,283 57,264 110,496 391,802
Depreciacion: a dic. 31, 2015 (21,599) (23,310) (10,463) (55,146) (35418) (145,936)
Total Neto a dic. 31,2015 160,703 4,147 3,820 2,118 75,078 245,866

e Durante el afio 2015, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revision efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.

Los inmuebles de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, estan en garantia a favor de la

Compafiia de seguros Confianza S.A, por la emision de poliza “para el pago del precio
minimo de sustentacién del banano™ a favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y

Pesca.

(1)

las cuentas de activos intangibles.

Incluye sitio web, software, licencias de programa/software, se mantienen registradas en
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11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS

Las cuentas por pagar y otras, consisten en lo siguiente:

- - - 2015 2014
Proveedores locales (359,797) (528,722)
Productores (502,671) (441,926)
Acreedores varios (632,348) (235,114)
Compaifiia relacionada -
Otras cuentas por pagar .
Total (1,494,817) (1.205,762)

Proveedores locales no devengan intereses y normalmente se cancelan en 30 dias.

12. GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados, consisten en lo siguiente:

2015 2014
Sueldos por Pagar (4,247)
Beneficios Sociales (28.833) (24,985)
Participacion Trabajadores -
Impuesto a la renta (3,000), -
Total (31.833)  (29.232)

La compaiiia no registro en el pasivo y como en resultados, la provision de Participacion

Trabajadores ni la del Impuesto a la renta a sociedades a pagar

Los movimientos de los gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

fueron como sigue:

2015 2014
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 (24,985) (20,835)
Provisiones (105,421) (33,182)
Pagos 101,573 29,032
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 (28,833) (24,985) '




Banana Exchange del Ecuador S.A. Ecuaexban

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las obligaciones a largo plazo, consisten en lo siguiente:

Corresponden a cuentas por pagar diversas /relacionadas por pagar que consistian de lo
siguiente:

2015 2014
Prestamos de Accionistas (1) (10,000) (16,666)
Jubilacién Patronal y Bonificacion Desahucio (2) -
Total (10,000) (16,666)

(1) Al 31 de diciembre del 20135, representan US$ 10,000, entregados por su principal accionista para
capital de trabajo. Tales importes no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento

(2) Al 31 de diciembre del 2015, no cuenta con el estudio actuarial ni registro el pasivo a largo plazo
de la provision por Jubilacién Patronal y Bonificacion Desahucio.

14. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Los aspectos tributarios, consisten en lo siguiente:

a) Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2006 hasta el 2015 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

El 29 de diciembre del 2010, se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la
Compaiiia:
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La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012, 22% a partir del afio 2013.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

b) Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios
de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia ne aplica la preparacion
del estudio de precios de transferencias debido a que sus transacciones de importaciones
de inventarios con compaiiias relacionadas no supera el limite exigido por el SRI, y no
existe efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Compaifiia al 31 de diciembre del 2015; no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion revela que no mantiene transacciones u
operaciones con partes relacionadas del exterior que requieran la preparacion el a
informacion antes mencionada.
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¢) Impuesto a la renta -

Al 31 de diciembre del 2015, la base para el célculo del 15% de participacién a
trabajadores y la depuracién de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta
corriente por el periodo fiscal 2015, ascendieron en pérdidas operacionales
de $ 89,949.00, de tal razon no existe base tributable.

d) Informe de cumplimiento de obligaciones iributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicios de Rentas
Internas (SRI) resolvié que los informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. A la fecha del informe auditado, Banana Exchange del
Ecuador S.A. Ecuaexban mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion.

15. PATRIMONIO
El patrimonio, consisten en lo siguiente:
a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito estd constituido por 200.800 acciones de US$
1.00 cada una, canceladas en su totalidad, siendo el capital autorizado de US$ 401.600

Accionistas Nacionalidad Participacion Total Acciones Valor por Capital Social
Yo Accién (US Ddlares)
Carlos Pérez
Leon Ecuatoriana 0,99 200,799 1 200,799.00

Alejandro Pérez
Ledn Ecuatoriana 0,01 1 1 1,00

200,800 200,800.00
b) Utilidad(Perdida) bdsica por accion

Las utilidades y el mimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo
de la utilidad basica por accion fueron los siguientes:

2015 2014
Utilidad (Perdida) del presente ejercicio 2014. (98,949) 35,771
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias 200.800 200,300

Utilidad basica y diluida por accién US$(0,0004) US$0,18
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La Compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accién.

¢) Reserva legal

La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. La compafifa no apropio para el 2015 de
la reserva legal.

16. INGRESOS ORDINARIOS
Los ingresos ordinarios, consisten en lo siguiente:

Durante los afios 2015, estin constituidos principalmente por ventas de banano
principalmente al mercado europeo, las cuales se detallan como sigue:

2015 2014
Exportaciones:
e Cajas 22XU 7.869,015 8°912.373
e Cajas 208CH 452.124
e Cajas Baby Banana _ 0
Subtotal 7,869,014 9’364.497
Ventas locales 386

Total 7,869,014 9°364.883
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17. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos, consisten en lo siguiente:

2015 2014
Costo de Gastos Gastos Costode  Gastos Gastos
venta \dministrativo; Ventas venta Administrative;  Ventas
Costo de inventario:
Frutas y materiales 7°855.962 8°816.029 0 0
Provisién por
deterioro 0 0 0
Gastos de personal 420,752 0 366.518  57.255
Reparaciones y 20.801
mantenimiento 0 17.935 0
Alquiler 5.332 0 3414  11.841
Combustible 12.115 0 0 3.394
Subtotal 7°855.962 459,000 8°816.029 387.867  72.490
Comisiones 114.801 0 131.833 0
Servicios 28.835 0 79.505 6.760
Representacion 57.238 0 15.298 0
Depreciaciones y 21.101
amortizaciones 0 28.492 0
Honorarios 5.026 0 27.344 0
Impuestos y 13.901
contribuciones 0 25.108 0
Otros 93.267 103.232 0
Subtotal 7°855.962 793.169 8°816.029 798.679  79.250
18. COMPROMISOS

a) Compromisos

Al 31 de diciembre del 2015, existen contratos suscritos con 10 productores de banano de las
zonas de El Triunfo, Milagro, Vinces, Quevedo para asegurar la entrega de aproximadamente
24,000 cajas de banano semanales. Tales contratos tienen vigencia de hasta 52 semanas
prorrogables por un periodo igual, siendo el precio de compra a cancelar a los productores el
fijado por el Gobierno Nacional a través de Acuerdos periodicos Interministeriales dictados por
los Ministerios de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca y de Industrias y Productividad.



Banana Exchange del Ecuador S.A. Ecuaexban
Notas a los Estados Financieros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, consisten en lo siguiente:

a) Transacciones comerciales.

Durante los afios 2015, la Compafiia compré y vendio servicios a su compaiiia relacionada
“Asistencia Técnica y Servicios Agricolas S.A.” como se indica a continuacion:

2015 2014

Compra de servicios 40.020 69,892

b) Saldos pendientes al final del periodo.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene saldos por cobrar (netos de pasivos) a
su compaiiia relacionada “Asistencia Técnica y Servicios Agricolas S.A “por US$ 50,954
respectivamente.

20. NEGOCIO EN MARCHA

“Llamamos la atencién a la Nota (15) en los estados financieros adjuntos. La compafiia
incurri6 en Perdidas sustanciales de operacion por el valor de U$ (98,949) , adicionando U$
(100,017) la perdida registrada en Resultados acumulados afios anteriores durante €l afio
terminado el 31 de diciembre de 2015|; excediendo més del 50% del Capital Social en el
87% a la fecha, deficiencia de capital de trabajo. Estas condiciones originan una duda
sustancial acerca de la habilidad de la Compafiia para continuar como una empresa en
marcha. Los planes de la gerencia en relacion con este asunto incluyen realizar una
aportacion especial al capital, para reflejar los posibles efectos futuros respecto a la
recuperabilidad del patrimonio econémico y técnico de la compafiia, al no superar esta
situacién pueden resultar de la posible inhabilidad de Banana Exchange del Ecuador S.A.
Ecuaexban., para continuar como una empresa en marcha.

21. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones necesarios para su adecuada presentacion NIIF y revelacion.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia y serén presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros fueron
aprobados sin modificaciones el 30 de marzo del 2016.

23. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre 10 de Junio del 2016. (fecha de cierre de los estados financieros) y Julio 04 del 2016
(fecha de conclusion de la auditoria), la Administracion considera que no han existido
eventos importantes que revelar o que pudiera alterar o modificar los estados financieros al
cierre del afio.




