BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A.
ECUAEXBAN

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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HLB Consuitores Moran Cedillo Cfa. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR
S.A. ECFIAEXBAN, al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado
de cambios en el patrimonio de los accionistas ¥y de flujos de efectivo por el afio terminado eI;
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. Lla Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compaiifas. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién
y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad de! Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa.  Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del rditeg. e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los esfdas financ b fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor to 'Y & dﬁ@ﬁlﬁé}%iéﬁ“ controles internos de la
Compafiia, relevantes para la prepara n v pr cizfnz'zonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientogid? alﬂﬂtm :&Qﬁ uadps a las circunstancias, pero

s
no con €l propésito de expresar una opin del control interno de la

A sobmraka sgfoativighd
Compaiiia. Una auditoria también comprende )a eval\R@c gd de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de quenids Bshsiaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, as{ como una evaluacion de la presentacién general de fos
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Excepcién

4. Al 31 de diciembre del 2011, la cuenta pagos anticipados incluye a) US$ 558.615 de
anticipos de impuesto a la renta de los periodos fiscales 2010 y 2011, los cuales de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario Interno constituye un gasto de impuesto definitivo cuando
no hay impuesto causado o este es menor al anticipo, habiendo 1a posibitidad de devolucion
en casos fortuitos o de fuerza mayor y, b) US$ 223.516 de IVA pagado por compra de bienes
y servicios de los ejercicios fiscales 2005 al 2007, los cuales no son recuperables por cuanto
el régimen tributario vigente en esas fechas no reconocia su devolucién.

Opinién

5. En nuestra opinidn, excepto por lo indicado en el péarrafo 4, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
1a situacién financiera de BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN, al
31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compafiias.

Enfasis

6. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, de conformidad con disposiciones
establecidas por Superintendencia de Compafiias a partir de enero 1 del 2012, BANANA
EXCHANGE DEIL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN, esta obligada a aperturar sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NITF’s para las PYMES, habiendo sido el periodo 2011 el afio de transicién a las NIIF. A la
fecha de este informe, la Compaiifa mantiene en proceso la determinacién de los ajustes del
afio de transicion para aperturar los estades financieros en enero 1 del 2012 seglin NIiF.

Informe sobre otres requisitos legales y reguladores.

7. De acuerdo con disposiciones tributartas, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN
correspondiente al ejercicio fiscal 2011, serd presentado por separado hasta el 31 de julio del
2012, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, que serdn preparados por el
Contribuyente.
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedades y equipos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Impuestos y contribuciones por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Préstamos de accionistas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE _LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

728

!
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g. Alcjandro Pdrez Ledn
Gerente Gederal

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS (US dolares)

2 360.117
30.310
935.247
29.117
4 1°310.165

2°664.956

5 270.687
9.785

2°945 428

L2

33.333
1°548.294
7 20.375

25.755

1°627.757

o)

8 1'088.473
2°716.230

9 200.800
10 647.393
11.089

(__630.084)
229.198

2°945.428

qumillo Moréan
Contador General
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Ingresos:

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos:
Gastos de operaciones
Gastos administrativos

Total gastos
Pérdida operativa

Gastos financieros
Otros ingresos

PERDIDA DEL EJERCICIO

LT

W“——-._____

I;(g. Alejandro PéreZ Leon

Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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12

(US délares)
16°646.495
(__15’976.682)
669.813
( 323.191)
(__ 916.215)
(__1°239.406)
( 569.593)
( 19.264)
16.077
572.780
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Sr. Manuel Rehquillo Morén
Contador General
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aportes . Resultados . .
Capital futura Reserva
Social capitalizacién  Legal Acumulados Del gjercicio Total
(US dolares)
Saldos a enero 1, 2011 200.800 647,393 11.089 { 57.304) 0 801.978
Pérdida del ejercicio (__572.780) (__572.780)
Saldos a diciembre 31,2011 __200.800 647,393 11.089 {_57.304) (__572.780) 229,198

s

Alejandro ]?e:rs::ﬁl Ledn
Gerente General

Ver notas a ios estados financieros

Sr. Manuel l}énquillo Moran
Contador General




BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S A. ECUAEXBAN

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTAS (US dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros 16°172.025
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y fisco ( 16°353.097)
Otros ingresos y gastos, neto 157.003
Efectivo neto utilizado en actividades de operaciones { 24.069)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de activos fijos 5 ( 49.072)
Venta cupones CORPEI 568
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion { 48.504)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de bancos 200.000
Pago préstamos de bancos ( 166.667)
Préstamos recibido de accionista 201.427
Pago préstamos de accionista (__ 506.419)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (__ 271.659)
Disminucion del efectivo y sus equivalentes (  344.232)
Efectivo al inicio de! afio - 734.659
Efectivo y sus equivalentes al final del afio . 390.427

/ﬁ'lg. Alejandro Pétez Leon Sr, Manuel Ronquillo Moréan
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTAS (US dolares)

PERDIDA DEL EJERCICIO (  572.780)
Gastos e ingresos que no requieren desembolsos ni generan efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 66.539
Venta de equipos y vehiculos, neto 5 141.020
Ajustes cupos redimibles CORPEI 7 5.484
Provision de beneficios sociales, netos de pagos 20.375
Efectivo utilizado en actividades de operacion, antes de cambios en el
capital de trabajo ( 339.362)
Aumento en cuentas por cobrar (  474470)
Disminucién en inventarios e importaciones en transito 241.691
Aumento en gastos anticipados { 97.7197)
Aumento en otros activos ( 1.376)
Aumento en cuentas por pagar 686.060
Disminucién en gastos acumulados por pagar { 16.760)
Disminucion en obtigaciones fiscales ( 22.055)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION { 24 069)

/fng. Alejandro Pérez Ledn Sr, Manuel Ronquillo Moran

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador General
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Banana Exchange del Ecuador S.A. ECUAEXBAN.- (La Compaiifa) fue constituida
mediante escritura piblica celebrada el 23 de marzo del 2004 en el cantén de Guayaquil,
¢ inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdén, en abril 02 del 2004, siendo su
actividad principal segun Escritura Publica el desarrollo y explotacién agricola en todas
sus fases, desde el cultive v su cosecha o extraccion hasta su comercializacion, tanto
interna como externa del banano.

La Administracién de la Compailia, ha legalizado su actividad de exportacioén de banano
(barraganete) como consta en Oficio No. 000606-OF-DSV/AGROCALIDAD de abril 29
del 2011, suscrito por el Director de Sanidad Vegetal, otorgando el Certificado de
Registro como Exportador, con cddigo EC09-AGCF-02-0373, y duracion de 2 afios
calendarios vy, segin Oficio No. MAGAP-SRLS-2011-0498-OF de marzo 09 del 2011,
suscrito por el Subsecretario Regional Litoral Sur del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca, procede a renovar para el afio 2011 a la Compafiia como
exportadora de banano, con cddigo EG0992344148001.

Ademads de la sujecién a las normas que regulan las operaciones de las compaftias
mercantiles en el Ecuador, la Compaiiia es regida por la Ley para Estimular y Controlar
la Produccién y Comercializacion del Banano, Platano (Barraganete) y otras Musédceas
Afines, destinadas a la exportacion, y su Reglamento de aplicacién.

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién y practicas contables autorizadas
por Superintendencia de Compaiifas, La Compafifa mantiene sus registros contables en
délares de los Estados Unidos de América, actual moneda de curso legal en el pais.

De acuerdo con Resolucion de Superintendencia de Compaiiias No. (8. G. DSC de
noviembre 20 del 2008, Banana Exchange del Ecuador S.A. ECUAEXBAN debera aplicar
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF para las PYMES segin
cronograma establecido por el organismo de control a partir del lro. de enero del afio 2012,
siendo el afio 2011 ¢l periodo de transicion a las NIIF. A la fecha del informe de auditoria,
la Compafifa mantiene en proceso la determinacion de los ajustes del aflo de transicion para
aperturar los estados financieros en enero 1 del 2012 segin NIIF.

Inventarios.- Estin valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo; los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida util se capitalizan, El
costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Equipos de comunicacion 33%




BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia
distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, el impuesto a la
renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este {¢ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Ailos o Inflacién
2007 3,32%
2008 8.83%
2009 4.31%
2010 3.33%
2011 541%
2. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, estd compuesto como sigue:

(US ddlares)
Bancos 358.862
Caja — 1255
Total | 360,117

Bancos, constituyen principalmente fondos en cuentas corrientes en los Bancos: Bolivariano
S.A. (US$ 51.434); Pichincha S.A. (US$ 2.336); Bolivariano de Panama (US$ 4.885) y
Citibank — USA (US$ 300.207), tales fondos no generan interés alguno.

En el flujo de efectivo, la inversion hasta 90 dias fue considerada como equivalentes de
efectivo por US$ 30.310, por tanto el flujo de efectivo y su equivalente asciende a US$
390.427.
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

3.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011, estan constituidas como sigue:

(US délares)
Clientes 777.990
Anticipo productos 98.121
Empleados 17.245
Otras 41.891
Total 935.24

Clientes incluyen facturas de exportacion de All Seasons Fruit Co. por US$ 267.799,
Oceanic Fruits shipping & Trading GmbH & Co. K por US$ 246.946, Tov Satsuma por
US$ 91.431, Fresh Freeze Tic. Ltd. Sti. por US$ 53.856, Messrs Al Afaq Fruits and
Vegetables por US$ 52.092 y Jamal Trading Company por US$ 50.050.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011, se presentan como sigue:

(US ddlares)
Retencidon en la fuente 4517
Crédito tributario — IVA 498.425
Anticipos de impuesto a la renta 807.223
Total 1'310.16

Crédito tributario — IVA, representa US$ 223.516 de IVA pagado por compras de bienes y
servicios de los ejercicios fiscales 2005 al 2007 y, US$ 274.909 de los periodos 2009 al
2011. Entre agosto del 2011 y marzo del 2012 el SRI, devolvié US$ 183.870 de IVA
pagado correspondiente a los periodos 2009 y 2010.

Anticipos de impuesto a la renta, constituyen anticipos pagados de los periodos fiscales
2008 (US$ 248.608), 2010 (US$ 366.533) y 2011 (US$ 192.082) los cuales la
Administracion espera recuperar previas solicitudes de devolucion ante el SRI segin lo
dispuesto en el art. 41, literal i de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 78 del
Reglamento de Aplicacién. .
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A, ECUAEXBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

5.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante el afio 2011, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos Ventas y/o Saldos
dic 31-2010 Adiciones Bajas Ajustes dic 31-2011
(US dolares)

Edificios 117.500 19.000 136.500
Mueble y enseres 52.420 52.420
Equipo de oficina 14.038 14.038
Equipo de computacién 44.706 1.280 ( 5.097) ( 334) 40.555
Vehiculog 323.994 28.792 ( 151.480) 201.306
Equipo de comunicacién 17.135 0 0 0 17.135
Subtotal 569.793 49.072 ( 156.577) | 334) 461.954
Depreciacion acumulada ( 146.986) (___60.172) 15.651 240 (_191.267)
Total 422,807 (__11.100) (_140.926) ( 94) _270.687

Edificios, incluye oficinas administrativas y parqueos para uso de la Comparifa. Al cierre
del afio, estos inmuebles y dos vehiculos se encuentran en garantia a favor de terceros.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, estdn compuestas como sigue:

(US ddlares)
Proveedores 657.361
Productores 758.430
Acreedores varios 132.503
Total —1'548.294

Productores, corresponden a liquidaciones de compra de frutas de las semanas 50 y 51
del 2011 segin contratos.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, representa saldo de provision para beneficios sociales por
décimo tercero y ciertas remuneraciones, vacaciones, aportes patronales y fondos de
reserva. El movimiento de tales beneficios durante el afio 2011 fue como sigue:

(US dolares)
Saldo inicial 16.760
Provisiones 97.326
Pagos (93.711)

Saldo final 20.375




BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

12

8. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2011, representa entrega de fondos para financiar operaciones,
tales valores no tienen fecha especifica de vencimiento ni generan interés alguno.

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social estd conformado por 200.800 acciones de US$ 1,00 cada una. Al 31 de

diciembre del 2011, las acciones estan distribuidas como sigue:

No. Participacion
acciones % Valor nominal
(US dolares)
Carlos Pérez Ledn 200.799 200.799
Alejandro Pérez Le6n 1 1
Total 200.800 100 200.800

10. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2011, representan aportes recibidos en efectivo de accionista entre

enero y septiembre del 2010, para efectuar pagos de impuestos.

instrumentados a partir del afio 2012.

11. VENTAS NETAS

Durante el afio 2011, las ventas de productos se constituyeron como sigue:

Exportaciones:

o (Cajas 22xU

e (Cajas 208 CH

¢ Cajas Baby banano
Subtotal

Ventas locales

Total
12. COSTO DE VENTAS

Durante el aiio 2011, se constituyd como sigue:

Exportaciones:

¢ Cajas 22xU

e Cajas 208 CH

¢ (Cajas Baby banano
Subtotal

Otras ventas

Total

Tales aportes serdn

(US délares)

15°066.610
1°376.034
22.219
16°464.863
181.632

16’646.495

(US dolares)

14°721.797
1°089.578
22.273
15°833.648
143.034

15°976.682
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BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

13. GASTOS DE OPERACIONES Y ADMINISTRATIVOS

Durante el afto 2011, se constituyeron como sigue;

Ventas Administrativos
(US délares)

Gastos de personal 89.270 491.704
Reparaciones y mantenimiento 22.602 18.098
Alquiler 31.887 11.283
Combustible 22,975 4
Comisiones 151.618 0
Servicios 1.360 102.277
Representacién 0 83.932
Depreciaciones y amortizaciones : 158 64.486
Impuestos y contribuciones : 0 52.355
Honorarios profesionales 0 28.641
Publicidad 0 16.477
Ferias y promociones 0 31.666
Otros 3.321 15.292
Total 323.191 916.215
SITUACION FISCAL

a) Revision fiscal:

En noviembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas (SRI) inici6 la revision fiscal del
impuesto a la renta causado a la Compafiia por el periodo 2006, emitiendo en julio 26 del
2010 la correspondiente Acta de Determinacion. Como resultado de tal Acta, la
Administracién de Banana Exchange del Ecuador S.A. ECUAEXBAN efectué reclamo
administrativo, el cual fue aceptado parcialmente por el SRI disminuyendo el valor de la
glosa inicial a US$ 298.378,46 (sin incluir recargo del 20% e intereses) segin Resolucion
de enero del 2011. Al 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de este informe, la
Compafiia mantiene una demanda de impugnacién ante la Cuarta Sala del H. Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Guayaquil, encontrandose dicha demanda en etapa final,
esperandose que la sentencia sea emitida en los préximos dos meses, estimandose que el
resultado final serd parcialmente favorable para la Compaiiia. Al cierre del afio 2011, los
estados financieros no consideran provision para cubrir esta glosa, por cuanto el Asesor
Legal de la Compafila considera que existe la posibilidad de dejar sin efecto
aproximadamente ¢l 75% de dicho valor.

b) Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucion No. 286 de abril 17 del 2009 del Servicio de Rentas Internas
es obligatorio a partir del afio 2009 la presentacién del informe Integral de Precios de
Transferencia para aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 5°000.000; y la presentacién del Anexo de Operaciones
con Partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$ 3°000.000.
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SITUACION FISCAL (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2011, la Administracién revela que no mantiene transacciones u
operaciones con partes relacionadas del exterior que requieran la preparacion de la
informacion antes mencionada.

¢) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) resolvié que los informes sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias sean presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién
tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha,
BANANA EXCHANGE DEL ECUADOR S.A. ECUAEXBAN mantiene en proceso
la preparacion de dicha informacion.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2011, existen contratos suscritos con 32 productores de banano de
las zonas de El Triunfo, Milagro, Vinces, Quevedo y Naranjal para asegurar la entrega de
aproximadamente 49.000 cajas de banano semanales. Tales contratos tienen una vigencia
de hasta 52 semanas prorrogables por un periodo igual, siendo ¢l precio de compra a
cancelar a los productores el fijado por el Gobierno Nacional a través de Acuerdos
periédicos Interministeriales dictados por los Ministerios de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca y, de Industrias y Productividad.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICL008 del suplemento R.O.
No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes, cuentas de orden.- La Administracion considera que al

31 de diciembre del 2011 no existen activos ni pasivos contingentes que requieran
registro o revelacion en los estados financieros.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 20 del 2012 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién
considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y que pudieran tener
efecto significativo sobre los estados financieros del afio 2011.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- No aplicable porque recién a

partir del 2011 la Compaiiia se sujeta a auditoria externa obligatoria,

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por
tal razén no estan reveladas.




