MERCAMODA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 -OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en Guayaquil - Ecuador en Marzo, 12 del 2004, y su actividad
gcondomica principal es la venia, al por mayor de producios texties. La compania se
encuentra facultada para realizar todos los actos o contratos necesarios relacionados con su
objeto.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requenmientos de las
Nermas Intemacionales de Informacion Financiera para Peqguefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB). Estas politicas han side disefiadas en funcién a las NIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en esios estados
financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2012 constituyen
los primeros estados financiercs preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas inlernacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan. Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo can
el principio del costo histonco.

Los estados financieros de la Compania emilidos hasia el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Mormas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos & NIIF para las PYMES (ano de transicion) para ser pressniados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES reqguiere el
uso de ciertos estimados coniables criticos. También reguiere gue la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las dreas
que involucran un mayor grado de juicio o complejdad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos pars los estados financieros

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los eslados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente economico prnmaric donde opera ia entidad (moneda funcionai). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efective y equivalentes de efective comprenden el efective disponible, depositos a 1a vista
en bancos y ofras inversiones de corlo plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios,

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, “activos y pasivos financieros a su
costo amortizado” y “activos y pasives financieros a su costo menos deterior de valor”. Al 31
de diclembre del 2012 y del 2011, v al 1 de enem del 2011, Ia Compafia solo poseia aclivos
y pasivos financiercs en la calagena de “prestamos y cuenlas por cobrar y pagar’. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquineron los acltives y pasivos
financieros, la Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial Las compras y ventas normales de activos y pasivos
financieras se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el
activo es adquirido o entregado por la Compania

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bisnes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Aquellas parlidas con
vencimiento menor a 12meses se clasifican como activos comientes &n el Estado de
Situacién Financiera

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financierc por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracion posterior, es decir a su costo amorizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se opld por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores 3 90 dias) que manegjz la compariia

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en ei Estado de
resulladas integrales en el periodo gue se producen,

2.6 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las faciuras relacionadas, que
se aproxima a su costo amorlizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores 3 12 meses conlados desde |a fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presenian como pasivos no comentes.
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2.7 Costes porintereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en e ejercicio en que se incurre en ellos.

2.8 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impueslo a la
renta (impuesto a la renta comente) y los impuestos diferdos. El impuesto a2 las ganancias
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando este se relaciona con
partidas registradas directamente en el patnmonic, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimenio,

(a) Impuesto a la renta comente

El impuesto a la renta comiente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizando tasas
impaositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera

{b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compania espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspandientes bases tributanas Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporanas y son calculados a las tasas
gue estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre
las diferencias temporaies que surgen enfre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuestio a la renta diferido se
determina usando tasas tributanias que han sido promulgadas a ls fecha del estado de
situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando =l impuesto a la renta difendo
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.9 Beneficios @ empleados

Debido a su estructura administrativa la Entidad Informante no esta avocada a este tipo de
gastos.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) le Compafia fiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasadas, (ii) es probabie vaya a ser necesana
una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iil} el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision san la mejor estimacion de la Administracién,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.
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Mo existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones.

2.11 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucién No. SCICICPAIFRS .G .11.007, se establece el destino que se
dard a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados por
adopcion primera vez de las NIIF para las PYMES, entre otras.

2.12 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de i3 contraprestacian recibida o a
recibir, y representan los impories a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compania y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades dela Compariia que
se describen a continuacion:

213 Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a8 medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion2 de las NIF para las PYMES
"Conceptos y Principios Generales”

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1. Base de la transicion a las NIIF
3.1.1 Aplicacion de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compafdia por el ejercicio tenminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacién Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011, La Compania ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatonas y se ha
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considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF para las PYMES. La Compariia opto por no aplicar las exenciones

3.2 Conciliacion entre NIIF para las PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestiran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF para las PYMES. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion
ton los siguientes detalles

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacion del estado de resultados integrales por el gercicio terminado el 31 de
diciembre del 2011

3.2.1. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos 2011 2011
Total patrimonio segin NEC 11.218 12.775
Ajuste de la conversion a NIIF para las PYMES:
Activos Diferidos - (187)
Efecto de la transicion a las NIIF para las PYMES - o ( 15?}_
Patrimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES 11.218 - 12,588

3.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales
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NEC MIF
Cuenta MAZ11 Ajuste NIF 31212011
Ingresos
Vartas 129,058 129,088
Liilicad bruta 125,088 126,088
Ingresos no Operacionales 8835 9,835
Total Ingresos 136.943 T36,9238
Gastos Gensrales:
Financigros 20 20
Cie administracian 137,852 187 137 465
Total Gastos Operativos 137,672 137,485
Uitiidad antas de la participacion 1,252 1,438
de o3 trabmjadores en s ubildades v
dol impuesio a fa renta
Impuesio ot Rerda
Impuesto @ g ganancas B
Litilitad neta del afio T.252 1,83

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Debido a su estructura financiera la Entidad Informante no liene que enfrentar riesgo
financiero.

fa) Riesgos de memado
La Compafiia no mantiene nesgos de mercado.
fb) Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo por su naturaieza, es un nesgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, eslo dado por el no pago de facluras o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamaos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacian:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, elc.) y cobranzas {comités de carlera y técnicas
de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercado, y para cada tipo
de cliente canal.

»  Andlisis mensual de indicadores de cariera que permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

e« Mejoramiente continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles)
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(¢) Riesgo de liquidez

Continuando con el modele de negocio v factibilidad interno que maneja la empresa se
administra |a liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos

« Elaboracian y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a traves de una estructura
administrativa descentralizada gue la soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores gque permitan evaluar |a gestion en
determinados procesos.

4,2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

s Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1
y 3 afios) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita valorar por un mayor valor
econémice a la empresa

« Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguienies jerarquias de medicion:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicas (nivel 1).

e Informacion distinta 2 precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios}, o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2}

s Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3},

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compania no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.

NOTA 5 -ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales 2 los resultades reales.
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Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a madificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizana, en
su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion:

fa) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tnbutana aplicable. La Companiia cuenta con asesoria profesional en matena
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tnbutarios. A pesar que la
Administracion considera que sus eslimaciones en malena inbutana son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tnbutana en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro

{b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Debido a su estructura organizativa, la Empresa no tiene personal administrativo,

NOTA 6 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
del 2012 del 2011 S 201
Capay bancos 16 24 - 14.B65

Corresponde principalmente a valores depositados en entidades bancarnas.

NOTA 7 -DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de
enero del 2011 se detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2m2 201 2011
Cuentas por Cobrar B. 383 10,829

B.353 10,658

NOTA 8 -OTROS ACTIVOS CORRIENTES
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31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enerc
22 2011 2011
Pagos Anticipados 3 8982 2 587 2084
3982 2 587 2.084

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Accionistas - - - 959
- 859

NOTA 10 - IMPUESTOS POR PAGAR
Un detalle de los impuestos por pagar es comao Sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Impuesto al Valor Agregado retenido 11 2232 3377
Total ) 1 2 237 =5

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembra 3 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Javier Mancada Mancilla 0 4] 25
Tatal ) o 0 25

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011

Entre algunos de los temas se incluyen: delerminacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas trnbutarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago
del Impueslo a ia Renla hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
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productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambios en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitio la Resolucion No.
000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 123 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos secioriales, para los trabajadores amparados por el Cedigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012

Esta resolucion determina que los salanos minimos sectoriales en ningun caso pedran ser
inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones sectonales,
y las tarifas de jornada noctuma se liquidaran en relacion a lo establecido en el articulo 43
del Codigo de Trabajo

Compensacion economica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones Labarales,
emitic el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, mediante el cual establece el procedimiento para el caiculo, pago y control de
cumplimiento de |la compensacion economica para el salario digno del 2012, cuyo valor
calculado es de USS 350,70 por mes

La compensacion economica se define como la diferencia entre el salano digno y el ingreso
mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores, sociedades o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado utiidades en el
gjercicio econémico 2012 o que hubieren pagado anticipo de impueste a la renta inferior a la
utilidad.

La liquidacion para el pago de la compensacion economica del afio 2012 se hara hasta el 31
de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del afio
2013 por una sola vez Para el pago de esta compensacion economica, el empleador
destinara hasia el 100% de las ulilidades correspondientes al ano 2012 Si la totalidad del
valor de las utiidades no alcanzare para cubrir el salano digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional: para lo que, el valor de la compensacion correspondiente
a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto total necesano
para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se mulliplicara por el valor de
utilidades efectivamente generadas en &l afo 2012.

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo al Registro Oficial No 718 del 6 de junio
del 2012, la administracion tributania resuelve: la aplicacion de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos de la determinacion de |a base imponible sujeta al impuesto a la renta,
se rige por las dispasiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativas se encuentra prevista la aplicacion de
una figura de “reverso de gastos no deducibles’, para dichos efectos.
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En consecuencia, aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un delerminado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados come deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la nomativa tributaria vigente, y el
gjercicio impaositivo de esie tributo es anual, comprendido desde el 10, de enero al 31 de

diciembre de cada ano.

Gasto de depreciacion por activos revaluados: de acuerdo al Registro Oficinal No. 727
del 19 de junio del 2012, Iz administracion tributana resolvio. suprimir el literal f) del articulo
28 del Reglamento para la Aplicacion de |la Ley Organica de Régimen Tnbutario Intemo, que
consideraba el gaslo de depreciacion por activos revaluados como no deducibles.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL
El capital social autorizado consiste en 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles
con su valor nominal de $1.00 cada una respeciivamente.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menas el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50%
del capital suserito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas,

NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

2012 2011
Gastos Financieros B 20
Gastos de Administracion 83239 137.464
83247 137.484

Corresponden a los gastos de servicios basicos, Impuestos, Contribuciones, Depreciacion,
entre otros gastos
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