FALERO S.A.
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Teléfono No. 2-234916
Guayaquil - Ecuador

INFORME ANUAL DEL GERENTE

Senores Socios:

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y en calidad de Gerente de
FALERO S. A., presento a ustedes mi informe de actividades correspondientes al
periodo fiscal terminado el 31 de diciembre de 2004.

1. Las operaciones durante el ano 2004, han sido realizadas de acuerdo al
objetivo trazado para este periodo.

2. Los desembolsos efectuados se han realizado de acuerdo a las necesidades y

compromisos adquiridos por la compania, esto corresponde al periodo que
termind el 31 de diciembre del 2004.

3. La liquidez de la Compania se la describe en el Balance General de nuestra
actividad economica y que ustedes han recibido.

4. Para el ano 2005 se espera una mejor situacion econdomica, bastante
aceptable considerando las medidas econGmicas que proyecta tomar el
Gobierno, por lo cual hace necesario un mayor esfuerzo de nuestra parte

para cumplir con las metas trazadas.

Agradezco a los senores accionistas por el apoyo brindado a mi gestion, cuyos
resultados son puestos a consideracion de la Junta de accionistas.
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