MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.

INFORME DE LA GERENCIA
AL DIRECTORIO Y JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.

Sefiores Directores y Accionistas:

A continuacién informo a ustedes acerca de las operaciones de la Compaiiia y sus resultados
durante el ejercicio econdmico temnnado el 3l de dw:embre del 2008 :

. GENERAL

La PERDIDA neta de la compafiia durante el ejercicio econémico del 2008, ascendi6 a
Quinientos cuatro mil ochocientos sesenta y siete ddlares de los Estados Unidos de
América (US$ 504.867).

Es necesario resaltar que a partir del mes de septiembre del 2.007, el Gobierno Nacional
inicio el subsidio de la harina panificadora, el cual ha ido cambiando a lo largo del afio
2008 de tal forma que: entre los meses de enero y marzo de 2008 la Administracion de la
Harina Subsidiada estuvo a cargo del Baace Nacional de Fomento subsidiando US$ 13,00
por cada saco vendido; entre los meses de Julio a Diciembre e organismo administrador
del subsidio fue ¢! Ministerio de Industrias y Competitividad MIC subsidiando US$ 7,50
por cada saco de harina vendido. Finalmente durante los meses de abril a diciembre el
Gobierno Nacional import6 harina argentina y todos los molinos colaboramos con la
distribucién de este producto; cobrande para ello US$ 4,50 por cada saco de harina
entregado. El organismo encargado de administrar las ventas de harina argentina fue el
Banco Nacional de Fomento BNF.

Las ventas de harinai_argentina a precios de US$ 22,00 nos quitd un 30% de participaci6n
de mercado; esto contribuyé en gran medida a los resultados negativos de la Compatiia.

Durante el afio 2008 realizamos ventas de US$ 27.772.290; superior en un 5% a las ventas
realizadas en afio 2007. Este incremento en ventas obedece a un incremento en los precios
originado por las intervenciones del Gobierno mencionado en el parrafo anterior.

Por otro lado; nuestros costos de venta se incrementaron en un 13%,; este incremento se
debe exclusivamente al aumento de precios del trigo en los mercados internacionales; pues
durante el afio 2007 tuvimos precios de,trigo de alrededor de US$ 400 la TM y durante el
afio 2008 llegamos a tener precnos de trigo de US$ 800 fa TM, .
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1. METAS Y OBJETIVOS .
R R
Esperamos que el afio 2009 el Gobierno Nacionalideje d¢ importar harina argentma y
subsidiarla a los panificadores; de tal forma que | mdustna pxﬁda competlr enun .
ambiente de equidad.
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111 DISPOSICIONES DEL DIRECTORIO Y JUNTA GENERAL

Durante el afio 2008 la Administracién ha cumplido todas las decisiones tomadas por el
Directorio y la Junta General de Accionistas.

IV. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES

Durante el afio 2008, la compafifa mantuvo su-estructura administrativa inalterable, lo que
le permiti6 continuar sus procedimientos y politicas de manera consistente.

La compailia ha cumplido con los preceptos establecidos en la Ley de Propiedad
Intelectual relacionados con el respeto a los derechos de autor y conexos, establecidos en

dicho cuerpo legal. La compafifa -mantiene todos sus productos que fabrica y/o
comercnahza, debidamente registrados.

v. ASUNTOS FINANCIEROS

- A continuacién detallamos algunos indices financieros logrados en el afio 2008

comparados el afto anterior. 3
Indicadores 2008 2007
Liquidez corriente (Veces) 1.08 1.39
Prueba 4cida de liquidez (Veccs) 0.90 - 1.26
Rotacidén de cuentas por cobrar (Dias) 35 20
Rotacién de inventario (Dias) 25.63 15.55
Rotacién de cuentas por pagar (Dias) 55.33 39.44
Margen bruto sobre ventas , 9.98% | 13.51%
Utilidad neta sobre ventas? -1.82%{ -1.74%

vii. DESTINO DE LOS RESULTADOS

Esta Gerencia solicita a La Junta General de Accionistas que apruebe el Balance
General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de La Compafiia al 31 de diciembre del 2008,

¥

Finalmente, sefiores accionistas y directores, aprovecho esta oportunidad para agradecerles a
ustedes por su permanente colaboracién y apoyo a quienes manejamos diariamente esta
organizacion.

Abril 28 del 2009

drigo Lopez
Gerente General
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