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Quito, 27 de marzo del 2002

/I

Sefiores: .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad -

Atencion: Ec. Bolivar Bolafios G.
SUPERINTENDENTE DE INSPECCION Y CONTROL

Ciudad.
De mi consideracion:

De acuerdo con disposiciones vigentes y para dar cumplimiento con lo dispuesto en la Ley
58, que reforma la Ley de Compaiiias le hago llegar a usted copia del informe de auditoria
externa realizado a la Compaiiia MOLINO ELECTRO MODERNO S.A., por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2001.

Sin otro particular me suscribo de usted.

Atentamenqte,

amiro Almeida M.

Auditor Externo
REG. NAC. SC-RNAE-057
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. (MEMSA)

-

INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

AUDITOR EXTERNO

RAMIRO ALMEIDA M




RAMIRO ALMEIDA M. FRANCISCO DE NATES No. 207 Y MARIANO ECHEVERRIA
AUDITOR INDEPENDIENTE  almeidap@uio.satnet.net Fax 2921205 FL 09909826632 2456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-057 QUITO - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

A los sefiores accionistas de:
MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. (MEMSA)

He realizado la auditoria del balance general de MOLINO ELECTRO MODERNO
S.A., al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados financieros de
resultados, de evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia, siendo mi responsabilidad la de emitir una opinién sobre los mismos
con base en los procedimientos de auditoria que se han realizado.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas, las cuales
requieren que sea disefiada y realizada para lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros estén exentos de exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacion revelada en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
auditoria que he realizado provee una base razonable para expresar esta opinion.

En mi opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.,
al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado es esta fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados aplicados en el pais.

Ramiro Almeida M.

Auditor Independiente

Registro N° SC-RNAE-057.

Licencia N° 20327 3 0 ABR. 2002
uito, 23 de marzo del 2002 : ;
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Activo Corriente: Pasivo Corriente:
Caja - bancos 134,603 Obligaciones bancarias
Inversiones temporales 9,809 Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar: Proveedores 434,615
Impuestos 16,120
Clientes 676,678 Accionistas 82,080
Empleados 74,871 Anticipos de clientes 28,080
Varios deudores 92,606 Varios acreedores 22,641
Prov. ctas. dudoso cobro (Nota 3) -14,247 829,908
Gastos acumulados (Nota 6)
Inventarios:
Total pasive corriente
Producto terminado 87,379
Materia prima y suministros 109,002 PASIVO A LARGO PLAZO
En transito 121,548 317,929
Accionistas (Nota 7)
Pagos anticipados 57,121 Provision jubilacion patronal (Nota 8)
Total activo corriente 1,349,370 Total pasivo largo plazo
INVERSIONES (Nota 4) 217,497
PATRIMONIO (Nota 9)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota 5) 1,113,742
TOTAL ACTIVOS 2,680,609 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares)

INGRESOS:

Ventas de harina 3,630,168
Ventas de trigo 1,347,157
otros 599,673
Total ingresos 5,576,998
COSTOS

Costo de ventas harina y otros 3,652,315
Costo de ventas trigo 1,256,288
Total costos 4,908,603
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 668,395
GASTOS

Gastos de venta 269,298
Gastos de administracion 268,606
Gastos financieros 94,458
Total gastos i 632,362

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros ingresos 30,328
Otros egresos -5,610
Total otros 24,718

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 60,751
Participacion Trabajadores 15% (Nota 10) -9,113
Impuesto a la renta 25% (Nota 10) -14,312

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 37326

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros




MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares)

PATRIMONIO DICIEMBRE 2000 8,888 15,660 3971
Transferencia resultado ejercicio anterior

Entrega utilidades retenidas segiin acta

Creaccioén de la reserva de capital

Incremento en inversiones de compafiias

de acuerdo al valor patrimonial (Nota 9)

Incremento por reevaluacion de la propiedad,

planta y equipo (Nota 9)

Utilidad neta del ejercicio

CAPITAL  RESERVA OTRAS RSVAREVALOR ~ REEXPRES, RESERVADE  RESERVAPOR  UTILIDADES  UTILIDAD
SOCIAL LEGAL  RESERVAS  PATRIMONIO  MONETARIA CAPITAL VALUACION RETENIDAS  EJERCICIO
238,742 12,009 0 0 86,108 176,221
176,221 -176,221
-176,221
238,742 -12,009 250,751
112,388
666,571

37,326
0 0 363,139 666,571 36,108 37,326

PATRIMONIO DICIEMBRE 2001 8,888 15,660 3,971




MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad del ejercicio
Depreciacion

Provision jubilacidn patronal

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios - suministros y materiales
Pagos anticipados

Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones - neto

Activos fijos adiciones y ajuste - neto
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios
Inversiones temporales

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO NETO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

37,326
85,161
29,306 151,793
-173,321
29,447
13,957
295,761
-89,058
17,892
1,979
-15,076
-13,097
-289,918
-5,234
295,152
-138,564
273,167
134,603




MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresadas dolares de los Estados Unidos de América

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. es una compafiia constituida en la ciudad de
Riobamba capital de la provincia del Chimborazo, Repiiblica del Ecuador el 16 de
septiembre de 1965, siendo su objeto principal la industria harinera y sus derivados,
pudiendo realizar operaciones necesarias a la actividad de la molineria.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de MOLINO ELECTRO MODERNO S.A., son las establecidas
por las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los procedimientos
técnicos contables a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacién de los estados
financieros.

Dichas normas en sus aspectos importantes estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, fueron preparados sobre la base de
acumulacion, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compailiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador.

b) Inventarios

Los inventarios de productos terminados estan registrados al costo de importacién, los
suministros y materiales estan registrados al costo promedio y al final del ejercicio no se
aplicé la correccién monetaria a este rubro por ser similares al precio de mercado.

¢) Propiedad, planta y equipo

Estéan registrados al costo de adquisicion o de construccion. Los costo de reparacién y

mantenimiento, inclusive los de reposicion de partidas menores, se cargan directamente
a resultados del periodo.




d) Depreciacion

Las provisiones para depreciacion de la propiedad, planta y equipo se cargan a
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las siguientes
tasas: edificios e instalaciones 5%, maquinaria y equipo, muebles enseres y
herramientas mayores 10%, equipos de oficina y equipo de computo 10-20% y
vehiculos 20%. Los cargos por depreciacidon sobre la reexpresidon monetaria del
presente ejercicio, se cargaran a resultados en el siguiente ejercicio.

e) Otros activos

Estéan registrados al costo y corresponden principalmente a programas de computacion y
lineas telefonicas.

f) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaifiia, pagard a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos.

g)Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia, la utilidad
impositiva estara gravada con el 25 %.

h) Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada.

i) Situacion tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros. a partir
del gjercicio 1999.

3.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el presente ejercicio se procedié a provisionar $ 7.833, por lo que el saldo de este
rubro al 31 de diciembre del 2001, ascendié a $ 14.247,




4.-

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2001, las inversiones a largo plazo se resumen como sigue:

INVERSIONES: TOTAL AJUSTES VALOR TOTAL
31-12-00 ADICIONES RETIROS  PATRIMONIAL 31-12-01
ECUAGRAN 61,345 1,867 112,388 175,600
SEPIMAN 13,935 -699 13,236
INDUSTRIAL CATEDRAL 7,692 7,692
PARQUE INDUSTRIAL 71 71
BONOS 24,045 -3,147 20,898
TOTAL 107,088 1,867 -3,846 112,388 217,497
Durante el presente ejercicio se ajusto una inversion menor en Ecuagran por $ 1.867. Igualmente se transfirieron
bonos del largo plazo a inversiones temporales del Produbanco.
Al final del gjercicio se procedié a regular las inversiones realizadas en ECUAGRAN de acuerdo al valor
patrimonial proporcional.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2001, el resumen de este rubro se detalla como sigue:
ACTIVOS: TOTAL $ TOTAL
31-12-00 ADICIONES TRANSFERENC. VALUACION ACT DEPRECIACION 31-12-01
Terrenos 5,647 17,919 23,566
Obras en curso 2,911 1,302 -3,218 995
Edificios € instalaciones 58,933 3,218 304,904 367,055
Magquinaria de fabrica 674,188 2,020 793,543 1,469,751
Equipo de laboratorio y herrar 3,587 808 4,395
Muebles y equipos de oficina 40,662 10,947 51,609
Vehiculos 48,809 48,809
Suman 834,737 15,077 0 1,116,366 1,966,180
DEPRECIACION
Edificios e instalaciones 9,803 63,780 3,465 77,048
Magquinaria de fébrica 264,475 386,015 67,418 717,908
Equipo de laboratorio y herrar 1,241 451 1,692
Muebles y equipos de oficina 7,822 4,066 11,888
Vehiculos 34,141 9,761 43,902
Suman 317,482 0 0 449,795 85,161 852,438
TOTAL - NETO 517,255 15,077 0 666,571 -85,161 1,113,742

Durante el presente ejercicio se efectuaron adiciones en activos por $15.076, las construcciones en curso que se activaron

en el afio fueron por § 3.218.

La depreciacion que se cargd a los resultados del ejercicio fueron por § 85.161.

Igualmente en el presente ejercicio se efectud una reevaluacién de la propiedad, planta y equipo por $ 533.256, valor
que fue acreditado en el patrimonio en la cuenta Reserva por Valuacién.
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10.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2001, el detalle de este rubro se presenta como sigue:

Beneficios sociales 6,792
Intereses 47,496
Participacion de trabajadores 9,113
Impuesto a la renta 14,312
TOTAL 77,713

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de los préstamos que figuraban en el corto plazo por $ 400.000, se
reclasificaron en el largo plazo y su saldo se incremento por las utilidades del ejercicio anterior, como se

detallan a continuacion:

TOTAL MOVIMIENTO TOTAL

PASIVO LARGO PLAZO 31-12-00 DEL EJERCICIO  31-12-01
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 400,000 176,222 576,222
JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales, vigentes, la Compatiia esta efectuando aportaciones al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacién.

En adicidn, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a la jubilacién patrona
sin perjuicio a las que les corresponden segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. Por lo tanto, de acuerdo
con lo que establece el Codigo de Trabajo, los trabajadores que hubieren completado veinticinco afios de
trabajo continuado o que hubiesen sido despedidos, entre los veinte y veinticinco afios de servicio, tendran
derecho a la parte proporcional.

La Compaiiia en el presente ejercicio procedio a aprovisionar la reserva para la jubilacion en $ 29.088, por Ic
que el fondo de reserva y plan de pensiones ascendié a § 51.394.

RESERVA DE CAPITAL Y RESERVA POR VALUACION

Al 31 de diciembre del 2001. La Reserva de capital esta conformada por la reserva por revalorizacién del
patrimonio y por la reexpresion monetaria.

En el presente ejercicio se acreditd en esta reserva el valor incrementado en la compafiia Ecuagran por
$.112.228, de acuerdo al valor patrimonial de la misma.

En diciembre del presente ejercicio segun avalué técnico se revalorizo la propiedad, planta y equipo en
$ 666.571, procedimiento, valoracion y registros contables, estan deacuerdo con criterio de auditoria.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2001, el calculo del impuesto a la renta se determina de la siguiente manera:

Resultado del ejercicio antes de participacién e impuestos 60,751 60,751
Participacion de trabajadores 15% -9,113 -9,113
(mas) Gastos no deducibles 5,610
Base para el calculo impuesto renta 57,248
Impuesto a la renta 25% -14,312  -14,312

Utilidad neta del ejercicio 37,326




11.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de elaboracién del presente informe (23 de
marzo del 2002), no se han producido eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que han
sido auditado




