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RAMIRO ALMEIDA Fco de Nates No. 207 y M. Echeverria
AUDITOR INDEPENDIENTE Fax 921205 TIf. 09462241 456228
REGISTRO NACIONAL SC-RNAE-057 Quito - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

A los sefiores accionistas del:
MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.

He realizado la auditoria del balance general de MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. al
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados financieros de resultados, de
evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esta fecha. La
preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia, siendo mi responsabilidad la de emitir una opinién sobre los mismos con
base en los procedimientos de auditoria que se han realizado.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas, las cuales
requieren que se planifique y se realice el trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de exposiciones
erroneas o falsas de carécter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base
de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacién
revelada en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de .
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracién, asi como una evaluacidon de la presentacion general de los estados

financieros. Considero que la auditoria que he realizado provee una base razonable para
fundamentar esta opinion.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. al
31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
afio terminado es esta fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Segln se explica en la nota No. 2, 4 y 5, a los estados financieros, durante el afio 2000
MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. reexpresO las cuentas no monetarias dél balance

Ramiro eida M.

Auditor Independiente
Registro N° SC-RNAE-057 Licencia N° 20327
Quito, 10 de abril del 2001 v
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Active Corriente: Pasivo Corriente:
Caja - bancos 273,167 Obligaciones bancarias 500,000
Inversiones temporales 4,575 Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar: Proveedores 168,746
Impuestos 3,972
Clientes 644,948 Accionistas 486,400
Empleados 11,118 Varios acreedores 8,021 667,139
Varios deudores 6,934
Prov. ctas. dudoso cobro (Nota 3) -6,414 656,586 Gastos acumulados (Nota 7) 166,770
Inventarios: Total pasivo corriente 1,333,909
Producto terminado 66,876
Materia prima y suministros 161,608 PASIVO A LARGO PLAZO
En transito y otros 60,000 288,484
Provision jubilacion patronal (Nota 14) 42,724 ,
Pagos anticipados 71,078 335433 &) 29556
Total activo corriente 1,293,890
INVERSIONES (Nota 4) 107,088 PATRIMONIO 541,600 G inz At 23
e
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota 5) 517,255
TOTAL ACTIVOS yeld a 1,918,233 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,918,233
£ 230 ———
3

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.

(Expresado en délares)

INGRESOS:
Ventas de harina
Ventas de trigo
otros
Total
COSTOS
Costo de ventas harina y otros
Costo de ventas trigo
Total
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS
Gastos de venta
Gastos de administracion
Gastos financieros
Total gastos
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos

Otros egresos

Total otros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION -DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion Trabajadores 15% (Notas 9y 10)

Impuesto a la renta 25% (Notas 9y 11)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros

3,341,309
1,975,398
337,973

5,654,680

2,952,103

1,905,700

4,857,803

796,877

109,540

217,608

168,135

495,283

20,248

-45,417

-25,169

276,425 /
41,464 7

-58,740

176,221 /
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

RESERVA DE CAPITAL
CAPITAL  RESERVA OTRAS RSVA REVALOR REEXPRES, UTILIDADES UTILIDAD TOTAL
SOCIAL LEGAL RESERVAS PATRIMONIO MONETARIA RETENIDAS EJERCICIO PATRIMONIO

PATRIMONIO DICIEMBRE 1999 3,888 7,220 3,971 90,887 0 187,460 84,405 382,831
Transferenci Itado ejercicio anterior 8,440 75,964 -84,405 ¢
Ajustes ejercicios anteriores 54,859 54,859

Reexpresion monetaria conversién de
estados financieros de sucres a dblares

Al patrimonio inicial 147,855 -259,900 210,025 97,980

A la propiedad, planta y equipo  (Nota 5) 245,712 245,712

A las inversiones (Nota 4) 26,197 26,197
Entrega utilidades retenidas segiin acta 03-00 42,198 -42,198
Entrega utilidades retenidas segun acta 04-00 ~400,000 -400,000

Ajuste menor 3 3
Utilidad neta del ejercicio 176,221 176221 ‘
PATRIMONIO DICIEMBRE 2000 8,988 15,660 3,971 238,742 12,009 86,107 176,221 541,590 w=
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del ejercicio
Depreciacion al costo y por reexpresion
Provision jubilacion patronal

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios - suministros v materiales

Pagos anticipados

Documentos y cuentas por pagar

Gastos acumulados

Regulacion diferencias t/c en conversion de e/f sucres a dolares (Nota 2)
Ajustes de ejercicios anteriores - neto

Otros activos - baja saldo menor

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones - neto
Activos fijos adiciones y ajuste - neto

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Entrega de dividendos
Préstamos bancarios

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO NETO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

176,221
61,763

18,062 256,046

126,051
-423,294
-223.628

-70,443

404.682

126.231

4,619
54,859
725

-199

-7,013

-16,903

-23,916

-442,198

412.395

29,803

202,128

71,039

3167 /|
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MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas délares de los Estados Unidos de América

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

MOLINO ELECTRO MODERNO S.A. es una compaiiia constituida en la ciudad de
Riobamba capital de la provincia del Chimborazo, Republica del Ecuador el 16 de
septiembre de 1965, siendo su objeto principal la industria harinera y sus derivados,
pudiendo realizar operaciones necesarias a la actividad de la molineria.

2.-  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables d¢ MOLINO ELECTRO MODERNO S.A., son las establecidas
por las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los procedimientos
técnicos contables a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacién de los estados
financieros. Dichas normas en sus aspectos importantes estin de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron preparados sobre la base de
acumulacién, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador.

Reexpresion monetaria aplicable a los estados financieros hasta la fecha de
transicion.

A partir del 11°. Enero 2000, las partidas no monetarias del balance general deben ser
ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacion, entre el 1°.enero del
2000 y la fecha de transicion, para lo cual se debe utilizar el porcentaje de ajuste. Los

procedimientos de ajustes son aquellos establecidos por las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) No. 16.

Los saldos de las partidas no monetarias que fueron reexpresados, corresponden a los
rubros de inversiones, propiedad, planta y equipo y patrimonio. Los ajustes de tales
partidas se aplicaron a los rubros mencionados con débitos y créditos en las cuentas de
resultados y patrimonio respectivamente.

El balance general se dividié para S/. 25.000, con lo cual se obtuvieron los estados
financieros convertidos a ddlares.
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Las correcciones por brechas como se indica en el parrafo anterior se registraron en

resultados y en el patrimonio, se reflejan en las notas correspondientes a las partidas no
monetarias.

Brecha por inflacidn. Se expresa un porcentaje que corresponde ala variacién del sucre
frente al dolar, indice determinado por el INEC entre el 1.de diciembre de 1999 y la

fecha de transicion determinado en el 32,18%, el ajuste se registra con debito al activo y
crédito a resultados.

Brecha por devaluacion, Se expresa en un porcentaje que refleja la variacién del tipo de
cambio ocurrido entre el 1°.de enero y el 11 de enero del 2000, fecha en que el pais
adopto como nueva moneda al ddlar de los Estados Unidos de América y corresponde a
menos 3,60%. El ajuste se registra con débito a resultados y crédito al activo.

Indice especial de correccion de brecha. Se expresa en un porcentaje que refleja la
diferencia que existe entre el indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacién
acumulada desde diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso ser posterior hasta la
fecha de transicion. El ajuste se registra con débito al activo y crédito al patrimonio.

b) Inventarios

Los inventarios de productos terminados estan registrados al costo de importacion, los
suministros y materiales estan registrados al costo promedio y al 31 de marzo del 2000,

no se aplicd la correccion monetaria a este rubro por ser similares al precio de mercado.
c¢) Propiedad, planta y equipo

Estan registrados al costo de adquisicion o de construccién, incluso las mejoras en
terrenos y al final del ejercicio se modifican por efectos de la correcciéon monetaria, en
los estados financieros. Los costos de mantenimiento inclusive de reposicion de partidas
menores, se cargan a los resultados del ejercicio.

d) Depreciaciéon

Las provisiones para depreciacién de la propiedad, planta y equipo se cargan a
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las siguientes
tasas: edificios e instalaciones 5%, maquinaria y equipo, muebles enseres y
herramientas mayores 10%, equipos de oficina y equipo de computo 10-20% y
vehiculos 20%. Los cargos por depreciacion sobre la reexpresion monetaria del
presente ejercicio, se cargaran a resultados en el siguiente ejercicio.

3.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el presente ejercicio se procedié a provisionar la cartera por posibles valores
incobrables por $ 6.413, valor que fue cargado a los resultados del periodo y su saldo al
31 de diciembre del 2000, se presenta por igual valor al aprovisionado. :
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4.- INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2000, como se menciona en la nota 2, del presente informe se procedié a reexpresar y convertir los estados
financieros de sucres a ddlares. Los valores en sucres estan expresados en miles de sucres. Al final del ejercicio se regularizaron
los salodos de acuerdo al valor patrimonial. Su resumen se ddetalla a continuacién:

MVTO.NETO AJUSTE INTEGRAL INFLACION MVTO.NETO

INVERSIONES: TOTAL AL DELPERIODO  AJUSTE AJUSTE AJUSTE TOTAL S/. TOTALS DELPERIODO TOTALS

31-12-99  ENERO-MARZO RESULTADOS PATRIMONIO RESULTADOS 31-03-00 31-03-00  ABRIL-DCBRE 31-12-00
ECUAGRAN 1,174,895 0 385,504 466,653 -72,904 1,954,148 78,166 -16,821 61,345
SEPIMAN 240,323 0 78,854 95,453 -14,912 399,718 15,989 -2,054 13,935
INDUSTRIAL CATEDRAL 80,632 0 26,457 92,398 -7,175 192,313 7,693 -1 7,692
PARQUE INDUSTRIAL 1,066 0 350 423 -66 1,773 71 0 71
BONOS 0 0 0 0 0 0 0 24,045 24,045
TOTAL 1,496,916 0 491,165 654,928 95,057 2,547,952 101,918 / . 5,170 7 107,088 .~

Durante el presente ejercicio se efectuaron incrementos por S/. 1.839 . Igualmente se preocedi6 a transferir al largo plazo saldo por $ 24.045 que se
mantenia en el PRODUBANCO, valores que fueron congelados y convertidos en bonos de la deuda interna y bonos global que vencen a 7 y 12 afios plazo.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2000, como se menciona en la nota 2, del presente informe se procedi6 a reexpresar y convertir los estados
financieros de sucres a dolares. Los valores en sucres estin expresados en miles de sucres. Su resumen se detalla a continuacion
MVTO.NETO AJUSTE INTEGRAL INFLACION MVTO.NETO
ACTIVOS: TOTAL AL DEL PERIODO  AJUSTE AJUSTE AJUSTE TOTAL S/. TOTALS$ DELPERIODO TOTALS
31-12-99  ENERO-MARZO RESULTADOS PATRIMONIO RESULTADOS 31-03-00 31-03-00  ABRIL-DCBRE  31-12-00
Terrenos 83,855 0 27,514 35,080 -5,267 141,182 5,647 0 5,647
Obras en curso 228,010 0 74,814 112,196 -14,926 400,094 16,004 -13,093 2911
Edificios e instalaciones 391,731 109,251 164,380 312,362 -35,164 942,560 37,702 21,231 58,933
Magquinaria de fabrica 8,242,357 -109,251 2,169,812 7,123,883 -572,088 16,854,713 674,189 -1 674,188
Equipo de laboratorio y herr 47,532 -6,533 10,369 28,894 -2,549 77,713 3,109 478 3,587
Muebles y equipos de oficina 385,253 0 124,782 335,761 -30,240 815,556 32,622 8,040 40,662
Vehiculos 963,730 0 89,660 173,934 -19,308 1,208,016 48,321 = 488 48,809
Suman 10,342,468 -6,533 2,661,332 8,122,110 -679,542 20,439,834 817,593/ 17,144./°834,737 /
DEPRECIACION
Edificios ¢ instalaciones 82,867 18,553 33,278 59,036 -6,968 186,766 7,471 2,332 9,803
Magquinaria de fabrica 3,070,906 154,396 559,473 1,824,052 -147,049 5,461,778 218,471 46,004 264,475
Equipo de laboratorio y herr 14,674 1,297 2,157 6,526 -548 24,106 964 277 1,241
Muebles y equipos de oficina 55,809 12,883 20,922 61,063 -5,242 145,435 5,817 2,005 7,822
Vehiculos 721,803 5,105 14,763 28,638 -3,179 767,130 30,685 3,456 34,141
Suman 3,946,059 192,234 630,593 1,979,315 -162,986 6,585,215 263,409, 54,073 ,°317,482 /
TOTAL - NETO 6,396,409 -198,767 2,030,739 6,142,795 -516,557 13,854,619 554,185 - -36,930 §17,255 /
=

Durante el presente ejercicio por efecto de la conversién de sucres a délares se realizaron ajustes que se registraron como ingresos en los resultados del

ejercicio por un valor neto $ 60.652 y en el patrimonio por $ 246.328.

La depreciacién al costo y por reexpresién monetaria que se cargaron a los resultados del ejercicio fueron por $ 62.374
Se efectuaron adiciones por $16.981, igualmente se procedié a regular $ 261 entregados como anticipo en afios anteriores.
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de este rubro se presenta como sigue:

Beneficios sociales 19,898
Intereses ' 46,669
Participacion de trabajadores 41,463
Impuesto a la renta . 58,740
TOTAL 166,770

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2000. La Compaiiia, reexpreso los activos y pasivos no monetarios, los mismos
que fueron contabilizados con débitos y créditos en la cuenta de reexpresiéon monetaria, como se detalla
a continuacion:

RSVAREVALORIZ. REEXPRESION
DEL PATRIMONIO MONETARIA

Saldos iniciales 31-12-99 90,887 0
Propiedad, planta y equipo 241,224
Inversiones 26,197
Patrimonio - neto 147,855 259,900
Regulacion menor 4,488

/ s
TOTALES AL 31-12-2000 238,742/ 12,009

Durante el presente ejercicio por disposicion legal se crea en el rubro del patrimonio la cuenta Reserva de

capital conformada por las cuentas de Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria _—"

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El estado de resultados Incluye los ajustes de las partidas no monetarias que se realizaron por efectos

del cambio del sucre frente al dolar originado por la inflacién que para el periodo de diciembre 1999 a marzo
2000 se considero en el 32,18% y la devaluacion para el mismo periodo en -3,56%, estos ajustes segiin las
normas ecuatorianas (NEC) No. 17, establecio el registro contable por el efecto de la reexpresién y conversion
de estados financieros de sucres a dolares deberan registrarse en el estado de resultados como ingreso o gasto.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2000, la compaiiia opté como politica registrrar § -20.904, como otros —
egresos en los resultados del ejercicio.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2000, el impuesto a la renta se determina como sigue:

Resultado del ejercicio antes de participacion de trabajadores e impto renta 276,425 276,425
(mas) Gastos no deducibles 0

Base para el calculo trabajadores 276,425

Participacion de trabajadores 15% -41,464 -41,464
Base para el calculo impuesto renta 234,961

Impuesto a la renta 25% -58,740 -58,740
Utilidad neta del ejercicio 176,221

’

El Tribunal Fiscal suspendié la resolucion 921(Registro oficial del 21 de diciembre del 2000) que dispone la
tributacién de la cuenta Resultado por exposicion a la inflacion (RET) como ingreso o gasto para la base de
calculo para el impuesto.

A la fecha el Servicio de Rentas Internas (S.R.1.) ha impugnado esta resolucién.

La Compafiia optd como politica considerar a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién como un egreso
exento para fines de impuestos. Por lo que el calculo para participacion de trabajadores e impuesto a la renta
podrian verse afectados, para lo cual se deberia establecer una nueva conciliacién tributaria.

Por lo que a esta posible reconciliacion se lo debe considerar como un pasivo contingente.
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10.- PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia, pagard a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos. ~

11.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia esta gravada con el 25 %.

12.- RESERVALEGAL

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada.

13.- SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros. a partir
del ejercicio 1998.

14.- FONDO DE RESERVA'Y PLAN DE PENSIONES
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia estd efectuando

aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el cédigo de trabajo

~ por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.

En adicién, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a
la jubilacién patronal sin perjuicio a las que les corresponden segun la ley del Seguro
Social Obligatorio. Por lo tanto, de acuerdo con lo que establece el Cédigo de Trabajo,
los empleadores siempre y cuando hubiera completado por lo menos veinticinco afios de
trabajo continuado o que hubieran sido despedidos, entre los veinticinco afios de
servicio, en la parte proporcional.

A la fecha, el saldo de la provisidon para jubilacién patrimonial e indemnizaciones
ascendi6 a $ 42.474. De acuerdo al ultimo estudio actuarial.

15.- CORRECCION MONETARIA

A partir del ejercicio de 1991 de acuerdo con la ley de Régimen Tributario Interno se
encuentra en vigencia la aplicacién del sistema de Correccién monetaria Integral al
Balance general el cual busca reexpresar la posicion financiera en concordancia con el
proceso inflacionario del pais y su correccion es obligatoria para los activos y pasivos no
monetarios. Durante el presente ejercicio la reexpresion se aplicé adicionalmente para
convertir los estados financieros de sucres a délares. '
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16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de elaboracion del presente informe (abril
10 del 2000), no se han producido eventos que en opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que han

sido auditados, con excepcién de lo mencionado en la nota No. 9 del presente informe
en la relacion al pago de tributos.

A partir de enero del 2001 el Servicio de Rentas Internas eliminé el cobro del 0,08 %
del impuesto a la circulacion de capitales.

A la fecha existen reformas econdmicas y tributarias que el Gobierno envié al Congreso
para su aprobacidn.




