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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa tealista.

Los responsables del gobierno de la compaiifa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financietos.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a fraude o ertor y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de la compafia al 31 de
diciembre de 2017, se emiten por separado.
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TONICOMSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2016 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 512.637 423.665
Inversiones 4 456.783 205.510
Cuentas por Cobrar comerciales 5 762.365 736.228
Otras cuentas por cobrat 6 10.427 15.279
Inventarios 7 1.306.417 1.365.113
Activos por Impuestos Cortientes 8 101.122 94.776
Servicios y otros pagos por anticipado 9 51.957 52,302
Otros Activos No Cotrientes 10 - 7.700
Total activos cotrientes 3.201.708 2.900.574
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Edificios 40.296 40.296
Maquinaria 9.057 31.161
Muebles v enscres 31.161 9.057
Equipos computacion 21.349 21.349
Vehiculos y Equipo de Transporte 309.972 335.246
Equipos de Oficina 4.840 4.840
Total 416.675 441.949
Menos:Depreciacion acumulada (262.265) (218.257)
Propiedades, planta y equipo neto 1 154.409 223.692
ACTIVO INTANGIBLE
Licencias y Software 7.607 7.607
(-) Amortizacién Acumulada de Activo Intangible (3.641) (5.785)
Total de Activo Intangible 3.966 1.822
TOTAL ACTIVOS 3.360.083 3.126.088
VER NOTAS A LOS ESTADOS/FINANCIERO!
f
_ N Y,
N André€ Martinez Hervas Ing. C&ar Muiioz |
GERENTE GENERAL CONTADOR



TONICOMSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2017
(Expresado en délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

P I E
Cuentas por Pagar
Beneficios sociales
Obligaciones Fiscales
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Largo Plazo

Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio
Total pasivos no cotrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reserva legal

Resultados Acum. Por Adopcion NITF's por primera vez
Ganancias Actuariales Acumuladas

Ganancias Acumuladas Afios Antetiotes

Utlidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Andrés Martinez Hervas
GERENTE GENERAL

NOTAS
12

13
14

16
17

21

2016 2017
1.215.288 862.091
102.832 108.093
82.537 99.079
43.482 91.281
1.444.139 1.160.544
335.960 233.808
97.440 100.573
433.400 334.381
1.877.539 1.494.925
150,000 150.000
67.344 87.471
61.814 61.814
- 6.109
1.002.115 1.112.373
201.271 213.396
1.482.544 1.631.163
3.360.083 3.126.088

CONTADOR

Ing. Cé8ar Muiioz



TONICOMSA S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017
(Expresado en dolates)

NOTAS 2016 2017

VENTAS NETAS 5.457.054 5.708.056
COSTO DE VENTAS (4.081.039) (4.186.652)
MARGEN BRUTO 1.376.015 1.521.404
GASTOS DE ADMINISTRACION (521.028) (517.473)
GASTOS DE VENTAS (409.336) (506.148)
GASTOS DE BODEGA (131.018) (143.117)
TOTAL GASTOS (1.061.382) (1.166.738)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 314.633 354.667
OTROS GASTOS E INGRESOS:

Gastos Financieros (13.033) (13.703)
Otros gastos (23.008) (33.100)
Otros ingresos 33.958 15.843
TOTAL OTROS GASTOS E INGRESOS (2.083) (30.960)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 312.551 323.707
15% Participacion Trabajadores 18 46.883 48.556
22% Impuesto a la Renta 19 64.397 61.755
UTILIDAD DEL EJERCICIO 201.271 213.396

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Andrés Martinez Hervas Ing. Césat Mufioz
GERENTE GENERAL CONTADOR
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Aumento (Dismunueién) Oteas Cuentas por Pagac (27.958) 16.129
Aumenta (Dismunucidn) Otros Pasivos (10469} 31339

EFECTIVQ NETQ UTILIZADQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION 109.994 (81.267)

Andrés Martinez Hervas Ing. César Mufoz

TONICOMSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exy do en dél dounid )
2016 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 109.994 {8L.267)
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 5.379.223 5761.667
Pagos a proveed por el imstro de bienes y servicios (5.087.905) (5.880.284)
= Otras entradas (salidas) de efectivo (181.326) 37.349
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (156.362) 159.224
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (3.155) (92.048)
Otras entradas (salidas) de cfectiva (153.206) 251.272
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (67.324) (166.929)
Pagos de préstamos 62.676 (102.152)
Dividendos Pagados (130.000) (70.886)
Oreas entradas (salidas) de efectivo 6,109
Aumento Neto de Fondos Disponibles {113.692) (88.972)
Efectvo y Equivalentes al inicio del periodo 626.329 512,637
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 512.637 423.665
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETAS ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Cuhidad Neta del Biercio 312,551 323,707
Dhprecacnones Y Amaomeacon 26.350 24.809

$teminn (revermones por deteriora) tecanocidas en los resultados del periodo 3,099 4501
Perraiannes 48.304 17.204
fimonm Trabpdores (46,883} (48.556)
pzess 3 b Rena (64.397) {61.755)

Sumento; | hsminucion Cuentas por Cobrar Comercrales (114.162) 21.639
\umento) Dhsminuerdn Orras Cuentas por Cobrar (3.541) (4.852)

Numento) Dhspnnuadn Annoipos Proveedores (20.946) 382
(Aumenta) Dhismnucion Tnventarios (292.637) (63.197)
SAurnento) Distminucion en Otros Activos 20.055 (2.080)
Sumento (Disminucion) Cuentas por Pagar Comerciales 304.451 (353.197)

Aumente (Disminucidn} Anticipo Chentes 2375 16.542
Aumento (Disninucion) Beneficios Empleados (27.186) (3.981)
” GERENTE GENERAL CONTADOR



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2017

1. Antecedentes

TONICOMSA S.A., es una compafifa constituida en la ciudad de Guayaquil de la Republica del Ecuador
mediante escritura celebrada ante el Notario Vigésimo Primero del cantén Guayaquil Doctor Marcos Diaz
Casquete el 16 de enero del 2004 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad el 15 de marzo del 2004.

La Compatfifa cambié su domicilio al Distrito Metropolitano de Quito y reformé sus estatutos sociales
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Primero del cantén Guayaquil el 15 de
septiembre del 2009, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 4 de junio del 2010 y en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 21 de mayo del 2010.

La compaiifa tiene por objeto la comercializacién de productos como: Accesorios y Materiales de Limpieza,
Equipos contra Incendio, Equipos de Proteccién Personal, Herramientas Agricolas, Mallas y Telas de
Proteccion, Maquinarias y Herramientas Stanley (HIDRAULICS, D-WAL, PROTO), Material de
Empaque, Material de Ferreterfa, Material de Riesgo, Material de Sefializacién, Geotextiles, Geomallas,
Geomembranas, Plasticos, Sogas, Hilos y Cuerdas.

El tiempo de duracién para esta compatifa es de cincuenta afios contados desde la inscripcion en el Registro
Mercantil.

La Compafiia se encuentra ubicada en la Calle Medicinwow y El Vergel Carapungo, su numero de Registro
Unico de Contribuyentes (RUC) es 0992342684001.

2. Politicas contables Significativas

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La compafia ha preparado los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017 de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Internacionales de
Contabilidad, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la

adopcion integral, explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en la notas estan expresadas en délares
estadounidenses.



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF y NIC requiere el uso de ciertos estimados
contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o

areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los Estados Financieros.

b) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes por los
productos vendidos en el curso normal de las operaciones.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal y posteriormente se
valoriza a su costo amortizado, menos la desvalorizacién por deterioro y reconocimiento de su interés
implicito.

¢) Desvalorizacién de cartera comercial

La Compaififa al final de cada periodo evalda si hay evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor en libros de la cartera
comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva del activo financiero. Por el afio 2017 se consideré como tasa de descuento el 6%.

d) Provision para cuentas incobrables

La Compafiia realiza la provision financiera para cuentas incobrables de acuerdo a la politica establecida
como se detalla a continuacién:

DETALLE DESDE HASTA PORCENTAJE
Cartera Vencida 1 dias 30 dias 0.00%
Cartera Vencida 31 dias 60 dias 3.00%
Cartera Vencida 61 dias 90 dias 5.00%
Cartera Vencida 91 dias 120 dias 7.00%
Cartera Vencida 121 dias 150 dias 9.00%
Cartera Vencida 151 dias 180 dias 11.00%
Cartera Vencida 181 dias en adelante 13.00%

e) Valuacién De Inventarios.-

Los inventarios se valtian al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor neto de
realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de
ventas. En caso de que el valor neto de realizacién sea menor que el costo se reconoce una
desvalorizacion en los resultados de ejercicios anteriores.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

f) Valuacion De Propiedades, Planta y Equipo.-

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al valor razonable, se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de la siguiente manera:

Afios de
Propiedad, Planta y Equipo vida util Valor Residual
estimada
EDIFICIOS 30 20% Del costo histérico
EQUIPO DE COMPUTACION 3 2% Del costo historico
EQUIPO DE OFICINA 6 5% Del costo histérico
MUEBLES Y ENSERES 10 10% Del costo historico
VEHICULOS 8 20% Del costo historico

g) Obligaciones Laborales.

Todas las obligaciones de tipo laboral que tiene la compafifa con sus Empleados, son registradas de
acuerdo a exigencias contempladas en el Codigo de Trabajo y a otras disposiciones legales existentes.

h) Provisién para jubilacién patronal y desahucio

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafifa se contabiliza mediante la constitucién de una
provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio, con base en el método de unidad de crédito
proyectado. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un actuario
independiente. La provisién por Desahucio se realizé de acuerdo a disposiciones del Codigo de Trabajo.

i) Gestion de Riesgos

La Direccién es responsable de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites
y controles de riesgo adecuados para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites con la
colaboracién de todas las areas operativas de la Compafifa de manera que estos no afecten al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencias de los resultados de la misma.

La Direccion revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente
de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

»  Riesgo pais.

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compafifa dependeran
en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador, eventuales
cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre del 2017 fue de 4,59% (459 p).

» Riesgos de los activos.

10



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Los activos fijos de la compafifa se encuentran cubiertos a través de polizas de seguros
pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

» Riesgos de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compafifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y entrega del producto.

» Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaififa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos, que son liquidados mediante la entrega de efectivo.

La Direccién maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos reales.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(i)

(Expresado en doblares)

2016 2017
Caja 600 700
Caja Chica 400 400
Caja Chica Peajes 200 200
Caja Chica Guayaquil - 100
Bancos 512.037 422.965
Banco del Pichincha 506.802 (i) 417.425
Banco del Pacifico 4.327 4.670
Banco Bolivariano 909 870
Total 512.637 423.665

La compafifa tiene un Sweep Account de la cuenta corriente N° 3088232004 en el Banco
del Pichincha el 29 de diciembre del 2017 con vencimiento al 02 de enero del 2018, a la tasa
de 0,75%.

11



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

4. Inversiones

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en délares)

2016 2017
Inversiones Banco Pichincha 250.000 100.000
Inversiones Banco Pichincha Panama 206.783 105.510
Total 456.783 205.510
Fecha Fecha Tasa
Numero . L. Monto
Emision Vencimiento Interés

2051462 03/07/2017 03/07/2018 4.,50% 100.000
2187919 09/10/2017 09/04/2018 2,25% 105.510

Total 205.510

5. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017, son como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Clientes 736.990 (@) 719.968
Cheques Posfechados 105.032 94.638
Diferencias Menores 48 75
(-) Provision Cuentas Incobrables (79.705) (ii) (78.453)
Total 762.365 736.228
@) Valor que corresponde a cuentas por cobrar a clientes por concepto de ventas realizadas. Los

plazos referenciales al momento de otorgar un crédito son: 30, 45, 60, y 90 dias (como plazo

maximo), los mismos que son analizados y negociados por la Jefatura de Ventas y aprobados

por Gerencia General y/o Subgerencia.

(ii) A continuacién un detalle del movimiento de la provisién de cuentas incobrables:
(Expresado
en ddblares)

Provisiéon Acumulada al 31/12/2016 79.705
() Utllizacién Provision (5.747)
(+) Provisién Afio 2017 4.496
(=) Total Provision Acumulada al 31/12/2017 78.453

12
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En nuestra opinion de acuerdo al analisis de antigtiedad de cartera, la determinacién de la provisiéon de
acuerdo a la politica de la compafifa, para cuentas incobrables para el ejercicio 2017 es razonable.

Al 31 de diciembre del 2017 la compafifa analizé la desvalorizacién de las cuentas por cobrar aplicando una
tasa del 6%, el ajuste no es representativo.

6. Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en doélares)

2016 2017
Cuentas por Cobrar Empleados 2474 7.146
Valores a Liquidar (1.612) 2210
Otras Cuentas por Cobrar 9.564 () 5.924
Total 10.427 15.279

(i) Corresponde a notas de crédito recibidas de los proveedores por concepto de descuentos
en compra.

7. Inventarios

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Inventario de Mercaderfas 1.282.583 (i) 1.116.765
Provisiéon por Lento Movimiento (14.798) (ii) (19.299)
Importaciones en Transito (2.957) 266.071
Otros Inventarios 41.589 1.576
Total 1.306.417 1.365.113

(i) La Compaiifa realiz6 el analisis del Valor Neto de Realizacién verificando que el costo es menor
al VNR.

(ii) De acuerdo al analisis de Antigiiedad del Inventario (Deterioro), el saldo de la provision por este
concepto es suficiente.

13
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8. Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Crédito Tributario de IVA 8.410 -
Retencion en la Fuente 51.727 (i) 54.507
Reclamos SENAE 40.269 (i) 40.269
Reclamo Salida de Divisas 716 -
Total 101.122 94.776
@) Corresponde Retenciones en la Fuente que le han sido efectuadas a la compaiifa durante el
periodo 2017.
(ii) Corresponde a la importacién de Pafios absorbentes de hidrocarburos, cuyo arancel fue

reclasificado y pagado, ain se encuentra en proceso de tramite judicial.

9. Servicios y Otros Pagos por Anticipado

Un resumen de servicios y otros pagos por anticipado al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Seguros Pagados por Anticipado 12.210 12.936
Anticipo a Proveedores 39.747 (1) 39.366
Total 51.957 52.302
@) Corresponde a anticipos entregados a proveedores por setvicios a recibir y la compra de

materiales.

10. Otros Activos Corrientes

Un resumen de servicios y otros pagos por anticipado al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Garantias Efectivas - 3.200
Garantias No Efectivas - @) 4.500
Total - 7.700

14
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11. Propiedad Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo que posee la companifa durante el 2017, se detalla a

continuacion:
(Expresado en doélares)
2016 2017
Edificios 40.296 40.296
Muebles y Enseres 31.161 31.161
Maquinaria y Equipo 9.057 9.057
Equipo de Computacion 21.349 21.349
Vehiculos y Equipo de Transporte 309.972 335.246
Equipos de Oficina 4.840 4.840
Subtotal 416.674 (i) 441.949
Depreciacion Acumulada
() Depreciacién Acumulada (262.265) (218.257)
Total Propiedad, Planta y Equipo 154.409 223.692
@) A continuacién un detalle de los movimientos de Propiedad, Planta y Equipo

(Expresado en Délares)

Saldo del afio anterior 416.674
Adquisiciones y Reclasificaciones 137.998
Bajas y Reclasificaciones (112.724)
Sado al 31 de Diciembre del 2017 441.949
12. Cuentas por Pagar
Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:
(Expresado en dolares)
2016 2017
Proveedores 1.215.288 (i) 862.091
Total 1.215.288 862.091
@) Corresponde a los proveedores de los diferentes articulos que comercializa la compafifa. El

plazo concedido por los proveedores nacionales oscila entre 30 y 120 dias. Para proveedores
del Exterior el plazo oscila entre 30 y 90 dias. A continuacién un detalle:

15



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

PROVEEDOR SALDO

ARGULY CIA.S.A. 39.340
BSB PROD EQUIP PROT IND SA LINS EPIS 36.097
MEJIA C.A. 26.600
CALZACUERO C.A. 56.263
COMPANIA LATINOAMERICANA DE SEGURIDAD 50.421
INDUSTRIAL S.A.S
CROYDON COLOMBI S.A. 53.910
DRAEGER 78.870
KAYA SAFETY 27.074
KIMBERLY-CLARK ECUADOR S.A. 84.085
LOA CORPORACION CIA.LTDA. 44.474
OTROS 364.957

TOTAL 862.091

13. Beneficios Sociales

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

Aportes IESS por pagar
Fondo de Reserva por Pgar
Préstamos Quirografarios
Préstamos Hipotecarios
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones por Pagar
Comisiones por Pagar
Liquidaciones por Pagar
Participacion Trabajadores
Total

(Expresado en ddlares)

2016 2017
10315 10.959
924 674
1.642 1918
1.891 2.506
4118 4270
4.908 6.736
22.290 23.785
9.861 8.349
- 338
46.883 (i) 48.556
102.832 108.093

(i) Corresponde a la Participacién de las utilidades por el ejercicio econémico terminado al 31 de

diciembre del 2017 conforme a las disposiciones legales como se muestra en la NOTA 18.
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14. Obligaciones Fiscales

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en délares)

2016 2017
IVA Ventas - 22.000
Servicio de Rentas Internas 18.140 () 15.324
Impuesto a la Renta por Pagar 64.397 (i) 61.755
Total 82.537 99.079

(i) Corresponde al IVA y retenciones por pagar

(i) Corresponde al Impuesto a la Renta Causado al 31 de diciembre del 2017 conforme a la
Conciliacién Tributaria presentada en la NOTA 19.

15. Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 es como sigue

(Expresado en doélares)

2016 2017
Cuentas por pagar Accionistas 15.360 9.485
Anticipo Clientes 12.544 28.674
Gastos Acumulados por Pagar 282 112
Salida de Divisas Importaciones 17.554 7.123
Provisiéon proveedores devengados - 35.542
Varios (2.257) 10.346
Total 43.482 91.281

16. Cuentas por Pagar Largo Plazo

2016 2017
Cuentas por Pagar Sr. Andrés Martinez 335.960 (i) 233.808
Total 335.960 233.808

() Corresponde al préstamo otorgado por el Sr. Andrés Martinez a la Compafiia a 2 afios plazo

con el 10% de interés anual.
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17. Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio

De conformidad con la normativa vigente la compaiiia al 31 de diciembre del 2017 reconocio en sus pasivos
la Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio de sus empleados de acuerdo al calculo actuarial realizado
por Actuaria Consultores Cia. Ltda. y al Codigo de Trabajo.

(Expresado en dodlares)

2016 2017
Provisién Jubilacién Patronal 42.499 (i) 36.454
Provision Desahucio 54.941 64.119
Total 97.440 100.573
@) El valor corresponde a los empleados mayores de diez afios de acuerdo a la politica de la compafiia

para realizar la contabilizacion.

Las hipotesis actuariales usadas para el calculo de la Jubilaciéon Patronal, son las siguientes:

Ao 2017
Tasa de descuento 7,69%
Tasa de incremento salatial 2,50%
Tabla de Rotacién (Promedio) 13,52%
Tabla de Mortalidad e Invalidez TM IESS 2002

18. Participacion Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre sus
empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacién de los trabajadores en el ejercicio 2017 es como sigue:

(Expresado en doélares)

Utilidad Antes de Participacién Trabajadores 323.707
15% Participacién Trabajadores 48.556
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 275.151
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De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2017, las sociedades constituidas en el

Ecuador, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 22%.

La conciliaciéon del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Utilidad Contable 323.707
() 15% Participacién Trabajadores 48.556
(+) Gastos No Deducibles Locales 18.309
() Deduccién por Incremento Neto de Trabajadores 12.755

BASE IMPONIBLE 280.705

22% IMPUESTO CAUSADO 61.755
Impuesto Causado 61.755
Anticipo Imp. Rta. Determinado 45.270
Anticipo Imp. Rta. Después de Rebaja Decteto Ejecutivo 210 27.162
Impuesto a pagar 61.755
(-) Ret. de Imp. A la Rta. Que le han sido efectuadas en 2017 @) 54.507
SALDO A PAGAR | 7.248

(i) Ver NOTA 8

20. Capital Suscrito y Pagado

De conformidad con la Escritura de Aumento de Capital celebrada el 23 de octubre del 2014 el capital
social de la compaiifa al 31 de diciembre del 2017 es de CIENTO CINCUENTA MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 150.000) dividido en 150.000 acciones ordinarias y

nominativas de un ddélar cada una.

Nombre del Socio Capital Numero de | Porcentaje
Aportado Acciones |[de Acciones
Andrés Martinez Hervas $ 148.125 148.125 99%
Olvia Hidalgo Barahona $ 1.875 1.875 1%
Total $  150.000 150.000 100%

19



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

21. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como Reserva

Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

22. Ganancias Actuariales Acumuladas

2016 2017
Ganancias Actuariales Acumuladas - @) 6.109
Total - 6.109
@i Ganancia generada por disminucién en la Provision por Jubilaciéon Patronal de acuerdo al

calculo actuarial por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017.

23. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v A noviembre del 2017 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD $ 31.627 millones y esta
sigue en aumento debido a que se continia con el mismo sistema socioeconémico
implementado por el gobierno antetior.

v" A inicios del afio 2018 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzé el precio de USD § 57,82
el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado, razén por la cual
en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado contarfa con mas recursos para
enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 6,3% del PIB.

v La Ley de Reactivacién Econémica establece varios incentivos, ptincipalmente dirigidos a
promover el envio de remesas del exterior, creacién de empresas y apoyo a la microempresa.
Sin embargo, existen factores de laley que generan un efecto contrario al que busca la misma,
aumentando el porcentaje de Impuesto a la Renta a sociedades del 22% al 25% e imponiendo
un nuevo arancel a las empresas importadoras, ahuyentando asi, la inversién del sector
privado.
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v" Segin Decreto 210 emitido por el Presidente Lenin Moreno se establecié la exoneracion de la

tercera cuota del Anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017 de acuerdo a la siguiente tabla:

TOTAL VENTAS 2017 PORCENTAJ,E
EXONERACION
HASTA $ 500.000 100%
DE $ 500.001 A $ 1'000.000 60%
MAS DE 1'000.000 40%

v" Debido a la recesién econémica sufrida por Ecuador desde periodos anteriores, el
crecimiento econémico del afio 2017 alcanzé sélo un 1,5%. Otra consecuencia de la
mencionada recesion fue la disminucién de la demanda y el consumo provocando asi dos
efectos, primero que la produccién del pafs fuera menor a la de afios anteriores al 2017 y que
al final del mismo periodo haya una deflacién del 0,20%.

V" La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en matetia laboral.
Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), muestra una baja de
0.6 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre del 2017 y el mismo mes del
2016.

v En la Consulta Popular del 04 de febrero de 2018, con la cual se definir4 si la Ley Organica
para evitar la Especulacién sobre el Valor de las Tierras y Fijacién de Tributos (Ley de
Plusvalia), sea derogada o no.

v" Bl salario bésico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2018 es de USD 386. Este
monto representa un incremento de once ddlares respecto al salario vigente en el 2017.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El dia 29 de diciembre de 2017 se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera, con la

cual se reformo varias leyes, entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

e Los gastos por concepto de provisiéon para Jubilacién Patronal y Desahucio no seran
deducibles a partir del afio 2.018.

e La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo, ésta tarifa
aumentard a 28% en caso de que hayan accionistas con participacion mayor al 50% cuyo
domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor imposicién. Si la participacion de
dichos socios es menor al 50% se aplicara la tarifa de 28% en proporcién al porcentaje de
acciones o participaciones correspondientes a dicho tipo de socios. De igual manera se
aplicara ésta tarifa de Impuesto a la Renta en caso de que las sociedades no presente el Anexo
de Participaciones y Accionistas.
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e Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de

Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente el empleo.

e Para el cilculo de Anticipo de Impuesto a la Renta en el rubro de Costos y Gastos se debe
excluir los sueldos y salatios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular
y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica-
que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Reformas a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador

e Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de
Divisas en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no
mayor a noventa dias, sin intereses.

Reformas a la Ley de Compafiias

e Tas Compaiifas constituidas en el Ecuador, deberin enviar hasta el primer cuatrimestre
del afio la némina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas,
incluyendo tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

Tarifas de Impuesto a la Renta para Personas Naturales

Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-00000623 del 28 de diciembre de 2017, el Servicio de Rentas
Internas actualizé la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las personas naturales, sucesiones
indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo
tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, que
correspondera al ejercicio fiscal 2018.

Para la liquidacién del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas naturales y
sucesiones indivisas, se utilizard la siguiente tabla:
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ANO 2018 EN DOLARES
e Impuesto % Impuesto
Fraccién Basica| Exceso Hasta Fraccién Basica Fraccién
Excedente
0 11.270 - 0%
11.270 14.360 - 5%
14.360 17.950 155 10%
17.950 21.550 514 12%
21.550 43.100 946 15%
43.100 64.630 4.178 20%
64.630 86.180 8.484 25%
86.180 114890 13.872 30%
114.890 En Adelante 22.485 35%

Para la liquidacién del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes de herencias,
legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo
gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

ANO 2018 EN DOLARES
.. L. Impuesto % Impu.elsto
Fraccién Basica| Exceso Hasta Fraccion Basica Fraccién
Excedente
0 71.810 - 0%
71.810 143.620 - 5%
143.620 287.240 3.591 10%
287.240 430.890 17.953 15%
430.890 574.530 39.500 20%
574.530 718.150 68.228 25%
718.150 861.760 104.133 30%
861.760 En Adelante 147.216 35%

24. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe de auditorfa (abril de 2018) no se
produjeron eventos, que en la opinién de la Direccién de la compania, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros.
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