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QUALITYCORPORATION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2018

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Activos
Efectivo
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Anticipos a proveedores y otros

Total activos corrientes

Propiedades y equipos
Intangible

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Obligaciones financieras
Proveedores
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
Obligaciones financieras largo plazo
Partes relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Total pasivos y patrimonio

2

g. Raul Olmedo Serrano Carlin
Gerente General

Notas

4.
5.
11.2

13.

2018 2017
24.184 14.181
212.094 279.108
29.035 29.667
148.135 150.861
102.205 6.066
515.653 479.883
139.625 128.427
104
139.729 128.427
655.382 608.310
48.158 26.537
13.517 61.767
22.292 31.593
33.870 39.174
279
118.115 159.071
59.822 41.538
46.278 54.529
106.099 96.067
224.214 255.139
431.168 353.172
655.382 608.310

_ e T Lok

ing. Stefanie Torres Cortez

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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QUALITYCORPORATION S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
Al 31 de diciembre del 2018
En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2018 2017
Ventas 949.255 835.802
Costo de productos vendidos 14. (303.974) (281.086)
Utilidad Bruta 645.281 554.716
Gastos:
Ventas y administracién (560.952) (499.661)
Financieros (13.124) (8.043)
Utilidad antes de impuesto a la renta 71.206 47.013
Impuesto a la renta corriente (11.753)
Utilidad neta 71.206 35.260
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

2



QUALITYCORPORATION S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2018

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Notas

Ventas
Costo de productos vendidos 14.
Utilidad Bruta

Gastos, neto:
Némina
Honorarios
Depreciacion
Deterioro de cuentas incobrables
Deterioro de inventario
Promocién y publicidad
Transporte
Combustible
Gastos de viaje
Gastos de gestion
Arriendo
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Seguros
Impuestos y contribuciones
Servicios publicos
Financieros
Otros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Utilidad neta

e

g. Raul Olmedo Serrano Carlin
Gerente General

2018 2017
949.255 835.802
(303.974) (281.086)
645.281 554.716
(214.350) (201.418)
(157.884) (119.081)
(22.425) (16.518)

(8.550) (3.259)

(1.943)

(1.351) (600)
(28.896) (39.944)

(3.712)

(4.681) (685)
(20.161) (2.504)
(22.831) (17.368)
(10.935) (9.573)

(2.567)

(4.180) (7.843)

(9.580) (9.738)

(1.764)

(13.124) (8.043)
(47.707) (68.562)
(574.075) (507.703)

71.206 47.013

(11.753)
71.206 35.260

I Jopws. (o

ing. Stefanie Torres Cortez

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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QUALITYCORPORATION S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Total
Futuro patrimonio
Capital aumento Utilidades de los
Notas social de capital acumuladas accionistas
Enero 1 del 2017 800 14.000 295.634 310.434
Ajustes 7.478 7.478
Utilidad neta 35.260 35.260
Diciembre 31 del 2017 800 14.000 338.372 353.172
Ajustes 6.790 6.790
Utilidad neta 71.206 71.206
Diciembre 31 del 2018 800 14.000 416.368 431.168
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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QUALITYCORPORATION S.A.

ESTUDO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018
En Doélares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 1.020.282 729.687
Pagado a proveedores de bienes y servicios (719.389) (594.651)
Pagado a empleados (*) (266.325) (197.154)
Intereses pagados (13.124) (9.766)
Impuesto a la renta pagado (14.365)
Otros ingresos (egresos) (14.944) 25.977
Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de operacién 6.499 (60.271)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicién de equipos 7. (34.940) (35.206)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (34.940) (35.206)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo bancario recibido 39.905 48.075
Prestamos de accionistas recibido (pagado) (1.462) 38.210
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 38.443 86.285
Disminucién neto en efectivo: 10.002 (9.193)
Efectivo al inicio del afio 14.181 23.374
Efectivo al final del afio 4. 24.184 14.181
Conciliacién
Utilidad antes de PUT e IRC 83.771 55.309
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 7. 23.742 16.912
Cuentas incobrables 5. 8.550 3.259
116.064 75.480
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes 71.657 (93.983)
Otras cuentas por cobrar (5.679) 30.368
Inventarios 2.726 (28.139)
Anticipos a proveedores (94.027) 16.325
Otros activos (104)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar proveedores (48.250) (34.115)
Beneficios a empleados (17.870) (11.318)
Anticipo clientes 177
Otras cuentas por pagar (18.196) (19.890)
Efectivo neto (usado en) provisto de las actividades de operacién 6.499 (60.271)
(*) Incluye pago de participacién de utilidades.
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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Notas a los Estados Financieros
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QUALITYCORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

1. INFORMACION GENERAL-

Constitucion.- QUALITYCORPORATION S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el 22 de Marzo de 2004,
mediante Resolucion No.1590 emitida por la Superintendencia de Compafiia e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Marzo de
2004.

Operaciones.- Su actividad principal es la fabricacion de productos de limpieza en general y desengrasantes; y asi como las compras
de equipos y dispositivos de limpieza. La compafia desarrolla sus actividades en Guayaquil, Cdla Cogra, Av. Carlos Julio Arosemena
Km. 3,5 Solar 2 Mz 4 Galpén 2.

La Superintendencia de Comparias le asigno el Expediente No. 114890; y, El Servicio de Rentas Internas le asigno el Registro Unico
de Contribuyente No. 0992343087001.

Entorno econémico.- La balanza comercial del Ecuador experimenté un déficit de USD. 2.092 millones, motivada por los
bajos precios del petréleo y la pérdida de competitividad debida a la apreciacion del délar en relacion con otras monedas,
consecuentemente, las reservas internacionales disminuyeron en USD 1.158 millones y como consecuencia de esto,
Ecuador experimentd una desaceleracion econémica, que se reflej6 en la disminucién de los depositos en el sistema
financiero en mas de USD 2.280 millones de ddlares, lo cual motivé la contraccién del crédito al sector productivo.

Al final del ejercicio el crecimiento del PIB fue practicamente nulo.

Las previsiones para el ejercicio 2019 son similares al comportamiento del ejercicio anterior. Las estimaciones son desde
una tasa de crecimiento cero por parte del Banco Central del Ecuador hasta una disminucién del 2% en el PIB, segun el
Banco Mundial. El resultado final depende de la existencia de méas délares en circulacién y de las iniciativas del sector
privado pues el sector publico, motor del crecimiento nacional, debido a la limitacién de los recursos provenientes del
petréleo y a la reduccion de las recaudaciones no tiene intencién de continuar con inversiones publicas. Debido a esto,

el Gobierno ha aprobado paquetes de incentivos que se espera den resultados favorables.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Declaracion de cumplimiento.- Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus Ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2018 , fecha de cierre de
estos estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiiias.

Bases de medicion.- Los estados financieros adjuntos has sido preparados sobre la base del costo histérico de adquisicién o
produccion y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcion por primera vez de las NIIF; al costo amortizado en activos y
pasivos financieros; y al costo o valor neto de realizacion, el menor en el caso de inventarios.

Moneda funcion y de presentacion.- De acuerdo con la NIC 21 de las NIIF, la Compaiia a determinado que el délar de los Estados
Unidos de Norte América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional se consider6 que el principal
ambiene econdémico en la cual opera la Companiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas
distintas del délar de los E.U.A. se considera moneda extranjera.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la
Compainia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afecta la aplicacion de politicas contables e incide en la valuacién de
determinados activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de contingentes. Los resultados realies pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Empresa en marcha.- Los presupuestos y proyecciones de la Compafia, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios
en el mercado, muestran que la Compania serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicién financiera de la Compafia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso
a recursos financieros y analizar el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econédmicas y politicas que afectan al entorno
local en las operaciones de la compafia. La Compafia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar estos estados financieros.

Periodo de reporte.- La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a la legislacién local obligatoria, corresponde al periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Presentacion de los estados financieros.- La Compafia ha escogido reportar el estado de resultados integrales por su funcién y
por su naturaleza.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo, basado en la



QUALITYCORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestra la
conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

3. Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados financieros.

En las siguientes notas se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoraciéon mas significativos aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales de la Compariia en el ejercicio 2018. Estas politicas contables han sido usadas en el periodo
comparativo presentado.

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Clasificacion corriente y no corriente.- Los activos y pasivos al cierre, presentados en la situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12ms. y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo.- comprende caja, fondos bancarios y depésitos a la vista facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

Instrumentos financieros-

Los activos financieros se reconocen si la Compafia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo de un tercero.
Los pasivos financieros se reconocen si la Compafiia mantiene obligaciones contracturales de transferir efectivo u otro activo a
un tercero.

La Compafia posee cuentas y documentos por cobrar y por pagar; y, préstamos que generan intereses.

Reconocimiento inicial.- Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al valor razonable menos
los costos de transaccion.

Medicion posterior.- Los activos y pasivos financieros estdn medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva,

Baja.- Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro activo
financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Los pasivos financieros se dan
de baja cuando esté extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Deterioro de activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se informa, los saldos de clientes y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

Presentacion.- Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacién, excepto cuando existe un derecho legal para
hacerlo y la empresa tiene la intencién de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de
gastos o ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos
operacionales.

Inventarios.- Se presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de distribucion y los costos necesarios para la venta

El costo se asigna utilizando la formula del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos esten dafiados, 0 se encuentren total o parcialmente obsoletos o bien si sus precios de mercados has
disminuido por motivos como los citados precedentemente

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién o por deterioro, u
obsolescencia, se reconoce en los resultados del ejercicio en que ocurra.

Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de adquisicion acumulado hasta que las existencias se
encuentren disponibles para su venta.

Maquinarias y equipos-
Reconocimiento inicial.- Se miden inicialmente a su costo, el cual comprende su precio de adquisicién mas todos los costos

directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia.

Medicion posterior.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.



QUALITYCORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

3.6

3.7

Las reparaciones y mantenimientos son cargadas al estado de resultados en el periodo en que ocurrieron.

Depreciacion y vida util.- La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su
periodo de utilizacién econémica esperada. La base depreciable resulta de costo de adquisiciéon menos el valor residual
estimado. Si las partes de un activo individual tienen diferentes vidas Utiles, estas son depreciadas en forma separada. Las
vidas Utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle Vidas Utiles estimadas
Muebles y enseres 10 afnos
Magquinarias y equipos 10 afnos
Mobiliario 10 afnos
Vehiculos 5 afos

Los estimados de la vida Util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se requiera, pero al
menos anualmente.

Bajas o ventas.- Las ganancias o pérdidas provenientes de la baja o ventas de propiedades, plantas y equipos son
determinadas por la diferencias entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros de los activos, el resultado se
reconoce como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es parcial, los saldos en libros de las partes
reemplazadas son desreconocidas.

Deterioro de activos tangibles e intangibles.- Al final de cada periodo, la Compariia evalta los saldos en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos has sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calculo el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados del ejercicio, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacién.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta es reconocido en los resultados del ejercicio en que ocurre. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente.- Se calcula de la utilidad gravable determinada de conformidad con la norma tributaria
ecuatoriana, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha de los
estados financieros. La utilidad gravable, difiere de la utilidad o pérdida contable en los estados financieros, debido a las
partidas de ingresos no gravables, gastos no deducibles y otras deducciones.

Impuesto a la renta diferido.- Se calcula usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto
de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la
aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segin los estados de
situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos
existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el periodo
de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afo con utilidades gravables en los siguientes 5
anos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen
con futuros ingresos gravables. La Compania no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho y la intencién de cancelar los
activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la medida
en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se
convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Beneficios a empleados-

Beneficios de corto plazo.- establecidos en la Ley incluyen las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio,
decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos.

Participacion de utilidades.- La Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las
utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afo
siguiente.

Beneficios de largo plazo.- La Compafia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacién a
cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la
Compaiiia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o activos segregados,
para cumplir la obligacion. La propia Compafia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de
SUS recursos propios.

Adicionalmente, el Cadigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio ante el
Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una
indemnizacién equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de este
beneficio a cargo de la Compafia para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucion de una provisiéon con
cargo a los resultados del ejercicio. EI monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de situacion financiera con los valores
actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada.
Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los
beneficios con la estimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas de
mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Reconocimiento de ingresos.- El Ingreso comprende la venta de productos de limpieza, medido con referencia al valor
razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compafia, excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por
incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros o cuando tales beneficios
econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de
situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurre
en un pasivo.

Transacciones con partes relacionadas.- Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas
naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la
direccién, administracion, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no
en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algun tipo de relacién o vinculacién entre contribuyentes, la Administracion Tributaria atendera
de forma general a la participacion accionaria u otros derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores
de capital, la administracion efectiva del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades domiciliadas,
constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de menor imposicion, o en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion
Tributaria podra establecer partes relacionadas por presuncién cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al
principio de plena competencia.
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Podra considerar también partes relacionadas por presuncién a los sujetos pasivos y a la persona natural, sociedad, o grupo
econdmico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en
el Reglamento.

4. EFECTIVO-

Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Caja 1.124 1.047
Depositos en bancos 19.260 9.335
Inversion 3.800 3.800

24.184 14.181

Los depositos en bancos incluyen depésitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no incluyen moneda extranjera y
son de libre disponibilidad sin restriccion alguna.

5. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Clientes 171.155 253.094
Empleados 6.326 5.962
Accionistas (Nota 12) 16.319 16.319
Otros 28.000 6.992
Estimacién de cuentas incobrables (9.706) (3.259)
212.094 279.108
El movimiento del deterioro por riesgo de incobrabilidad, es como sigue :
2018 2017
Enero 1, 3.259
Gasto del afio 8.550 3.259
Castigo o baja 2.103
Diciembre 31, 9.706 3.259
6. INVENTARIOS-
Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Diciembre 31, 2018 2017
Materia prima 69.036 78.478
Productos en proceso 7.946 6.984
Suministros y accesorios 45.926 44.612
Producto terminado 21.409 18.705
Mercaderia en transito 3.817 2.082
148.135 150.861

Los inventarios constituyen esencias para la elaboracién de perfumes, ambientadores, cosméticos, articulos de limpieza, etc.,
almacenado en distintas presentaciones y medidas para la venta por menos y menor.

7. MAQUINARIAS Y EQUIPOS-
El detalle y movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Magquinaria Equipos de Muebles

Instalaciones Vehiculos y equipos computo y enseres Total
Costos:
Enero 1, 2017 70.000 35.473 21.492 16.005 142.970
Adiciones 34.116 1.090 35.206
Diciembre 31, 2017 104.116 36.563 21.492 16.005 178.176
Adiciones 31.765 1.930 1.245 34.940
Bajas/ventas

Diciembre 31, 2018 31.765 104.116 38.493 22.737 16.005 213.116
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Depreciacién acumulada:

Enero 1, 2017 (24.376) (6.861) (1.601) (32.837)
Gasto (4.794) (3.656) (6.861) (1.601) (16.912)
Diciembre 31, 2017 (4.794) (28.032) (13.722) (3.201) (49.749)
Gasto (732) (20.823) (263) (777) (1.147) (23.742)
Diciembre 31, 2018 (732) (25.617) (28.296) (14.498) (4.348) (73.491)
Valor en libros:
Diciembre 31, 2017 99.322 8.530 7.771 12.804 128.427
Diciembre 31, 2018 31.032 78.499 10.197 8.239 11.657 139.625
8. OBLIGACIONES BANCARIAS-
Un detalle de las obligaciones bancarias, es el siguiente:
Tasa de 2018 2017
interés Corriente No corriente Corriente No corriente
Banco Bolivariano
Operaciéon No. 840004236 [1] 11,65% 10.541
Operaciéon No. 0930003277 [2] 11,83% 9.611 8.848
Banco Pichincha
Operacion 1 [3] 11,83% 9.367 11.402 7.998 20.769
Operacion 2 [3] 11,83% 9.367 11.402 7.998 20.769
Banco Guayaquil
Operaciéon No. 166311 [4] 11,23% 19.813 28.169.49
48.158 59.822 26.537 41.538

[1] Préstamo para capital de trabajo recibido el 16 de diciembre de 2016 por US$20.000 que genera cuotas mensuales
con vencimiento el 14 de diciembre julio del 2018.

[2] Préstamo para capital de trabajo recibido el 24 de octubre del 2018 por US$20.000 genera cuotas mensuales con
vencimiento el 16 de octubre del 2020.

[3] Préstamo para adquisicion de vehiculo recibido el 10 de enero de 2017 por US$33.518,01, que genera cuotas
mensuales con vencimiento el 10 de enero de 2021.

[4] Préstamo recibido el 17 de abril del 2018 por US$62.200 que genera cuotas mensuales con vencimiento el 5 de abril
del 2021.

Las garantias de estas operaciones se manejan a nivel de grupo economico prenda de los bienes adquiridos.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo es la siguiente:

Afnos Montos
2019 48.158
2020 53.827
2021 5.994

107.979

9. PROVEEDORES-
Las cuentas por pagar a proveedores por US$13.517 en el 2018 y US$61.767 en el 2017, incluyen principalmente la adquisicion de
materia prima y productos terminados para limpieza en general, tanto locales como del exterior, para el giro del negocio, tienen
vencimiento corriente y no generan intereses.

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES-

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Remune-
Obligaciones raciones Participacion
con el IESS adicionales de utilidades Total
Enero 1 de 2017 3.910 21.182 8.807 33.899
Gasto del afio 28.165 22.005 8.296 58.467
Pagos (26.395) (17.989) (8.807) (63.192)
Diciembre 31, 2017 5.680 25.198 8.296 39.174
Gasto del afio 36.480 30.786 12.566 79.831
Pagos (35.525) (41.315) (8.296) (85.136)
Diciembre 31, 2018 6.635 14.669 12.566 33.870
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Obligaciones con el IESS.- incluyen el pago de aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se aportan al IESS, e incluye fondo
de reserva y prestamos de empleados al IESS.

Beneficios adicionales.- incluye bono navidefio (decima tercera remuneracion) y bono escolar (decima cuarta remuneracion) junto con
liquidaciones de haberes por finiquitos.
Participacion de utilidades.- corresponde al 15% sobre la utilidad del ejercicio que se distribuira entre el nimero de empleados

11. IMPUESTOS-

11.1 Situacion Tributaria.- De acuerdo con disposiciones fiscales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar el
cumplimiento tributario de los sujetos pasivos, dentro de un plazo maximo de 6 afios posteriores contados a partir de la
presentacion de la declaraciéon de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente. Se encuentran
pendientes de revision por las autoridades tributarias desde el ejercicio 2013.

11.2  Activos y pasivos por impuestos corrientes-

Un resumen comparativo de los activos por impuesto corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31 de 2018 2017
Credito tributario - IVA 19.231 29.667
Crédito tributario- Impuesto a la renta 9.804

29.035 29.667

Un resumen comparativo de los pasivos por impuesto corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31 de 2018 2017
IVA cobrado 11.790 25.966
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.506 2.679
Impuesto a la renta por pagar 8.996 2.948

22.292 31.593

11.4 Impuesto a la renta-

Tasa.- La tasa de impuesto a la renta vigentes es el 25% (Afo 2018) y 22% (Afo 2017). Esta tasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumento en el capital y se destinan a la compra de maquinarias o equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productivad.

Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compafias deben pagar un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

Partidas Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

Este anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es suceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso que el impuesto a la renta causado sea menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta minimo.

11.5
Reinversion de utilidades.- Al 31 de diciembre del 2018 la compania resolvié reinvertir utildiades de la siguiente manera:
Utilidad contable 83.771
Participacion de utilidades (12.566)
Gastos no deducibles 25.382
Utilidad gravable 96.588
Impuesto a la renta corriente:
Utilidad a reinvertir 49.407 12% 5.929
Utilidad no reinvertida 47.181 22% 10.380
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11.6

Impuesto a la renta corriente.- Segin normas tributarias vigentes la base imponible para el céalculo del impuesto a la renta se
determina, en base al resultado contable bajo las normas internacionales de informacién financiera, corregidas por las partidas
conciliatorias correspondientes.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa vigente de impuesto
alarenta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 71.206 47.013
Tasa de impuesto a la renta 22% 25%
15.665 11.753
Mas (menos) resultante de:
Gastos no deducibles- diferencias permanentes 5.584
Reinversion (4.941)
Impuesto a la renta causado 16.309 11.753
Tasa de impuesto a la renta sobre la utilidad
antes de impuesto a la renta 22,90% 25,00%
Liquidacion del impuesto a la renta a pagar-
El impuesto a la renta por pagar corriente se liquida de la siguiente manera:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 16.309 11.753
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (168) (997)
Retenciones de clientes (8.851) (7.809)
Impuesto a la renta por pagar (a favor) 7.290 2.948

Regimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes
relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por la parte de la Cia. obligada un estudio
de precios de transferencias y una enexo de operaciones entre partes relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a quince (15) millones de dolares. En caso
que las operaciones supern los tres (3) millones de dolares solo debe elaborar y presentar un anexo de operaciones con partes
relacionadas.

Otros asuntos-

En diciembre de 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestion financiera, que a continuacién, se detalla los aspectos mas importantes:

Sera considerado como gasto deducibles la jubilacién patronal y desahucio pagado y no provisionado.

Se incrementa la tafica del impuesto a la renta de 22% al 25%;

Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o no, en paraisos
fiscales o en regimenes de menor imposicién; o, cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, la tarifa sera del
28%.

Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo regimen juridico especifico para evitar
aplicar retencién en la distribucién de dividendos; y,

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA pagado en las compras realizadas en efectivo
superiores a US$1.000 (anteriormente eran US$5.000); entro otros.

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS-

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31 de 2018 2017
Por cobrar corrientes
Arnao Ramirez Juan Gonzalo 7.273 7.273
Bastida Silva Nelson Polivio 7.273 7.273
Serrano Carlin Raul Olmedo 1.773 1.773
16.319 16.319
Por pagar no corrientes
Arnao Ramirez Juan Gonzalo 46.278 54.529
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13.

13.1

13.2

13.3

14.

15.

La cuenta por cobrar a los accionistas se originan por anticipos otorgados en afios anteriores en términos acordados entre ellos, no
tienen fecha de vencimiento y no generan interés.

Las otras cuentas por pagar no corrientes, se recibié para la adquisicion de un vehiculo, cuyo vencimiento sera a largo plazo y no
genera intereses.
Patrimonio-

Capital social y aumento de capital.- Al 31 de diciembre del 2018 el capital social de la Compafiia estaba constituido por 800
participaciones de US$1 cada una, totalmente pagadas, distribuida de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Porcentaje Capital
Arnao Ramirez Juan Gonzalo Ecuatoriana 40% 320
Bastida Silva Nelson Polivio Ecuatoriana 35% 280
Serrano Carlin Raul Olmedo Ecuatoriana 25% 200

800

Reserva legal.- La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador exige que las compaiias andnimas transfieran a reserva legal

un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiia.

Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la companiia; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados-

Resultados acumulados por la aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma internacional de
informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicién a las NIIF y al periodo de
transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también
capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Utilidades de afios anteriores.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTO DE VENTA-

El detalle comparativo de esta cuenta es el siguiente:

2018 2017
Materia prima
Existencias iniciales 78.478 68.068
Compras locales 198.293 223.843
Importaciones 27.630 49.364
Existencias finales (69.036) (78.478)
Productos en proceso
Existencias iniciales 17.104
Existencias finales (12.059) (6.130)
Productos terminados
Existencias iniciales 18.705 24.419
Existencias finales (21.409)
Némina 46.704
Depreciacion 1.317
Mantenimiento y reparaciones 609
Otros 17.638
303.974 281.086

HECHOS POSTERIORES-

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, 9 de mayo de 2019, no se produjeron eventos
que en la opinién de la administracién de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo o requieran algun ajuste sobre dichos
estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.

15



QUALITYCORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

A e

g. RauUl Olmedo Serrano Carlin
Gerente General

ﬁ ',’L"‘ '/z;‘:’es (oxter

L4
Ing. Stelanie Tores Cortez

Contador General
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