QUALITY CORPORATION S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.- Descripcién del negocio.-

Quality Corporation S.A. fue constituida el 26 de Marzo del 2004 en la Provincia del Guayas,
Reptblica del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil segun resolucién No. 04-G-Ij-
00001590 con fecha 22 de Marzo del 2004, se encuentra inscrita en el Registro Unico de
Contribuyentes con No. 0992343087001 y su domicilio es Km. 3 % Av. Carlos Julio
Arosemena, Cdla. Cogra Mz. 4 Solar 2 Galpén # 2; el nimero de expediente en la Super
Intendencia de Compafiias es 114890, su objeto social es la FABRICACION DE

PRODUCTOS QUIMICOS DE USO INDISTRIAL. La empresa es fabricante de productos
quimicos de uso industrial, tanto ecol6gicos como biodegradables.

2.- Bases de Presentacion.-

La compafiia mantiene sus registros contables en ddlares norteamericanos y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afecten las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. No se han incluido
estimaciones significativas en relaciéon con los estados financieros, excepto por la
depreciacion de propiedad, planta y equipos. La gerencia no considera que las
estimaciones y criterios utilizados puedan llegar a diferir del efecto final de los estados

financieros de QUALITY CORPORATION S.A.

3.- Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo tanto el efectivo como los
depdsitos bancarios a la vista y las inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor de acuerdo a lo definido como efectivo y
equivalentes de efectivo en la Norma Internacional de Contabilidad No. 7, Flujo de Efectivo.

4.- Cuentas por cobrar clientes.-

Las ventas que realiza la compaiifa son por bienes y se realizan en condiciones de crédito
normales y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el
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que se informa, los importes en libros de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

5.- Inventarios.-

Estan registrados al costo que no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina
bajo el método promedio ponderado para todas las lineas de productos que se
comercializan.

6.- Propiedad, planta y equipo.-

La propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de adquisicién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan al gasto al incurrirse, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida ttil estimada de los activos relacionados.

La tasa de depreciacion de los activos son las siguientes:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

7.- Deterioro del valor de los activos.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las cuentas por cobrar clientes y cualquier
otra partida de activos que haya sufrido deterioro para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.
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8.- Proveedores por pagar.-

Los proveedores por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles. Después
de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asf como a
través del proceso de su amortizacion.

9.- Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen de
acuerdo al grado de realizacién de los bienes. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta de la Administracién Tributaria.

10.- Reconocimiento de costos y gastos.-

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademaés el gasto puede medirse con fiabilidad.

Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacién directa
entre los costos incurridos y la obtencién de partidas especificas de ingresos.

11.- Notas a los Estados Financieros.-

La compaiiia al 31 de Diciembre del 2016, presenta las siguientes Notas a los Estados
Financieros:
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Estado de Situacién Financiera:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ACTIVO $ 541,258.90
ACTIVO CORRIENTES $ 541,258.90
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO S 23,373.95
ACTIVOS FINANCIERO - POLIZA DE INVERSION S 3,800.00
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS S 150,932.87
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS/LOCALES  § 83,552.69
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES S -3,337.97
INVENTARIOS
MERCADERIAS EN TRANSITO $ 5,561.34
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA $ 68,064.46
INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO S 10,973.33
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - PRODUCIDO POR $ 43,123.76
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 5 15,055.67
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (RENTA) S 5,419.33
ANTICIPO A PROVEEDORES S 24,606.82
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
MUEBLES Y ENSERES S 16,004.98
MAQUINARIAY EQUIPO S 35,472.73
EQUIPO DE COMPUTACION S 21,492.29
VEHICULOS S 70,000.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO S -32,837.35
PASIVO
PASIVO CORRIENTES $ 180,627.24
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 5 95,882.09
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS S 9,458.56
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR s 10,979.45
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS S 55,500.09
PARTICIPACION TRABAIADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO S 8,807.05
PASIVO NO CORRIENTE $ 10,541.44
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS S 10,541.44
PATRIMONIO NETO $ 350,090.22
CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO S 800.00
APORTE DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION ) 14,000.00
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJERCICIOS ANTERIOR S 276,576.58
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 58,713.64

PASIVO Y PATRIMONIO $ 541,258.90
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Estado de Resultado Integral:
Conciliacion del estado de resultados integrales:

DO DEL RESULTADO INTEGRAL

CUENTA
INGRESOS $ 622,098.07
VENTAS DE BIENES TARIFA 12% S 608,534.09
VENTAS DE BIENES TARIFA 0% ) 13,468.47
RENDIMIENTOS FINANCIEROS S 95.51
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION $ 104,053.33
(+} INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA S 46,295.99
{(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA S 101,972.66
(+) IMPORTACIONES DE MATERIA PRIMA S 34,460.34
(-) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA S 68,064.46
(+) INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS EN PROCESQ S 7,280.36
(-} INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS EN PROCESO S -10,973.33
(+) INVENTARIQ INICIAL DE PRODUCTQS TERMINADOS S 36,205.53
(-} INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS TERMINADOS S -43,123.76
GANANCIA BRUTA ' $ 518,044.74
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS $ 459,331.10
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES ) 195,224.78
APORTES A LASEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) S 37,777.50
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES $ 32,066.30
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES S 46,468.24
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 16,989.88
ARRENDAMIENTO OPERATIVO S 14,425.56
SUMINISTROS Y MATERIALES s 17,560.56
GASTO PROMOCION Y PUBLICIDAD S 1,145.50
GASTO COMBUSTIBLES S 1,764.99
SEGUROS Y REASEGUROQS (primas y cesiones) S 842.55
GASTO TRANSPORTE s 21,826.22
GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) S 2,603.81
GASTOS DE VIAJE S 1,397.62
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES S 11,065.08
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS S 4,425.06
GASTO DEPRECIACION S 8,461.30
OTROS GASTOS RELACIONADQOS S 5,116.70
OTROS GASTOS NO RELACIONADOS S 219.05
OTROS GASTOS s 38,139.20
OTROS GASTOS BANCARIOS S 1,811.20

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDADES Y DEL IMPUESTO A
LARENTA $ 58,713.64

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES $ 8,807.05

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS $ 49,906.59
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.-

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 31 de diciembre del 2016
$ 27,173.95

CAJA GENERAL S 680.75

BANCO BOLIVARIANO CTA. AHORRO S 7,290.63

BANCO BOLIVARIANO CTA. CORRIENTE $ 11,716.02

BANCO PICHINCHA CTA. CORRIENTE S 459.44

BANCO PACIFICO CTA. CORRIENTE S 3,227.11

BANCO BOLIVARIANO POLIZA S 3,800.00

Al 31 de diciembre del 2016, representa valores en efectivo en Caja y valores
disponibles en los Bancos Bolivariano, Pacifico y Pichincha en cuentas nacionales.
Adicionalmente posee una Péliza de Acumulaciéon en el Banco Bolivariano. La
compaifiia no mantiene cuentas en otro tipo de moneda extranjera ni en el exterior.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.-

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 se
detallan a continuaciodn:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre del

Cuentas y Documentos por Cobrar

2016
Cuentas por cobrar clientes S 150,932.87
Cuentas por cobrar Accionistas S 57,973.50
Prestamo Empleados S 10,420.81
Otras Cuentas por Cobrar S 15,158.38
Provisién Cuentas incobrables S (3,337.97)
Total de Cuentay Documentos 3 231,147.59

Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de los productos
quimicos, y prestamos efectuados a empleados de la compafiia durante el periodo 2016.

La compafiia no ha considerado necesario realizar provisiones para cuentas incobrables
por cuanto cuenta con una cartera de corto plazo y los niveles de control interno aplicados
a la calificacién de los clientes son 6ptimos.
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IMPUESTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ACTIVOS POR IMPUESTOS 31 de diciembre del
CORRIENTES 2016
Crédito tributario IVA S 15,055.67
Crédito tributario RENTA S 5,419.33
Anticipo a Proveedores S 24,606.82
Total de Impuestos $ 45,081.82

Corresponde al Iva sobre Compras y Retenciones del Iva que reflejan el
formulario 104 del Impuesto al valor agregado a diciembre del 2016. Adicional a
esto, se considera como crédito tributario el valor por Retenciones en la Fuente
del Impuesto a la Renta.

INVENTARIO.-

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre del

INVENTARIOS

- 2016
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA S 68,064.46
MERCADERIAS EN TRANSITO S 5,561.34
INVENTARIO DE ENVASES MAT. EMPAQUE S 3,813.38
INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESO S 7,159.95
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS S 43,123.76
Total de Inventarios $ 127,722.89

Corresponden a saldos de los Inventarios al 31 de diciembre del 2016 tanto de
Materia Prima, Envase, Material de Empaque, Productos en Proceso y Productos
Terminados. Todos ellos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, de acuerdo a lo que dice la NIC 2 INVENTARIOS, y valorizados al
menor precio entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Al 31 de diciembre del 2016 la compafiia no ha realizado provisiones por
obsolescencia ni deterioro de inventarios.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 31 de diciembre del Tasa arwu?I' de
2016 depreciacion %

Maquina y Equipos S 35,472.73 10%
Muebles y Enseres ) 16,004.98 10%
Equipo de Computacién S 21,492.29 33%
Vehiculos ) 70,000.00 20%
S
$

{-) Depreciacion (32,837.35)
110,132.65

Total de Propiedades, Planta y Equipo

Los activos fijos registrados bajo esta partida no corresponden a Propiedades de Inversion,
sino solamente a aquellos que estable la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, 6sea, que
son usados en la produccién o suministros de bienes y servicios, y se esperan usar durante
maés de un periodo.

La compafia no ha estimado un valor de desecho al final de la vida ttil de propiedades,
planta y equipo.

La vida ttil se ha estimado en 10 afios para los muebles de enseres, en 3 afios para los
equipos de computo..

La compania no ha utilizado a la fecha 31 de diciembre del 2015 el modelo de revaluacion
del costo de sus propiedades, planta y equipo porque no difiere del determinado en el valor
razonable final.

CUENTAS POR PAGAR.-

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre del

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2016
CORRIENTES
Proveedores Nacionales S 95,882.09
Obligaciones con Instituciones Financieras $ 9,458.56
Prestamo de Accionistas ) 36,154.31
IR por Pagar de Ejercicio ) 10,979.45
Participacion por Pagar a trabajadores S 8,807.05
Otros Pasivos por Pagar S -
Beneficios Sociales por Pagar S 19,345.78
NO CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financieras S 10,541.44

Total de Cuentas y documentos porpagar $ 191,168.68
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Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores que seran
canceladas dentro del periodo corriente. El valor del impuesto a la Renta
corresponde al ejercicio del afio 2016. El valor de participacion corresponde al
15% por utilidades las cuales fueron provisionadas.

CAPITAL SOCIAL.-

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compafifa esta constituido por
800,00 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de U.S. $ 1 cada
una.

Los valores entregados por parte de los accionistas no han sido pagados y quedarian como
aportacién para el afio siguiente en lo que concierne.

Responsabilidad de los Estados Financieros.-

Con fecha 25 de Abril del 2017, segin Informe del Gerente General a la Junta General de
Accionistas por el ejercicio econémico 2016, indica que la compafiia se encuentra al dia en
sus obligaciones tributarias, pago a proveedores locales y demas entes reguladores.

MYis!
CPA. Juan Carlos

REG. PROF. # 10437




