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ZAZAPRINT B. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCSE
A%, 31 DE DECIEMPEBRE DEL 2618 Y 2017
{Expresado cu délares Americanes)

1- OBIETIVOS UE La COMPaNia

La Compafila ZAZAPRINT S.A, es una compeiiia Ecuaterians 2514 constifuida de aenerdo 2on
Izs leyes de i Replblica del Ecuador, desde el veiniidés Abril ded afio 2004, ante-ef Notario
Piblice Trigésimo Segundoe del Cantén Guayacnil, Abogade Nelson Javier Tomes Cermillo, segin
sscritura piblica, que fue inscrita en o] Registro Mercant] del Cantén Guayaquil et diz veintiuno
de Junio dei afio dos mil cuatro con resclucidn emitide por la Superimtendencia de Compedias
No. 000-04-G-03-0002948, proveniente de un cambic de demominacidn de iz Compeffa
CONSETU 3.4, por &= de ZAZAPRINT 8.4, con iz finaiidad de dedicarse 2 Izs mismas
antividades que tenfa la Compefifa Consemu S.4.. Dedicarse 2 ta publicided en genersl, publicidad
exterior como lewreros lunuinosos, valies publiciaries, tmpresién v produccitn de grabaciones.
Podra promover v fundar sociedades civiles que se dediguen 2 la actividad comercial v podrin
ser también que relacionen con el mismo objeto. asi como adquitic sCCIONES © perficipaciones ¥
850C1ATSE & Ofras compafias, podra realizar toda clase de contratos v en general, wleg-como civiles
¥ mercantiies v tedos permitidos por lz leves Ecuatonzanes v ralacionados con su objsio.

ips estados financiéros s& han elaborade de acverde con las MNommas Intgmaciongles de
Informacién Fivapciers (NIIF) emitidas por o Conssic de Normes Isternscionsies de
Contabibdad JASE).

Los estados financizros por el 2fio termivado €1 31 de diclembss de] 2018 han sido sprobados por
la gerencia de 1z compeafifa v serdn presentados a le jumm gepers! de accionistas para su
aprebacién. En opinidn de lz gerencia de Iz compaiia, los estados finencieros serén aprobados
sin modificaciones.

Lz informacidn contenida e esios estados fnancieros es responsabilidad de le admimsiracidn de
ia compefiia,

La compafifa opera 2o Bevador, un pais que desde el afic 2600 uliza & US délar come moneda
de circulacidn legal con mme economis que, de acuerdn con informecids publicads por €l Banco
Central del Ecuador, presenta los signientes indices de inflacidn en los emeo Gliurios afics,

31 de Dicierabre Inflacién Annal
2018 0.27%
2017 -3.20%
2018 1.12%
205 3.38%
3014 3.70%
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ZAZAPRINT S.A.

NOTAS A LOEESTADOS FINANCIERGS
AL 3t DE PICIHMBRY DEL 2018 ¥ 2017
{Expresade ¢n dblares Americanos}

2.~ Declaracitn de cumplmients

Los estados fimancieros se hen elzborade de acuerde com las Normas Intermacionaies de

Informecién Fingnciers [NHF) emiddas por ol Conseio: de Nomnss Tnfemaciooalss des
Contabilitdad {IASB).

Base de Madieidn
Los estados financieros adjuntos Ban sido preparades en base al costo histdca, a excepcidn de
tos beneficios 2 empleades 2 larze plézé gue son valorizados en base smmdtodos actuarizles.

Mopeds Funclonal
Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estedos Unides de Nortezmérica,
moneda funcional de lz Compaiifa v de curso legal en el Eovadorn

3. Resumen de los Principales Prifticas Contables
Las orincipales politicad contables aplicadas por 12 compatia en fe preparatidn desus estados
fmancieros son las siguientes: '

z) Elective v eguivalentes 2l efzctive

~ .

El &fective comprends tanfo el sfectivo en caja como los depdsiios bancarios 2 le vista, Los
depdsitos a Iz visia Incluyen aquelios reatizados en entidades fmancierss quesonexigibled v esidn
disponibles de inmediato sin penalizecidn alguna.

b} Instrumentos Financieres

Activos financieres

Los setivos financieros son registrados en la facha en gne Iz Compafilz formia pane de la
trensaccidn, -Son reconocidos inicialmente  su valor razonsble qus usvalimente e5 ¢l velor dela
rransaccitn, mas los costos Incremenizles con elle gue séan directzmente arpbuiblés ol compra
o emnisidn del inswomento financiers, excento oo &l caso Ge Jos actives Nevados a valorrazonsble.

Posteriormente, los activos finencieros son valorados a costo emortizadoiisando &1 métode dal

intests efective cuando los plezos para su vencimiento son Slperiores 2. yn afiv.

Al fingl de cada periodo:sobre ¢l que se informa, o5 impaortes en libros de fos activos financieros
se revisan para determinar §f exisie alguna svidencia objetiva de quenovayamaserrecuperables.
S1 es asi, se reconock inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro delvalor

)
[
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ZAZAPRINT 5.4,

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ol afio termingdo AL 3% DE PICIEMBRE DEY 2678 92017
{Cifras en Dolares Estadounidenses)

Instrumentes Financieres {continuacién}

EL valor en libros del zetive financiere se reduce por la péndida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas cornercisles por cobrar, donde =l tmporte en libmy sereduce & wravés de
vaa cuenis de provisién, Cuando se considera que una cuepts comercial porcobrar o dedudoso
cobro, se eliming conire 1z cuenta ds provision. Los cambios 2n el imponsex Iibros de Iz cuenta
de provisidn se reconceen an el estado de resultado mtegrzl.

Lz Compafifa dard de baja ¢n cuemas m activo firanciero Gnicaments cuando expirez los
derechos contractuzles sobre los fiujos de afectivo del active fmadciers, v wansfiere de menera
suszanciz! los tiesgos v beneficios inherendes a Iz propisdad del zctivo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos fnancieros en ias siguisntes caregorias NIC 39

Pasivos Finapeleros

Los pasivos financieros se regonocen inicialments 4 su costo, neio de los costos gue se
mewrido er lp ransaccidn. Postediormente, se midena & COSf{J amomcxvcuﬁqur ditqu cia
eatre los fondés obtenidos {pets de los costos mecesarics para su obrencion) v ol valer &
reembolss, se rettnoce en €] estedo de resuitados durente le vida del p?_:,zm de aeoerdo con el

método de ia tasa de interds efectiva, cuande los trmings incluyen créditn mavor de un ado.
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La Compafiz da dé baja en cuentas 1m pasivo duanclero si, v $6lo 51, expizan. cancelen © cumpler
lag cbligaciones la Compafifa,

iz Compafifa tiepe implementadas poliﬁ—::as de m:.nejo de rizsge Enanciers pare ASSgurar gue
todas las cusntas por-pager se paguen de conformidad con los ¥rmines crediticios pre-acordades.

La Corpaiiia clasifica sus pasivos financieros 2o las siguieﬂtes categorias gefinidas-en fe NIC 39:
= Cuentes v Doctnentos por pagar, incluyen facturas por Compra rz de bisnes v prestacidn de
Servicios, cou plazos normaies menores & o aflo y 1o generan interds.

Instrumentos de Patrimenio

Un mstumento de patthmonio consiste en cuaiquier contra gue evidencie un Interés residual en
ios zetivos de le Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Lot instriznentos de peurmonis
emitidos por la Compeiiia estin representados por las p bm'cipacm nes ordingriad v nonunativas
que cons‘?“i.ye:z 2l capital pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos, deto de los sostos de
emnision direcios.
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TAZAPRINT 8. 4.
NOTAS 4 LGS ESTADOS FINANCIERCS

Por el 2fio terminedo AL 31 DE DICIFMBRE BEL 2818 ¥ 2937

{Cifras ex Délarss Estadotnidensas)

Instrursentos Financierss {coptinuacion)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se ragistran por su valor nominel v estén reféridss a theturas
presentadas netas. Los intereses inchuidos en el nominal de Iss wansacciones que supersn 2 eiclo

~

comercial se difenrdn y se amortizardn, imputéndose 2 resultades sagtin Srivdrios Snanciercs.

Al final de cads penodo sobre el gue sz informa, los Importes ef librot de los déndores
comerciales v ofras cuentes por cobrar se revisan pare determiinar-g exisie slouns evidencia
objenive de que no vayan = ser recuperables.

La estimacidn para cobranzz dudosa se calcuia de acuerdo con las politicas sstablecidss por
Adminisacién, sobre todo parz agueilas cuentas con vencimiertos pendiesntes de cobro con
antigiiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacitn es ¢aléulads sobre lz base de un
andlists por cliente ¥ s& registra como gasto en ol Estado de Resultado Integral.

Ademss se efectia tme verficecion de la iotelidad de las cusniss ineobrables wio los saldos
vencidos por mds de 180 dfas, sus posibilidades de ser recupsrados de-modo gque st monio tenga
un nivel que la Administracidn estima adecuado pdra cabiir eventales pérdedas en'la cubntaspor
cobrar 2 Tz fecha del cierre. ' '

¢y Inventarios

Los mmpventarios estdn fegistrados al costo de compre © a su valor pete reflizebie el que resulie
mencr, Estir valuados en base al métedo promedic ponderadn. El valornew realizable site
el precio de venta estimado menos wdos 108 cosios estrhidos de eonnindcdn v los zasto
TBECBSAIIOS PErE 12 Venta.
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La Compafifa realiza uba evaluecién del valor new realizable de los invemnatios al final del
perfodo, constituyende la oportuna provision cuando los mismos se snenenirer sobrevalorados.
Cuando les ¢ircumstancias; que previamente causaron Ja relbigga. hayen dejadode exis o cuando
exista clara evidenciz de incremento en el valor neto realizable debide 2 un cambic en las
CLTUDSENCIES econdriicss, se procede & revertirel valor de la musma.

1os Inventarios en trénsito estéa registrados al costo especifico de o factura mids los gastos de
nacibpalizacidn hasta ia facha del balance general
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ZAZAPRINT 8.4,

NOTAS A LGOS ESTADCS FINANCIERDS

Por el afio terminadn 4131 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2837
{{ifras en Dlares Estadounidenses)

&) Propledades, muebles v equipss
Los elementos de propiedades, muebiss ¥ equipos se valoran micialmente af costo de adgiisicion,

] costo comprende st precic de adquisicidn més wdos los costos directamente relacionades con
1z ubicacidn del active, su pusstz en condiciones de funcionsemiento segin lo prévisto por la
gerencia.

Los cosos de ampliacidn v mejores que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un ncremento de la vide 46l de los activos, se capiralizan tomo mayor walor da fos
mismos cuando cueplen los requisitos de reconocerlo conig zolive,

Los gastos de reparacionss v mentenimolento cue no extiends la vids Gul 82 reconocen en log
resuitacos del periodo en gue se incuren,

Posteriomuente del reconocimiento inicizl, los muebles v enseres, eomipes de oficing, eguipes de
computaciOn, maguinaias v vehiculos estdn regisiades 2l costo mends Iz depreciacién
acumulada v menos las posibles pérdidas acumuladas por deferioro del valorn

Tl costo de propiedades, mushiss v equipcs se depracia de ecuerde con €t métado delines vecta,
El valor residug], & vida @il estimeda v método de depreciacidn son revisados al fingl de cada
afio, siendo el efecto 8e cuglguier cambilo en <l estimado regismado sobre voe base prospectiva.
Los activos en proceso estén registrados 2l costo de adquisicién. Lz deprecizcitn de este active
eomienzz cusndo 25t o0 copdiciones de uso.

Las ganancizs ¢ pérdidas por Iz verra o ¢l retira de activos se determinen eorpo la difersnciz entre
el precic de venizm v el valor en Bbros del activo, las cusles se reconocen en-los resultados dal
periodo en gque se imcurren. Ei valor en Hbros de los zedvwoes s da de bajz de las cuentas
correspondientes coends ss produce s venta o el retire. '

Lz depreciacidn de los activos se calcula sigmiendo el méwdo de Hnea reetm, whlizando les
sigiiemntes vidas Gtiles estimadas téenicamente:

Dotalle | Afies
@ Inmuoebles (oficings y departamentos) 2
o Insralaciones, maguinarias, equipes de planre,
Egninos de oficinz, muebles, enseres ¥ accesorios 10
Vehiculos vy equipos de mansporte S
o Equipss e sompacion 3
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ZAZAPRIMT 8§ A,

MOTAS ALCS ESTADOS FINANCIERGS

For gl ofio terminade AL 31 DT DICIEMEBRE DEL 2038 ¥ 2017
{Cifras en Délares Estadounidenses)

{f}Propiedndes, muebles y eguipss {continuacidn)

Depreciacién acumulada

1z depreciacidn se cargz péra distibuir el cosio de los activos menos sus valores residuales s Io
largo de su vidz usil esumeda; aplicando &l metode Hnezl.
En Iz depreciacién de laspropiedades, muebles'y squipod so utilizan las siguientes tasas:

= Bouipos de computacion v sofftware al 33 por clenty
o Mobilizrio v enseres 4l 10 pos clento

= Vehiculos af 20 por cisnte

o Inmuebles 51 3 por ciente

La vida Ot y of método de depreciacidn seleccionado sonzevisados v aiustades s fizera nécesaric
en caso de gue exisia algim indicio ds que se ha producide un cambie significartvo gn Jo tasa de
depreciacion, vide 3t o valor residual de un activo, para esegurar que el métode y-el periode de
la deprecizeibn sear consistantes con el bepsficio econbmico ¥ las expeciatives 48 vida de fos
aetivos, _

Al momento de que se verdan o se retiren los activos, se sliming su cdsto, depreciacién v Geteriomn
acurmulados ¥ enalquier ganancia o pérdida que resulie desu disposicidn se incluyernen el Estade
de Resulrado Infegral.

2} Immpuesies

Empuesto r Iz venta carriente

El active o pasive por impuesio z 12 renta corriente es medide Some €] mporte esperado gue s2a

recuperado de ¢ pagado & las amonidades tnbutarias. El inpiiestod s Ia ventzres celeulado sobrz In
base e la informacién financiers de ls Compafifa. Las tages de Impussto a larenta v regulacionss
fiscales ermpleadas en ef caleulo de dichos importes son las que estén vigentes 2 fa fecha de cierre
de cada afio.

La gerencia evalie periddicamente la posicidn asurnida en ias declaraciones detmpuesto a la reniz
respecte de situaciones en lzs gus izs leyes mbuotanas son objeto de interpretacis.
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FAZAPRINT 5.5,

KOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS

Por &l afio ferminado AT 31 DE DICIEMBRE DRI, 2008V 2017
{CHras ep Dolares Estzdonnidenses)

te) Impusstos {zontipnacitn)
Impuesto 2 o repis diferido

El inopuesto & la remia pare los periodos fumwos es reconocide usande ¢l método del pasive sobre
ias diferencias temporarids entes la base impositive v contable de los'acEvos y pasives en lafecha
del estado de simacién fnanciera,

Los pasivos por impyesio diferido se reconocen parz todas las diferencizs iemporarizs Imponibles,
Y EDRESY I g b

Los ativos pot mppesto diferido se reconocen pare wdas las difsrencias temporaries deducibles
¥ por 1a compensacidn futura de créditos Sscales v pérdidas wibuarias amontizables, en le medida
en gue sea probable la existencia de utilidades tibuterlas futares contrs leg cuales se pusdan
Imputer gsos erédios Sscales o pérdidas tnbutartas.

El Importe en libros de ios activos por Impueste &ifenndn se revise en cade fechs del estado de
situacidn financiers ¥ se reduce en I medida en qus va n0 soa probable gue existe suficiente
ganancia fmoositive futurs pare permitic que sa wilics Iz totalided o ves perie de dichos activos.
L.os acivos por impuesto diferido no reconocides se resvalban en cada fecha del estado de
sitracién financiers y s¢ reconocen en o medida en que se1oms probeble que utilidades tibutarias
foveas permits recupersr dohos senivos. '

Los actives v pasives por impuesto diferide se ouden 2 las tasss Imposifives que s¢ espera ssan
de aplicacidn en =i periodo en el que el activo se zealice o &l pasivo se cancels, de confonmidad
con las disposiciones legales vigentes.

El tmpuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en & esfado de simacidn
financiera se reconace fosra de este, Estas partidas se raconocen en cotrelacion con g transaccidn
subyacenie con la que se relacione, va sex en el ofro resultado integral o directamente en ol
patdmonio.

Los actives ¥ pasives por impussto diferido se compensan 51 exisie un derscho legalmeine
exigible de compenser los activos Impositivos coftientes contra 10§ pasives Dnposiivos
cormientss, v 5 los impuestos diferides se relacionan con la misma entidad sujetz al ipuesic ¥
con Iz misma suioridad wibutaria,

El activo y pasivo por impuesto ¢iferddo no se descuento a su valor detual ¥ se clasifica como no
corrieme. .
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ZAFAPRINT 8. A.

NOTAS 4 LOS ZSTADOS FINANCIEROS

For ¢l 2o terminade AL.31 DT DICIEMBRE DEL 26187 2017
{Cifras en Délares Eotadounidenses)

{2} Impusestos {continpacidn}

=F
Impuesto sobre Ias ventas

Los ingresos de actividades nrdinarias, los gastos v 108 actives e radomocen exchuyende el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (¢f. Impuesio al valor agregado], salvo:

- Cuanzis &l impuesto sobre las ventas mourride en vna adquisicidn de actives o én una prestacidon

2 servicios oo resuite recuperable de bz awtoridad fiscal en cuvo cass eseim “pue&o $e Iecocnoce
came parte del costo de adauisicidn dei active o como parie Gel gasio, segfn comespionda:
- Las cuentas porcobrar ¥ por pagar que ¥a estén expresades incluyende elimporte dei IIRDUSH0S
sobre las ventas.

i impore neto del impuesto sobre las ventas que se-sspera recuperar de, o gite comesponda pegar
le avtoridad fiscsl, se presents como una cuenta por cobrar o vna-Gusnts Pot gager e el esiado
siecidn finenciera, segiin corresponda

B m

=5

) Bereficies 2 empleados
Corte plaze

Son beneficios cuyo pagb es liquidado hasta el érmine de Ios doce mesey sigrientes &l clerre del
pertodo en 2l que los empleados han prestado sus sehvicios, se reconiofeian, comd yn gasto-por el
valor (siz descorsar) delos beneficios 2 coro plazo quesehan de Daga.r poT tales servicios: Ccms
parie de los beneficies a corto plazo se incluye la participacidn a wrabajadorss, quese calenla
aplicando &l 15% sobre o wilidad comtable.

Large Plazo

Lz Compafils, segiin leyes laborales vigentes, mantens un g}lm de jubilacisn patromal v &
desahucio que se regisith con CirEo a revuitados del moy S0 pasive TepreseTia o valor preserde
de la obligacidn 2 Ea echa del estado de sitvecin fnanciers, que de determing anneimente con
baseg estudios actizariales realizados por un perito- =nd»pmdzeme usando el método de umdad de
crédito provectado. El valor presente de las obligaciones-de bensfictos definidos se determing
descontande los fluges de Sa}_Ga_ dé efectivo estimados.

g} Capital social
El capital social se mide & su valor nominal para todas [as acciones emitidas.
{hy Distribucida de Dividendos

Se reconoce copo un pasivo en &l gjercicio en que sz apmebe ¢ pago poriparte de la Junta de
Accionistas.

i
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LAZAPRINT 8.4

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS

Por el afip terminsdo AT 31 DE DICIEMBRY DRI, 2018 ¥ 2017
{CHras en Didlares Estadounidenses)

(i} Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos son reconocidos cuando se han tansferido todos los desoos ¥ beneficios inberentes
2 los biepss enmegados v es probable que los beneficios econdmicos asoniados a la transaccidn
floyan 2 la compaiiz y ¢ monte del ingreso puede ser medido confiablemente
mdependientemente del momento en el que ol cobro sea reslizado. Los ingrescs se miden al valor
razomable de los bienes vendidos, tomendo en cuents las condicicnss de cobro definidas
contractuziments v sin Incluir impuestos ni eranceles,

Los mgresos procedentss de la venta de productos se recenocen cuands 15s riesgos sag:;ﬁcamvas
¥ las ventajas inheremtes a la nrol,zedgd se havan sustancialmente wansterido al compredor, o
cual ocurre por lo general, &l mormento de la entrega de los blenss.

(5} Costos v Gastos

El coste de ventz se regisha cupndo se emiregen Ios bienes, de menera simultdnmea &l
reconocimisnto de los ingresos por Iz correspondiente venia

Los gastos se reconocsn 3 medide que s¢ devengan, Indspendientemente del momento. en que se
pagenl, v 5e registzan en los periodos con los coales se refacionen.

{&) Costo de Bmanciamientc

Los costos por intereses directamente atribwibles a Iz adquisicién, congtroccitn ¢ D'ﬁdl_wciéﬂ' de

un zetivo gue necesaramene requisren de un periedo sustancial de dempo pars estar s para

S USC O ventia..se c«g““ahzas_ como parte del costo de los ;es;:«ef*mos bienes. Todos los demds
costos por mtereses se reglstan como gasto en ¢k periodo 2o que se producern.

{Iy Administracidn de riesges Buancieres

Los principales pasivos fimancieros de la Compafifa. comesponde & financizriento con
retacionados, otras cuentas por pagar. Estos pesivos fnancieros surgen de les operacionss de ke
Compaiilz, In misma gue cuents con deudores comarciales y olres cuentes por coi:raz v efective
que provienen directamente de SUS Operaciones.

Lz Compsafila se smeuentta Sxpuesiz 2 los rissgos de mercade, de crédito ¥ de Yguidez. 1z
amnmxst:ac.on et nes:,os estd bago &rebponsamudaa de los aitos directivos de ta Compadia, La
serencia revisz ¥ aprneba las politicas para menejar cadz ung de 25tos riesSgos que Se TeSTTEn 2
contimuacidn
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FTAFTAFPRINT 8,4,

MOTAS ALOS BESTADOS FINANCIEROS

Porel afie terminade AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2818 ¥ 2417
{Cifres en Délates Estadounidenses) '

{3 Administracién de viesgos fnancleres (continuadsn)
Riesgo de Mercado

La Compafifa bonda sus mercaderda = conswmidores finzles, privcipalments comercializacién de
toda clase de publicidad en general, publicidad exterior, vome leteres luminesos. vallas
pubtcitarias, letréros, suminisizos para los actos de comercio reconoeidos por 1z ley, Tos nismos
que s¢ han visto incrementacos ex los Gltimos afiog, debido a la seriz de reformas en lag leyes que
hemos siperimentado en ¢l Ecvader, 2o los Gitimos sfios, por cussp su fidxima pérdide de
mercado posible es muv redocida, en vista del escemario politicd v eccndmico que se ha
oresentzdo sn el pals.

Fiesgo de Crédito

Fl riesgo de crédito surge del efective v equvalentes de efective v deplsitos en bantos 2
instituctones financieras..asi como de Iz exposicién al erédito de los clisntes, que iacluve a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v 2 las ffaisacciones comprometidas: Bespecto da
bances e instituciones financieras, sélo s¢ acepta 2 mstituciones cuyas calificesionss de nesgo
independientes determinen nivelss ce solvencia que garanticen estebilidad, dindmice v Rspaldo
a los depdsitos de Ie Emprasa.

En refacidn a los tHenves, la Compafila no fiens problemsas de cobio y tens concéntrado el crddito
con compaiiias serias y estdbles zdemas de divérsas relacionadas,
Dre ugh maners general 1a Compsaiia ba tenido éxito en la recuperacidn:de eréditns 2n alréso.

Riesgo de Liguidez

La principal fuente dé Bovidez son los Aujds de efecdivd provenientes de sus actividades de
operacitn. Pars adminicrer fa Honider de como plazo, 1z Compania se basa eg los flujos de cajz
provectados parz un periedo de doce meses ef cual es ajustido dimestralmenis v montoreade
constantemente por fa gerencia Tinenclera agifiter sus cobefiras fe efetiive.

{m) Eventos Posterisres

Los eventos posteriores 2l cierre del gjercicio gue provesn informacion. adicionsl sobre la
sitpacion financiera de Ia Compafifa 2 la fecha del estado de sitwacidn Shanciers {eventos de
aruste) son incluidos ep los estados financieros. Los éventos posteriores<que no Son evemtos de
ajuste son expuestos en notas 2 los estados fnanciergs.
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ZAZAPRINT 8.4,

NOTAS 4 LOS ESTADGS FINANCIEROS

Por el afio termivads AL 31 DE DICIEMEBRE DEY, 70187 2017
{Cifras en Délzres Estadoumidenses)

3. Uso de Estimacionss ¥ Supuestos Contables Significatives {condnuacidn}

La preparacitn de los estados financieros de acuerds con NIIF para las PYMES requizre que Iz
Administracién resiice Dieries estimaciomes v establezea zlguncs suptesies inheremies 2 I
activided econdmica de ke Compaida, con &l proptsiio de detemminer la valuacién v presenizcidn
de algunas parddas que forman parte de los estados financizros. ‘

En opinién de Iz Administracidn, teles estimaciones v supuesios esfuvisron basedos e la mejor
utibizacidn de lz informacidn disponible al momente, los cuales poddan Heger & diferir de sus
efectos finales,

Estimzcién para cuentas incobrables

Es determmeads en base a una evaluzeidn individua] por dendor v eolectiva, de s tendencias
histéricas de imcumplimienic del deudor, 2 opormmidad v las condiciones scondmices v
crediticies ectuales. Fl incremenwo en la estimacidn de cuentes incobrables es registrade en
resuitados.

Vida Uth de propiedad, planta v equipes

La propiedad, plants v squipos se regisws 2l costo v se deprecia en base al método de lines rects
drente 1z vida 1] estimada de dichos activos. En aguellos casos an 1os gue sepuedan determ?
la vida %l de Ips activos deberda disminuirse, se deprecia el sxtese enire 21 valor entibros nete
v el valor de recuperacién estimado, de acnerde a la vida 06l restante revisade. Taciors$ tales
como el cambio 2o ¢ uso plenificade de los distintos actives gue podian hacsr que 1z wids Bul
de log acdvos se viera disnunuide. Las estimaciones ss besen principelmenie en los proyeccionss
de uso futwro de los aetivos.

Lz compeafila revisa apualmente £] deterioro gue pusdan sufrir los activos de larga vida ceda vez
que log evenios 0 cambics ex las circunstancias indican que 2! valor de libros de cuclguiers de
dichos aciivos no pueds ser recuperado,

Provisiones

Drebido a las incertidumbres inherentes & Jas estdmacionss neceserizs:para determiingr 8l importe
de las provisiomes, Ios desembelsos realés pueden diferir de jos importss reconocides
originalmente sobre Iz base de las esthmacionses realizadss,

Lz determinzcién de la centidad a provisionar est besada en g mejor estimacién de los
desembolsos (ue serdn necesarios pagar por la comespondiemte obligacidn, fommndo en
cousideracién toda s informacidn disponible 2 la fecha del estado de sitvacion financieta.
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ZAZAPRINT 8. Al

NOTAS ATOS ESTADQS FINANCIERCS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018 v 2027
(Expresado en délares Americancs)

Chligacienes por beneficios 2 empleades

El valor presente de les obligzciones de planes de pensidn se determing mediame valuzciones
acipariales. Les valuacicnes acmerizles Hoplicen suposiclones que podrian diferir de los
acomrecimientos que sfsctivaments wendedn lugar en un futuro. Bstas supesiciones inchuyen Iz
dererminacidn de-la 1z de Gescuente, los atmensos salariales futures, los indices de mornahidad
v los aumentos firturos de pepsicnes, Debido a Ia complefidad-de Iz valuacidn, las suposiciones
subyacentes y s panwalezs de larco plaze, las obligaciones por bemeficios definidos som
extremedamente sensibles a los cambios en estas suposiciones: Todas emas supbsicignes se
révisan a cade fecha de arerre del periodo sobre el gue s¢ informa.

Parz lz determinacién de latase de descuento, &l perito considerc las fasas de interés de los bonos
cotporativos de aire calidad de EUA. que fienen plazos de venciiento simifares o que se
aproximen a los plazos de las respentivas obligaciones por planes de pensidn

El indice de mertalidad se basa en las tablas biomémicas de expariencia ecutoriana publicadas

ot &l Institto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), segiin RO, No. 450 del 28 de agosio de
2002, Los aumentos funmos de salarios v pensionss se batan en jos indices de inflacidn fivros
esperacdos enef pais.

S~EFECTIVO Y EQUIVALEN

Los saldos del efective v equivalenses de efectivo se desglosan de I signiente manera:
Afs 2018 ASg 2BTF
Caja 1.969.68 456830
Bancos {2} 260.392.1% 198.897.97

262.361.87 203.566.27

{2} Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son delibre disponibilided v o
gensran iniereses.
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ZAZAPRINT 8. AL

NOTAS ALOSESTADOS FIMANCIRROS
ALZIDEDICEMBRE DEL 2018'Y 2017
{Expresade en délares Americanes)

6~ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.-

AL 3] de dicierabre del 2018 v 2017 el saldo de las cuentas por cobrar ciientes se desglosa de le
signiente forma:

Afe 2018 Afe 2017
Cuentas por Cobrar Clieates (2} 668,775.94 32230227
() Provision de Cuentas Incobrables {26 477 08) - {13.367.83}
Swupan 548,258.56 I06.834.65

{a} Las cuentss por cobrer comerciales no génsran intersses v possen wp pericde ge orddite
promedio da hasta 33 dies.

Afio 20318 Afo 2017
Markplan Marketing & Plenificacién 198,369 25 358389
Colgate Pabimglive del Bcuador 13877650 170.021.13
The Tesalia Springs Company 8G,i04.71 38,184.14
Banco Guayagutl 30.400.00 -
Livercostas S.A, 2417782 &3582
Meglio S.A. 2135453 047520
Paradais 5.4 12,1337 =
Otos 123,357.36 299.031.5%
Suman 668,776 .94 523.302.27

(B} Al 31 de diciembre del 2018 &l movimisnto de lss cuentas de provisidn de coens
incobrables fue come sigue:

2018 IET
Saldo Tnicic 13.367.62 1536762
Provisidn del Afie 310845 -
Baja de Cartera - ~
Salde 2! Hual 2GA4TT.08 1536762
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LATAPRINT 8. 4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares Americanas)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saido de los iventarios se conformaba de 2 Sigiiente
manera:

inventario de materia prime 8953218 355,107.51
Inventario de supunisiros - . 22.945 &

8~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

A1} de diciembrs del 2018 v 2517 el salde de oizas cientas por cobrirse desgiose de iz siguients
Frd .
forma:

5B 2018 Aoo 2037
Craas Coemas por Cobras {2} 15972.5% 18.760.77
Suman 15572.52 1876877
{2} estz cuenta se desglosade Ip siguiente manera’
Afie 2Ui8 ABe 2917
Prestarnos Eanleados 13572353 ZATZO0
Prestamos Funclonarios - 1.341.79

Suman 15,672.53 381678
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TAFAPRINT B. A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEY 20183 YV 2017
{Expresade ex délares Arnericanos)

10~ OBLIGACIONES FINANCIERAS -

Al 31 de diclembre del 2013 v 2017, los saddos de las obligeciones Snamcieras estaban
copstituidos. de Tz siguienie: maners

: 4137 de Diclembre 2013 2137 -de Diciemnbre 2017
Agresdor - - -
Certe Pipre LarsoPlars CortePlaze Large Plazo
Tarjera de Crédito Visa  (2) 2025525 - 572:84 .-

30,250.25 - STEE6 -

11~ ACREEDCORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTASPOR PAGAR

2137 de diciembre del 2018 v 2017, & szido fe screedores comerclales v olTas COSHIES DOL pagar
52 desglosa como sigus:

2838 2017
Froveedorss (&) 23837308 39253038
Ctros Cras por pagar 24.756.65 47,13933
IESS por pagar 11.060 94 9 522,13
275,195,653 19184
{a} Comesponden & valores pendientes de pazo a proveedores locales, fos cuales no devengan
mtereses v tienen um periode ds crédito de hesm 99 dms
3618 2627
Expomedios 96,1673 102,856.83
Grafinee S.A. 20,346.36 765800
Markplan Marketing & 32.661.90 }
Plamificacion ‘
Ecuatecxxis S.A. 12,035.67 3762183
Ecuaflex S.A. Ti,425.01 234794
Cigraph 11.3%0:50 -
Romere Logez Jirpiny Abraham 1430343 :
Arclad S A 3398,12
Otros mencres 33,846.67
Soman 239,375,896

AN
~
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ZATAPRINT 8. A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresade en ddlares Americanos)

12~ BRELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

{2} Saldes con paztes refadionadas

Al

desglosa como sigue:

Al31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el saldo por cobrar v por pager con pertes felacionadas se

Por Cobrar Corto Plazo M‘“’;ﬁﬁf‘ B eddenc 1518 2017
Zeracorp S.A. Relacionado Local - 185,142 53
Zazaled 5A. Relacionado Tocsl - 1106485

- 198,207.38

Por Cobrar Largo Plazg  atwralemadels o L. o 20% 2017

relacitn

Zezacorp S.A Relacionado Local 195,869 .29
Arteatorce SLA Relacionado Local 41033811
Keith S A, Relacionado " Locsl 2344003
Prozam S A, Relacionado Locat 193,602.68
Playamalt 5.4 Felacionado Lacal -
Zazaled S A, Relacionado Loczl Wi 190.63
Zazapec S.A. Relacionado Locel - 8420983
Peiain S.A. Relacionade Local - 1220812
Suphtil §.A, Relacionado Local _ - 774367

93%,405.37 A2T.602.82
Por Pagar Corto Plaze Naturﬁegzi_ée la Residencia 2018 ZOLT
relacids : .

Zazacorp S.A Reladionado Locsal 233193382 312559832

Keith S.4. Relacionado Tocal 431.06 -

Fazatv S A, Relacipnado Tocal - 3,381,408

Inmobiliaria Roqui C.A, Relacionado Local - 206315

Zazaled S A. Relacionade TLocal - 37631

Mozssers Holding 5.4, Relacionado Lacal - 44 80

I12.484,88 318,866.68
Por Pagar Largo Plaze  Lovaralezadela oo o 2018 2017
relacitn :
Roberto Martinez Bucaram Relecionado focal 133.325.00 13203704
133,125.00 E52.6587.04

(b} Administracidn v alta direccién

Los miemmbros e la alts edminisiracidn v demas personas que asumen Ja
inclnyendo la gerencia general, asf como les accionistas gue iz represéaten, o han pariieipado &
31 de diciembre de 2018 v 2017 en transaceiones no habitmales v relevantse.

gestidn de lo competdiia,
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LATAFRINT 5. 4,
MOTAS 2 LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIERMBRE DEL 1018 Y 2017

{Expresado en ddlares Smericancs)

13- BENEFICIOR A EMPLEADOS

£131 de diciembre del 2018 v 2017. 2l saldo de beneficios a empleados sorto piazo se desginsa

COMD Sigue

AL3E de Biclembre 2053

Al .deDiciembre 2017

Asreeder Corto Ploze  Largo Plase  CTertoPlazs  Farss Pl
Jubilacidn Pettonal - 38364.74 - 2348574
Desahucio - 10,445 00 - 9,550.53
Omros Beneficios Sociales 59,893 3% - 54165870 -
Participacion & trabaiadores 46,108.57 - 1607406 -

186,003.55 4581074 23876 3383527

14.- TVIPUESTOR.-

{2} Timpuestos por recuperar ¢ impuesios Dor pagar

4131 de didiembre del 2018 v 2017, el saldo ds impuestos porrecuperar s¢ formeabe ds la siguiente

TIEDeTE

Crédite Tribuario IVA
Crédite Tributario Impuesto Rentz
Crédize Tributanio 18D

3018 ZBiT
81,501.94 141 745465
- 50,181.48
- 7.713.27
81.601.94 203964235

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, o szlde de impuestos gor pagar se fhrmabea de lg sigulente

anerar

2038 Z81T
Impuesto 2 s Renta 33,702 46 TR 47823
VA 335121 403602
26,803,687 84464724

(Y Conciliacién del resultado contable - oributario

lz renta en los afios 2018 vy 2017 fueron las sigwientes:

Las partidas que concilian ia wilidad contable con la base para lu eterminguitn del apuesty 2

2018 2817
Utilidad antés de jrapuestos 307.390:47 107,160:42
{~) Pestic. Trabajadores 46, 10857 1667456
Wids/menos partidas de conciliacida = -
{+) Gestos No deduetbles 12400848 11291772
Base Imponible 385291538 20480408
Impueste Causade 107.881.59 S1.005.02
iz
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ZAZAPRINT 8. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCE
AL 31 DE DECTEMBRE DEL 2018 ¥V 2017
(Expresado en ddlares Americanos)

i~ VIPUESTOS {continuaciin}
{e) Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la antoridad twibuteria tene Iz facnltad de revisar les
declaragiones def impuesto a la renia de lz Compafis, dentro-del plavo de hasta mes afios
posteriores contades a pastir de Iz fecha de presentaridn de Ia decleracion del Inpussic a le rentz,
siempre ¥ cuande haya cumplido oportunamente con sus obligaciones wibiates

La Compatiia no ba sido fscalizads desde la focha de su constitnaitn,

(&) Determinacién v page del impueste & 1z rente

El impuesic 2 la tenma de la Compaiife se determing sobre una base spual con cleme 2f 31 de
diciembre de cada periodo fscal, aplicando a las vribdades wibutables la wsa del Znpussto 2 1z
renta.

Las sociedades que fransfieran porlo roenos el 3% de sz capital zecionarie & favor degl menos el
20% de sus hrebejadores, ppeden diferir el page del impuesio 2 la rentay de s antieipo por &l
perfodo de cinco afios, con €l correspondiente pago de mtereses,

Constituye Ingrese gravade, [=s utilidades gue se generen por le enajenacidn diveets o jndirscta
de acciones, participavionss © oiT0s derechos represenietivos a= capiial, w otros derechos gue
permitan la exploracidn, explotacidn, concesidn o simlares de socisdades domiciliadas en €l
Eeousdor.

{e} Tasa dej impuéests 2 Iz renta

La tasa del fmpuesio a lz renea o5 dst 22%, No obstance, 2 partir del gjercicio fscal 20135, la terifs
impositiva serd del 25% en el caso de que Iz sociedad fengs accionistas, soczos, partdeipes,
consiintyentes, beneficiarios o shmilares, residentss o establecidos ep poraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecte, individual o comjunia,
igual o superior al 30% del capital social o de aguel que corresponde 2 1z neinzslezz de ls sociedad.
Cuando iz mencionads participacidn de los accionistas domiciliados en parzisos Fiscales o
regimenes de menor imposicidn sez menor al 50%, Iz rwrifs 48l 25% se splicad sobre iz
proporeifn de la bese imponibie que corresponds 2 dicha paricipagidn,

Asimismo, se aplicard 12 tarifa del 25% g toda 1z hase imponitle; & la sociedad que incwinpla con
2l deber de mformer a iz Adminigwacin Tribumria la composicion de sug sccionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o stoilares.

En caso de que Iz Compadia refivierta sus utilidades en el pais 2n los términos y condiciongs gue
establage la Ley Crgénica de Régimen Tributario Interro, podria obtensr una reduccion en la tase
del impuesto 2 Iz renta de 10 pumtos porcentuales sobre el monto reipvertido, siempre v fnando
sfectien el correspondients sumento de capital hasta ol 31 de diciembre del siginente sfio.

{fy Andcipe del impueste 2 In renta

El anticipo se deterning sobre [a base de s declaracion del impuesio 2 la réne del 2o mmedian
antericz, aphcende clertos poscentajes al valor def sotivo wotal {menos clerios componanies),
patrimonic-otal, ingresos gravables v costos v gastos deducihies. El anticipo serd cornpensado
con &} rmpiestc & 18 renta cansado v Do &5 stsceptible de devolucidn, salvs casos de excapcion.

8]
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FTATAPRINT B A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS
AL 3L DE DICEMBEER DEL 2018 Y 2017
{Expresady en dblaves Americanss)

14.- IMPUESTOS {continuscidn}

En casg de gue &f impuesto 2 la renx causade fuere menor al anticipo determinado, ¢l anticipo se
eonvierte en impueste-a la renta minimo.
Asi tambaén, se excluirdn do la determinacidn del anticipo del impuesio 2 Iz eria los gastos
meremnentales por generacién de nuevo emplee o meiora da masg ta.a:‘lal. ¥ edgeperal a&;.zezz&a
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados conlog beneficios f::bu»:a-zca gue para
€l Pago del mmpuesto 2 la rerta reconoce et Codige Orglnice de la Produceifn, Comerdio s
Inversiones para las nievas inversiones, asi comio otras afectaciones por anfcaciéa de normas y
DILNCIPIng contables.

puesis & Ia renta

&,
s—t +

o

i) Anticipe 4

También ¢stin exonsradas del pago del anticipo del imp'iﬂsts z Iz'rentz lzs sociedades nuevas
constituidas a pardr de Ja vigencia del Cédigo Crgdnico dela Produncién, Comercio e Tav ersiones,
hasta por un pericde de 3 afios.

1g} Bividendos ex efeciive

Los dividendos ¥ wrilidades, calculados despuds del page del mmpuesic 2 la renta, disiﬁL‘uﬁbs oI
sociedades nacionzles o extranjeras residentes en el Ecuados 2 faver de ofras sociededes
nacionales o sxtragjeras, no domiciliadas en parefsos Hscales ¢ jurisdicsifn de menof imposicicn
0 -de personas naturales no residentes en ¢f Ecuador, estén exentos del impuesioa la renta.
:sta sxencitn mo aplica st of beneficiario efectivo; quisn econdmicamente ¢ de hecho dene e
er de controler [z atribucién e disponer del beneficio, &s unz persoga natural residente en ej
ﬁ:c“dor.
Elpor “ez:taje-de retengién de dividendos o witlidades que se aplique &l ingreso gravado dependers
de qwen v donde estd localizado el benefciano efzctivo, sin que supers ke la diferencia entre la
méxima arifa del pueswo a la reula pars personas nanivales \::5%"} v 1z tarifa generel del
impuesto 2 la renta prevista para sociedades (22% o 25%,).
En el case de gue los dividendos sean distribnidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn admoﬂn} por la diferencia entre
ta tzsa maxima de wbutasidn de ura persoma natural (35%) v ia tanifz del Impusstt 3 lerenia
corporative eplicable pars sociedades \2:% 35%. _ _
Cuando Iz sociedad gue-distibuye los dividendos o utilidadss incutipla & deber de fformar sobre
su composicidn scciongria sé procederd & lg retepcién del impuesto- & la Terts sobres dichos
dividendos como st existiers un beneficiario efectiva vesiderte en el Ernador,
Cuando mae sociedad disﬁ-ibuya dividendos antes de la terminavion del gjercicto echidinico v
otorgue préstamos de dimero 2 sus socios, accionistas o algupa de S8 partes relacionades.
{préstamos no co_;.erc:ales}, este opvracwon se considerard coinb. Pago dé mvzg.eﬁc%s; anti¢ipados
v por consiguiente se deberd efectuar la retencién correc;}and;enta 214 ‘tarifa del impuesio 2 Ia
el co:poramro vigeptealafio en curso, sobre &l monio. de rdles DECOS.

_ Tal retencion seré declaradz v pagade 2! mes sigutente de-efectuada ¥ ‘constitaizh crédito wibwario

para 1z empresa en su declaracidn del impuestn 21z rents.

in
[
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14.- IMPUESTOS {continpacisn}

(i) Impuests 2 la Salida de Divisas (ISD)

Bl Impuesto a la Salide de Divisas (I3 es del 3% v grava z Jo sigiiente:

&

&

La transferentis o traslado de divisas al exterion,

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos reslizades son recwrsos
fnancieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de tercaros.

Las imponaciones pendientes de page regisiradas por més de doca (12) méses,

Las exporiscionss de bienes y servicios generndos =n el Bonador, efechuadas por
persones naturzles o sociedandes domiciliadas 2o el Eouador, cusndo las. divisas
correspondisnies a los pagos por conceplo de diches exportationes no ingresen al
Ecuador,

Estén exentos del fmpuesto a la Salida de Divisas (ISE; '

3

Transferencias de dinero de hasts 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de créditg,
F’aaos realizados al exterior por amenizacidn de capital ¢ interases de créditos otorzados
r instituciones financierss internacionales, cun un plaze mayoer 2 un afio, destinados al
Jnenczam.euto de Inversiones previstas en el Cddige Orgdnfco de iz Produccsdn,
Comercio 2 Inversiones v que devenguen Infeceses & las tasas refersncizles.
Pagos realizados al exterior por parte de admunistradorss ¥ operadeores de las Zopas
Especiales de Desarsolle Econdmico (ZEDE.
Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos Giswibuides por sociedades
nacionales ¢ extranjerss domiciliadas en €l Ecuador, despuds del pago del impuesto 2 1
rents, & favor de otras sociedades nacionaies o sxwanieras o de personas nauweiss oo
residentes en el Ecuador, sismpre v cuendo no esién domiciliadas en parafsos fiscales
jurisdiceiones de menor imposicida
El hapmesto 2 Is Salida de'Divisas (ISD) podsd ser u‘a}mdo eomo crédito tHbumrio parg
1z determingcién del impuesto a la rents basta por 5 afios, s;e:zpw guz haya sido
originado en la maportaridn de materias prismas, nsumos v bienes de capital com la
finalidad de que sean incorporados en procesos productives y qz_e consten en 2l lstado
emitido por el Comité de Politiea Tribumria.
Lz base tmponible del ISD, en ol caso de compensacionss o nefeo de cnentes, estré
coustituida por la totalidad de la operecidn. Cuando ol adguiriente o contatante sea yna
entidad gue 2oce de upa exencion del ISD, &l impuestes serd asumido por quien
comercialice ¢l bien o preste el servicio,

{3} Reformas Tributaring _ _

En el Suplementa ai Registro Ofictal No. 383 del 24 de Novismbee del 2011, se expidic la Lav
de Fomenio Ambicntal v Optimizacidn de los Ingresos del Estado, mediante Inoug! se reformo la
Ley Orgénica de Répimen Tributerdo Intermo (LORTED v la Ley Reformarsriz pera T Equidad
Tribararia, los principales cambics son Ios sighientes:
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14.- MPUESTOS {continuscidn)

Célenlo del Impuesto 2 Ia Renta

Parz ¢l cleulo del impuesto a la renta se Hinita la dedvecicn de-los gastos telzcionados con ta
adquisicién, use o propiedad de vehiculos, hasta por un ments de USS33.000, no serd deducible
el zasto sobre.el excesq

Impmesto al Valor Agregade IVA)
Estarén gravados con tarife 0% la adguisicién de vehioulos ibddos: o eléotieos cuya bass
zﬂkombie sea de hasts US$35,000.

Impnestes Ambientales

Se crea el Impuesic Amiblental 2 la Contaminecidn Vehiculos (TATV), que grava =l uso de

vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepeidn de aguélios vehiculos destinades 2l

transporte pOblico ¥ los directamente relacionados con 12 actividad.o comercial.

El 18 de diclembre de 2015 se prommigd en €l Regisiro Ofictal No. 652 Ta Le'}' Orgénice ﬁe

centives pera Asociacionss Pliblico-Privades v Iz Inversion E kif?:‘_,_;m conelfinde esLao‘

incentivos para Iz Sjecncidn de proyectos baio la modslidad de asockadidn wiblico-priva

ademas de inceativar &l fnanciamiento productivo v la fnversidn extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones angcu—pmacas que Henenpor objeie ta provision de bienss,
obras o servicios por parte del Goblerno Central y los ‘Gobiemos Ambnoros Descentralizados.

Adicionaliments, se realizaron los siguientes reformas phncipalmente;

Heformas a In Loy Orgdnica de Régimen Tributarie Intern

Se agrege la exoneracitn de los rendindentos fnancieros por inversiones 2 plave fijo en valores

de renta fija v depdsims a plazo Sje mayor a wn &80 para-sociedades, efecrndas a partic del afio

2G18.

Se inv::hs_yw ia sxonerecitn 2 les wilidadss originadas en.la enajenacién directa o mdirectas de
ciones, '*z:uc;paczones v owos derschos de capital obteﬁ_aas en fransgooicnes reglizadas en

bolsa., s de valores ecuatorienas haste por una fraccién basica desgravedz del pago del impuesio 2

ia renta de personzs naturales,

Se permite €l reconotimienio dz los activos y pasivos por impuestos difendos de aeverdo 2 los

casos v condiciones establesides en el reglameno.

Rem"mzs af Reglsmento para iz iapﬂcacma de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario

Interne.- Mediante Decreto Ejecutive Mo. 844 publicado en ef Suplemento del Registro’ uﬁcia_‘a
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se astablecié cne-no se &BIiC&m &l Hmite del 20% de
deducibiiidad de los Dagos por ¢oncepio de regalfas, servicics administranives, servicios eomicos,
de consulioria v similares; ex caso de operaciones con paries rslacionadas locales sizmpre 'y
cuandao les. com:;onda ta misma arifa impositiva, excepto en el caso de aphcacma del beaeficio
por reinversia dewilidades.

13. Capital social
A1 31 de diviembre de 2018 v 2017, el capital socizi de iz Compm_a 2sif constimide por 6585
acciones ordiparias v Hominativas con un valor de 1,00 Dilar e E10.4. cada uoz, 1omimente

pagadas.




ey

ireccion: 9 de Cowbre 1904 y Los Rios Edificie Florids segundo Piso oficiia No. 208

S

SA.

Telsfome: 046014802, Cal.; (6587923074

Ermail: aifacenmurisa@gmail com

o

sayagutl — Ecvader

Ist

AZAPRINT 8. AL
MO
%

>

-

T

TAS ALOSESTADOS FINANCIERGS
3i DE DICIEMBEE DEL 2018 ¥ 2817

{Expresadeo en délares Americanos)

14, Reserva Legal

La Ley de Compafifas establecs wne apropiacién obligatoria por lo mienos & 10% de Is mitided
anual para reserva legal, Hasts gue alcance por 1o menos el 30% del capital pagado.
Esta reserva no estd dispondble para disgtribucién de dividendos en efestivo, pero pusde ser
capitatizads en su totalidad o destingdz 2 absorber pérdidas incurridas. '

17. Ugbdades reterddas

{&) Ajwstes por adepcidn por primers vez de las NITF

Pe aenerdo 2 Iz Resolucidn No, SCICLCPA TFRS.GI1007 de la Superintendencia de
Compafilas, ef saldo acresdor qué se generd producte de los ajustes provenientes de lz adopcién
por primera vez de las NIIF podré ser capitatizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
seumudadas o del afio, s1les hublere & ser devuelio 2 los accionisfas 2n

ia Compaifa.

18- COSTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS.-

i cierre del ejercicio econbmics, esto o5 al 3 /Diciembre/2

siguiente forma;

Sueldos

Benefcios sociales

Aporte 2l IESS

Homnorarios & profecionales
Jubilacién Paoonal

Desshucio

Gastos de depreciecitn
Provisiones para créditos meobrables
Transporte

Combustibles v Lobricantes
Gastos de Vigie

Gastos de Gestidn

Suministros, meferisles v repuestos
Mentenimisntos ¥ reperacionss
Segurcs y reaseguros

Impuestos, tasas v coniribliciones
Comisiones ho bancarias

Servicios basicos y telecomumicationas
Comistones bancarias

Otros ne operecionales

Owos costos/gasios

v
i

et czso de Bquidecid

I G2

018, estas cuetifes se désgiosan de la

28318

%?;’:ﬁa&;e Administratives  Financieros Total
7894550 96.097.83 - ITBOE3 TS
3757419 13,032.42 - 31,026.61
33.909.17 17,326.52 - T1435.6%
- &,713.00 - £.713.00
- 8,764.06 - 8,754.00
- 3,375.00 - 3,576.00
- 135,535.58 - 133,338,358
- 3,105.46 - 3.100.46
- £0.456.82 - 40.456.62
646317 578543 - 11,748.62
- 3,306.94 - 3.808.94
- 33,960.65 - 33,9600
1,673.878.06. 141467 - 1,675.282.73
43,595.34 27,084350 - 72,679.84
- 4,310.50 - £,510.50
- 3,968.11 - 3,865.11
- 198.159.29 - 1981382
- 3160528 - 51,6052
- - 7.163.22 7,165.22
- 253.46 - 23346
12861651 468,808 41 s 38842532
2,225.584.74 1,13L,88307 7,165.22 3,364,342.03

34
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15 EVENT(O BUBSECUENTE. -

Con fechz 08 de enesd del 2019 se procede.z notificer zmte 2l Sérvicig: de Rentas Internss

 declaracidn jurameniads v asiento- de baja de mventarios resbizads en molada coadizgésime

primera arite netario plblico Abg, Xavier Antonio Larrea Nowalk, por metivos de destmuncidn de
bienes muebles defiados, obsoletos v cadueados) kos cuzles suniados tenias un valor de colth por
8270747 37

Enrre 21 31 de diciembre del 2018 v 1z fecha de emisibn de este-informs (Abril 2038), no han
ocurride evemios de cardeter financiero o de otra indole, que en opinidn de fo Adminisiracién
afecten en forme significative los saldos e interpretacitnes de los estedss fnancisres al 31 ds
diciermbra del 2618, wno se heven revelado.

=

RN

b,
i
.,



