ESCUDERO & ASOCIADOS S.A. . 5 %

AUDITORES EXTERNOS %

Guayaquil, Junio 15 del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad,-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente envio a ustedes el informe de auditoria externa de la Compaiiia ZAZAPRINT
S.A., Correspondiente ai ejercicio econdmico del afio 2009, al 31 de Diciembre, cuyo expediente es €l
numero irvanse ustedes recepcionario.

Atentamente,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES
DE LA COMPANIA ZAZAPRINT S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia ZAZAPRINT S.A.(una compafifa
ecuatoriana) que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre del afio 2009 y los
correspondientes estado de resultados, estade de cambios del patrimonio de los socios por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas.

Responsabilidad de los Administradores por los Estados Financieros.-

La administracién de la Compatiia es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compailias y el Servicio de Rentas I[nternas. Esta responsabilidad incluye, la implementacion y
mantenimiento de controles internos los mismos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contienen errores importantes causados; mediante la
sefeccion y aplicacion de politicas contables apropiadas v [a elaboracién de estimaciones contables que
son razonables de acuerdo con las circunstancias. :

Estos estados financieros mencionados en el primer pérrafo han sido preparados han sido preparados
sobre la base de normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias y el
Servicio de Rentas Internas. Estas bases de preparacién para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafifas ¥ el Servicio de Rentas Internas, por esta razon los estados financieros
no deben ser usados para otros propdsitos.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestro examen fue practicade de acuerdo con normas de audiioria generaimente aceptadas y por
consiguiente incluyo aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compaiiia, como agente de retencion y percepcion del
impuesto a la renta, las normas tributarias son también responsabilidad de la gerencia de 1a compaiiia,
efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias. Los resultados de nuestro
examen no revelan situaciones en las fransaccjones examinadas que en esta opinion se puedan
considerar incumplimiento de las obligaciones de la Compaiifa Anonima ZAZAPRINT S.A. como
agente de retencion y percepcion del impuesto la renta en el periodo analizado.
g5 IRagcieros examinados adjuntos
presentan razonablemente la situacion financiera de la cgjfe rﬁﬂp ZAPRINT S.A., al 31 de
affqhiés y Jos cambiéeRu su situacion financiera
[ ) - . o
' lo‘;\'i)nnm de chhtabilidad generalmente
., N

aceptados.

ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.
REG. SC-RNAE-611

Guayagquil, Junic 15/2010
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ZAZAPRINT S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009
(expresado en Dolares0)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja General 3.061.27
Bancos en Cta. Cte. 16.759.51
Cuentas por Cobrar Varios 331.560.68
Otras cuentas por Cobrar 4.892.73
Inventarios 1.011.77
Impuestos Pagados por Anticipado 168.740.51
{-) Provisibn Ctas. Incobrables 7.906.46
Total Activos Corrientes 518.120.01
PROPIEDADES:
Muebles y Enceres 7.096.00
Equipo de Computacion 17.829.37
Maguinarias y Equipos 667.005.96
Instalaciones 1.485.00
Vehiculos 204.549.55
897.965.88
(-) Depreciacion Acumulada 319.146.00
Total Propiedades, Neto 578.819.88
DIFERIDOS
Varios por Liquidar 13.278.38
Otros Activos por Liquidar 15.047.68
Total Diferidos 28.326.06
1°125,265.95

TOTAL ACTIVOS

O

(Ver notas a estados financieros)
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ZAZAPRINT S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE del afio 2009
(expresado en Délares)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar a Bancos 20.856.79
Cuentas por Pagar Proveedores 300.242.01
Impuestos por Pagar 13.963.6%
Beneficios Sociales por Pagar 51.948.15
Anticipo de Clientes 57.194.81
Total Pasivos Corrientes 444.205.45
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar Varios 558.520.76
Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas 8.338.30
Total Pasive No Corriente 566.859.06
DIFERIDO
Varios por Liquidar 4.641.67
Total Diferido 4.641.67
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social 800.00
Aporte para futuro aumento capital 5.785.00
Reserva Legal 10.361.30
Reserva Facultativa 10.106.61
Resultados Anteriores 43.895.92
Utilidad del Ejercicio Dic. 31/09 38.610.94
Total del Patrimonio 109.559.77
1°125.265.95

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

{Ver notas a ios estados financieros)
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ZAZAPRINT S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ;
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009
(expresado en Dolares)

INGRESOS POR:
VENTAS:
Ventas 1'520.441.20
Venta de Servicios Varios 266.461.50
Total Ingresos 1°786.902.70
COSTOS:
Costos de Produccidn 941.018.52
Gastos de Fabricacion 303.253.94 1°244.272.46
Utilidad Bruta 542.630.24
Gastos Operacionales:
Gastos de Ventas 73.316.56
Gastos de Administracion 280.413.85
Gastos Financieros 7.534.27
Otros Gastos §1.937.46 443.202.14
Utilidad Ejercicio antes de
Participacion Trabajadores
99,428.10

e impuesto a la renta

(ver notas a estados financieros)
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ZAZAPRINT S.A.

UTILIDAD DEL ESERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles

Base Imponible para el cdlculo
Del Impuesto a la Renta

25%, ITmpuesto Renta Causado
(-} Retencidn en la fuente

Impuesto a Pagar en declaracidn

CONCILIACION TRIBUTARIA

99.428.10

1491422

.. S —

166.451.34

41612.84
40.524.57

e g i e

1.088.26

(Ver notas a Estados Financieros)




Saldo Enero 1/2009
Aumento de Capital
Tranferencias

Transferencia a Reserv. Lege
Utilidad Dic 31/09

Pago de Impuesto

Pago trabajadores

Utilidad Neta

SUMAN DIC 31/2008

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

ZAZAPRINT S.A.

Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2009

Expresado en Dolares

APORTE FUT.
CAPITAL AUMENTOQ RESERVA
SOCIAL CAPITAL LEGAL
800,00 - 6,070,98
- 5,785,00 -
- - 4,290,32
800,00 5.785,00 10.361,30

RESERVA  UTILIDAD NO
FACULTATIVA DISTRIBUIDA

10.106,61 24,673,224
- 19,222,68
10.106,61 43.895,92

UTILIDAD
EJERCICIO
19,222,68
19,222,686
4,260,32-
99,428,10
41612,84-
14,914,22-

38.610,94

TOTAL

60,873,51

5,785,00

99,428,10
41,812,84-
14,914,22-
38,610,904

109.559,77

Ver Notas a Estados Financieros
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ZAZAPRINT S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009

OBJETIVO DE LA COMPANIA

l.a Compafiia ZAZAPRINT S.A., esta constituida simultdneamente, de acuerdo con las leyes de la
Repitblica del Ecuador, desde el veintidos Abril del afio 2004, ante ¢l Notario Publico Trigésimo
Segundo del Canton Guayaquil, Abogado Nelson Javier Torres Carrillo, segin escritura publica, que
fue inscrita en el Registro Mercantil de! Canton Guayaquil el dia veintiuno de Junio del afio dos mil
cuatro con resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias No. 000-04-G-0J-0002948,
proveniente de un cambio de denominacion de la Compafiia CONSETU S.A. por la de ZAZAPRINT
S.A., con la finalidad de dedicarse a las mismas actividades que tenia la Compafiia Consetu S.A. y son
las siguientes: dedicarse a la instalacion de tecnicentros, para la comercializacion y distribucion,
compra y venta de toda clase de repuestos como llantas, aros y demds accesorios para vehicuios;
importacidn y comercializacién de repuestos para maquinas industriales a la compraventa,
comercializacidn, representacion, distribucion de materiales de ferreteria e industriales en general;
elaboracién de todo programa y proyecto y ejecucién en la actividad agricola y pecuaria, realizar toda
clase de analisis y dar la interpretacién respectiva en el campo agricola y pecuario, al levantamiento
topografico, nivelacién y elaboracién en la actividad agricola en general, disefio de granjas, fincas,
haciendas, riego drenaje, viveros ¢ invernaderos; dedicarse a la importacién, exportacion de autos,
automéviles, vehiculos livianos y pesados, sus accesorios, partes, repuestos y lubricantes; al desarrollo
y explotacién agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su cosecha hasta su comercializacién, tanto
dentro del pais, como en el extranjero, a el desarrollo y explotacién ganadera en todas sus fases, su
comercializacién tanto nacional como internacional. La industrializacién y comercializacion de
productos agricolas y pecuarios, tanto en el territorio nacional como en el extranjero. La captura e
industrializacién de productos del mar, de los rios y lagos y su comercializacién; la instalacidn de
laboratorios para la produccién de larvas de camardn y otras especies bioacuaticas: la construccion de
plantas procesadoras de alimentos ya sea para el consumo humano, vegetal o animal; a la instalacion,
explotacién y administraciéon de supermercado; podrd adquirir en propiedad, arrendamiento o en
asociacion toda clase de plantas industriales, ya sea para empaque, embasamiento o cualquier otra
forma para la comercializaciéon de productos del mar, de los rios, agricolas, pecuarios, textiles,
ceramicas y quimicos de la industria maderera, al secado de la madera, a la compra, venta, permuta y
arrendamiento de bienes inmuebles, inclusive las sujetas al régimen de propiedad horizontal, pudiendo
tomar, para la venta o comercializacién inmobiliarias de terceros; a la construccidn de toda clase de
edificios, viviendas, residenciales, centros comerciales, condominios, fabricas industriales, efectuar
proyectos de desarrollo urbano o rural, pudiendo celebrar contratos con sociedades o empresas
privadas, pubiicas y semip(blicas, a la construccion de toda ciase de obras civiles, como carreteras,
puentes, aeropuertos, terminales terrestres, puertos maritimos y fluviales, y demds, fabricacién y
comercializaciéon de hielo en todas sus formas, a la industrializacién, procesamiento y comercializacién
del agua; servicio de computacion y procesamiento de datos; distribucion y venta de computadores, sus
accesorios y repuestos de software y hardware, servicios de publicaciéon en internet, publicidad en
general, publicidad exterior como letreros luminosos, vallas agendas y demds prestacion de servicios
sea de obreros, secretarias, personal semi calificado, técnicos en especialidades y personal calificado
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en general; prestacidn de servicios de procesamiento de datos con equipos propios o alquilados,
analisis, desarrollo, implementacion de sistemas de prestacion de servicios de computacion y
electronicos; importar, exportar, disefio, fabricacién, comprar, vender, distribuir y comercializar
equipos electrénicos y eléctricos de uso industrial, servicios profesionales de instalacién, disefio,
fiscalizacion y eléctricos, aparatos, equipos y demas bienes para uso medico , dental y de laboratorio,
medicinas, cosméticos, productos quimicos, utiles de oficina, bienes que se expenden en ferreteria,
electrodomésticos, libros, folletos, revistas y demds bienes que se expenden en librerias y bazares,
autos, automdviles, maquinas, maquinarias, sus accesorios y repuestos, equipos e instrumentos
médicos v quirdrgicos, medicamento de uso humano, animal, reactivo de laboratorio, material de
curacidn, equipos de radiografia, equipos odontolégicos y muebles e implementos de uso hospitalario
en general; equipo especial contra incendio, suministros para bombeo, equipos de seguridad tanto para
domicilio, empresas, negocios e industrias, de toda clase de equipos nduticos y de implementos y
equipos para la pesca y la construccion de barcos; madera y balsa ya como materia prima
manufacturada y estructurada, teléfonos, cables, red de centrales telefénicas, accesorios ¥ materiales
para la telefonia digital y convencional, instrumentos de mdsica, articulos y utensilios de cocina,
tractores, motocicletas, lanchas, motores nuevos o usados, juguetes y juegos infantiles, productos
plésticos para uso domestico, industrial y comercial, equipos de seguridad y proteccidn industrial,
productos dietéticos; equipos de imprenta y sus repuestos, asi como de su materia prima : pinturas,
productos de hierro, de acero, productos alimenticios para el consumo humano, animales o vegetales,
articulos y bienes para la actividad metal mecanica y textil, de equipos y sistemas de comunicacion y
telecomunicaciones , asi como de seguridad industrial, toda clase de papel, ropa y prendas de vestir
nuevas o usadas , tejidos, hilados, calzado. Joyas, y articulos conexos en la rama de {a joyeria, bebidas
alcohdlicas y aguas gaseosas, productos de cuero , pieles, productos de confiteria, productos de vidrio
y cristal, electrodoméstico, bienes y maquinarias para la construccién de obras civiles, perfumes,
aviones, avionetas, helicpteros y demds aeronaves y sus accesorios y repuestos; bugues, barcos,
embarcaciones mayores y menores en general toda clase de embarcaciones de navegacion de mar y
rios, inclusive de tipo unipersonal y deportivas, maquinarias para la industria y la agricultura; aparatos
¥ suministros eléctricos, articulos de cerdmica y cordeleria productos farmaceuticos, equipos de
seguridad; operador portuario de buques para servicio de practicaje en los distintos puertos de la
Republica del Ecuador; prestar servicios de salva taje en varamientos , encalladuras, incendios,
remolques, transporte maritimos y fluvial asi como turistico en toda la Republica del Ecuador, reaiizar
inspecciones de cargas combustibles y maquinarias en general a bordo de las naves, como tambien en
bodegas, patios, muelles y terminales aéreos y terrestres; prestar servicios portuarios tales como
arrendamiento de cabezales , montacargas, estorbos, avituallamiento a los buque, transporte de
tripulaciones abastamiento de agua, combustibles, tripulacién de documentos y medios de
mantenimiento y limpieza a bordo de los buques y gastos de escuelas en los puertos ecuatorianos;
fomentara el turismo nacional ya en el continente o las islas Galdpagos y el turismo internacional
mediante la instalacion y administracién de agencias de viajes hoteles, moteles, restaurantes, clubes,
cafeterias, centros comerciales, ciudadelas vacacionales, parques mecénicos; prestar servicios
especializados en las dreas de construccidn, limpieza, de instalaciones eléctricas y mecdnicas; tendidos
de redes, reparacion e instalacion de redes eléctricas en general ; a prestar servicios de auditoria y
fiscalizaciébn y asesoria en los campos juridicos, econdémicos, inmobiliario y financiero,
investigaciones de mercado y comercializacién tanto en el pals como en el extranjero; dedicarse a la
publicacién y comercializacion nacional como internacional de toda clase de obras informativas,
cientificas, culturales, deportivas, literarias y de cultura general; a la difusion mediante publicaciones
de folletos, revistas, escritos, libros y demds; a la radiodifusién ya sea como equipos propios o
alquilados para la radiodifusién de toda clase de programas; a la instalacién y mantenimiento de
teléfonos, cables, redes, centrales telefénicas y redes eléctricas, a la instalacion de boticas y
comercializacion de productos que se expenden en las mismas; a la actividad pesquera en todas sus
fases esto es, extraccion, procesamiento y comercializacion de toda clase de productos del mar y de los
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rios; construccién y explotaciéon de criaderos de especies bioacudticas; a las transformacién y
comercializacién de los mismos; compraventa y alquiler de barcos, embarcaciones maritimas y
fluviales para ¢l trasporte de carga y pasajeros; a las actividades propias de la mineria en su mas amplia
aceptacion, de tal suerte que se podra dedicar a la prospeccidn, explotacion, adquisicién, exploracién;
al procedimiento e industrializacidén, beneficio o concentracién, fundicidn, transportacién y
comercializacion de toda clase de minerales, de metales ferrosos v no ferrosos y canteras y demds
pardmetros en el desarroflo minero en todo, el territorio nacional, pudiendo adguirir y enajenar minas y
todo derecho minero dentro y fuera del pafs. Tambien tendra por objeto dedicarse a explotar minas,
canteras y yacimientos, arenas, arcillas o similares, minerales ferrosos y no ferrosos, asé como efectuar
estudios de localizacion o trabajos de cateo de los mismos, ¢ de extraccién o purificacion de sus
productos. Tambien tendrd por objeto dedicarse a | comercializacion, industrializacion, exportacién e
importacién de todo tipo de metales ¥ minerales, ya sea en forma de materia prima o cualquiera de sus
formas manufaciuradas y estructuradas, por cuanta propia o de terceros. La compafiia podra importar,
comprar o arrendar maquinarias liviana y pesada para vehiculos livianos y pesados para la explotacion
minera y sus derivados. A Ia de gasolineras para la distribucidén y comercializacion de gasolina, diesel,
gas y demés derivados del petrSleo; a la instalacién de tecnicentros para la comercializacion y
distribucion de toda clase de llantas, aros y demds accesorios y repuestos para vehiculos; a prestar
servicios de iluminacion, audio y video par representaciones artriticas, si como promociones,
seminarios, convenciones y cuaiquier otro evento que requicra de este tipo de actividad; fa
construccion de plantas procesadoras de alimentos y de productos ya sean para el consumo humano
animal o vegetal; ala actividad mercantil como comisionistas, intermediaria, mandataria, mandante,
agente y representantes o comisionista de personas naturales y juridicas; {a compraventa, permuta por
cuenta propia de acciones de compafiias andnimas y de participaciones de compafiias limitadas, a de
ser distribuidor, agente, representante o comisionisia de personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras cuya actividad tenga relacién con este objeto social.- Podrd ejercer toda actividad
industrial, comercial y de inversion relacionadas con su objetivo; para el cumplimiento de su objeto la
compaftia podra realizar todos los actos y contratos permitidos por la ley, asi como asociarse con otras

compaiiia constituidas o por constituirse.-

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLE MAS SIGNIFICATIVAS.-

Las politicas y practicas contables de la Compafifa son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y el Servicio
de Rentas Internas. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros.

C.f\JA Y BANCOS - Representa el efectivo disponible y valores en caja y bancos locales, que son
utilizados por la Compafiia en el desenvolvimiento de sus actividades.

VALUACION DE PROPIEDADES - Las propiedades estin registradas al costo de adquisicion. El
cOsto d_e estas propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de Ja vida Gtil estimada de 10 afios para muebles y enceres y equipos de oficina y 5 afios para equipos

de computacidn, vehiculos y maquinarias

INGRESOS.- Los ingresos estdn representados por ventas de productos relacionados con la industria
en general, el comercio local y nacional.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR - El siguiente cuadre presenta informacion relacionada
con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos.

El movimiento de la cuenta propiedades durante el afio 2009 y los saldos al 31 de Diciembre consisten
en:

{expresado en délares)
adiciones

Saldos ajustes ¥ recla saldos
2009-01-01 sificaciones 2009-12-31

PROPIEDADES
Muebles y Enceres 7.096.00 - 7.096.00
Equipo de Computacion 15.781.87 2.047.50 17.829.37
Maquinarias y Equipos 661.906.60 5.099.36 667.005.96
Vehiculos 136.701.34 67.848.21 204.549.55
Otros Activos Fijos 1.485.00 - 1.485.00
82297081 7499507 897.965.88
Menos: Depreciacion Acumulada 219.309.20 99.836.80 319.146.00
Total Propiedades, Neto ;6;6-31—6-1— 24.841.73 578.819.88
CAJA CHICA.-

Esta cuenta al 31 de Diciembre del ailo 2009, es utilizada para gastos menores en el desenvolvimiento
de su actividad, y se descompone de la siguiente manera:

(expresado en dolares)

Caja General 187.70
Caja Shirley Jara 381.72
Caja Armando Rodriguez 2.491.85

Suman 3.061.27

=rmEoe s
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BANCOS EN CUENTA CORRIENTE.-

Esta cuenta al cierre del ejercicio econdmico, diciembre 31 del 2009, se desglosa de la siguiente

manera
(expresado en ddlares)

Banco de Guayaquil 9.486.53
Banco Bolivariano Cta. Cte. 000-518729-0 6.673.27
Banco Pacifico Cta Cte. 0651440-5 599.71

Suman 16.759.51

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.-

Al Cierre del gjercicio econdmico, al 31 de Diciembre del afio 2009, las cuentas por cobrar a Clientes

varios, se descomponen de la siguiente manera:
(expresado en dolares)

Cuerpo de Bomberos de Guayaquil 1.219.20
Calbaq S.A. 2.344.33
Cilaf S.A. 1.649.99
Colgate Palmolive del Ecuador 55.059.64
Delisoda S.A. 4.704.08
Dismedsa S.A. 2.479.04
Dreaming Ecuador S.A. 1.837.32
Ecuador Botling Compani Corp. 1.531.11
Energicare S.A. 1.843.42
Francis Romero — Cordero 6.272.00
Blue Latinoamérica S.A. 60.904.11
Graficas Jalon Enaja S.A. 8.460.08
tlidesa S.A. 4.377.28
Industrias Ldcteas Tony S.A. 2.101.82
Juan Marcel Cia. Ltda.. 5.412.27
Lawiska S.A. 1.134.48
Liris S.A. 1.040.10
Mastersoft S.A. 3.476.52
MacCann Erickson Ecuador Public. 3.913.03
Meglio S.A. 1.313.95
MFC Comunicacion S.A. 781.70
Nawi S.A. Servicios y Representaciones 4.891.11
Norlop Thompson Asociados S.A. 26.637.94
Odword S.A. 16.035.01
Oniert S.A, 1.962.51
Promolucky S.A. 1.750.75
R&R Construcciones S.A. 2.246.72

Pasan.-




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

Vienen.-
Veronika Salomén Sanchez 1.456.72
Zarpen S.A. 4.740.66
Sony Inter-American S.A. 14.931.84
Tecniprint S.A. 10.568.70
Universidad del Pacifico 1.158.11
Zazapec S.A. 59.444.78
Cheques Posfechados 3.660.75
Varios
331.560.68
{(-) Provisidn cuentas incobrables 7.906.46
Suman 323.654.22

IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.-
Al cierre del gjercicio econdmico, Diciembre 31 del afio 2009 esta cuenta consiste en lo siguiente:

(expresado en délares)

Crédito tributario ( IVA) 168.740.51

Suman 168.740.51

INVENTARIOS.-
Al cierre del ejercicio econdmico, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(expresado en dolares)

Importacién partes y Repuestos 321.28
Mercaderia en Transito ' . 690.49

Suman 1.011.77




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Esta cuenta se forma de valores que han sido cancelados con cheques y que al ser depositados fueron
devueltos por el Banco y que al 31 de diciembre del afio 2009 se descompone de la siguiente manera:

(expresado en ddlares)

Varios Cheques Protestados 4.889.94
Otros 2.79

Suman 4.892.73
ACTIVOS DIFERIDOS:

Esta Cuenta al cierre del ejercicio econdmico, Diciembre 31 del 2009, esta formada de lo siguiente:

(expresado en ddlares)

Gastos de Constitucién 270.00
Asesoria ¢ Investigacion 6.419.11
Gastos de Materiales 6.589.27

Suman 13.278.38

OTROS ACTIVOS POR LIQUIDAR

En esta cuenta se registran los valores valores por liquidar y anticipos efectuados varios y que al 31 de
Diciembre de! afio 2009, se descompone de la siguiente manera:

(expresado en délares)

Liquidaciones Previas 9.707.66
Otras liquidaciones 4.381.71
Anticipos Varios 958.31

Suman 15.047.68




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES -

Al cierre del ejercicio econémico, cortado al 31 de Diciembre del afio 2009, en esta cuenta se registran
valores por pagar tanto nacionales como del exterior y se resumen de la siguiente manera:

{expresado en dolares}

PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Gandonovations Sales End Service 32.000.00
PROVEEDORES NACIONALES

Adfolsa 4.997.05
Expomedios S.A. 123.345.80
Glue Latinoamérica S.A. 1.856.01
immevi Cia. Ltda. 1.468.13
Impromac Moderm Display 2.576.10
Nikkei Motors S.A. 75.990.00
Percrea Cia. Ltda. 4,670.35
Quifatex S.A. 3.936,06
Seripacar S.A. 2.841.60

Otras Cuentas por Pagar

Suman

___ A s

300.242.01

CUENTAS POR PAGAR A BANCOS

Al cierre del gjercicio econdémico, Diciembre 31 del afio 2009, esta cuenta se forma por el sobregiro
ocasionado por la emisién de cheques posfechados y se desglosa de la siguiente manera:

Banco Guayaquil

Suman

{expresado en ddlares)

20.856.79

20.856.79




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

IMPUESTOS POR PAGAR
Al cierre del gjercicio econdmico, Diciembre 31 del 2009, esta cuenta se desglosa de la siguiente

manera:
(expresado en ddlares)

I.V.A. por Pagar 12.875.42
Impuesto a la Renta Ejercicio 1.088.27
Suman 13.963.69

OBLIGACIONES LABORALES POR PAGAR.-

Al cierre del Ejercicio Ecandmico al 31 de Diciembre del aito 2009, esta cuenta se desglosa de la
siguiente manera.

(expresado en ddlares)

Sueldos por Pagar 8.549.00
Bono Navidefio 1.191.76
Bono Escolar 6.673.31
Muttas 1.146.27
Beneficio 15% 22.859.45
Vacaciones 8.432.27
Aporte Individual 1.LE.S.S. 1.337.14
Aporte Patronal-IECE-SECAP 1.737.62
Fondo Reserva 18.33
Suman 51.948.15

OTRAS CUENTAS POR PAGAR.-

Al cierre del ejercicio econémico, Diciembre 31 del 2009, en esta cuenta se han registrado los
anticipos de clientes varios y que al cierre del gjercicio econdmico esta cuenta alcanza la suma de §

57.194.81
CUENTAS PORPAGAR A LARGO PLAZO

Al cierre del ejercicio econémico, esta cuenta se forma por valores por pagar a compafiias y personas
naturales, y se desglosan de la siguiente manera:

(expresado en ddlares)

Roberto Martines Bucaram 125.243.47
Acreedores Varios 433.277.29

e

Suman 558.520.76




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS.-

Al Cierre del gjercicio econdmico, Diciembre 31 del 2009, esta cuenta registra préstamos de compafiia
relacionada, las mismas que no generan intereses ni comisiones, y se desglosan de la manera siguiente

{expresado en dblares)

Keith S.A. 8.338.30

et e et

Suman 8.338.30

RESERVAS.-

La ley de Compafiias establece una apropiacién de por lo menos del 10% de [a utilidad anual para
formar la reserva legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber perdidas, al cierre del ejercicio econdmico Diciembre 31 de] 2009 la compafiia
ha formado su reserva fegal en la suma de $ 10.361.08 y la cantidad de $ 10.106.61 de reserva
facultativa, que también se forma por decision de la Junta General de Accionistas.

CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO.-

El capital social suscrito y pagado de la Compafiia ZAZAPRINT S.A. esta compuesto de ocho cientas
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 délar de los Estados Unidos de América cada una, al
cierre del gjercicic econdmico €l capital social suscrito se descompone de la siguiente manera:

(expresado en ddiares)

Grace Martinez Cedeflo 400.00
Ricarde Martinez Cedefio 400.00
Suman 800.00

APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esta cuenta esta formada por la reinmersién de utilidades del
gjercicio econdmico del afio 2005, segin acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Noviembre 30 del 2006 y escritura autorizada por el Notario XXX del Cantén Guayaquil Abogadc
Piero Aycart Vincenzini, cuya resolucion fue emitida por la Superintendencia de Compafiias en Enero
26 del 2007, aumento que se efectud por la cantidad de $ 5.785.00




ESCUDERO & ASOCIADOS S A.
AUDITORES EXTERNOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS, VENTAS, FINANCIEROS Y OTROS .-

En esta cuenta se registran los gastos efectuados para pagos generales varios ¥ que al cierre del
gjercicio econdmico, se desglosan de la siguiente manera:

ADMINISTRATIVOS
(expresado en dolares)

Sueldos 76.462.50
Décimo Tercer Sueldo 6.087.64
Décimo Cuarto Sueldo 2,145.03
Vacaciones 3.051.91
Fondo de Reserva 11,745.67
Uniformes 1.862.00
Pagos al | E.E.S. - 8.486.59
Capacitacién Personal 994.38
Liquidaciones de Personal 7.923.19
Luz 1.305.20
Papeleria y Utiles 2.236.82
Gastos Legales 2.021.50
Honorarios 4.658.67
Publicidad y Propaganda 5.000.00
Mant. Y Reparacién Vehiculos 7.345.37
Mant. Y Reparacion Oficina 990.00
Mant. Y Reparacién Equipos 1.679.24
Suministros de Computacién 1.809.83
Depreciacion 99.836.80
Amortizacién 19.231.92
Transporte y Carga 1.251.90
Impuestos, Contribuciones 985.52
[mpresos y Formularios 1.974.25
Correspondencia 1.521.09
Matriculas 1.097.22
Varios 8.709.61

280.413.85
VENTAS
Sueldos 1.455.48
Comisiones 43.098.44
Publicidad y Propaganda 480.00
Varios 28.282.64

73.316.56




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

FINANCIEROS

[nteres Bancario 4.912.34
Comision Bancaria 2.609.68
Impuestos 12.25
7.534.27

NO DEDUCIBLES
Varios 81.937.46
Suman 443.202.14

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS.-

Esta cuenta esta formada por valores que resultan de las utilidades netas de ejercicios anteriores como
su nombre lo indica, las mismas que no han sido distribuidas y que se han acumulado, y que al cierre
del ejercicio econdmico asciende a 1a cantidad de USS 43.895.92

UTILIDAD DEL EJERCICIO.-

Esta cuenta resuita después de distribuir a los trabajadores, pago del impuesto a la renta sobre la base
imponible que es la suma de $ 166.451.34, calculando el impuesto y aplicando las retenciones, ¢l valor
a pagar es la suma de $ 1.088.26.

EVENTO SUBSECUENTE.-

La empresa en el transcurso de este ejercicio econdmico, Diciembre 31 del afio 2009, no ha tenido
ningln tipo de problemas, ni laborales ni juicios de orden civil ni penal dando cumplimiento a todas y
cada una de las disposiciones emitidas por la Junta General de accionistas.




