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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los ACCIONISTAS de la COMPANIA:
QICSA S.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPCRATION)

l. He auditado el balance general adjunto de la Conmpafila "“QICSA S.A."
(QUEZADA INTERNACIONAL, CORPORATION) al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondiaentes aestados de rasultadocs, cambios en el patrimonic de los
aceionistas y flujos de efaectivo, por al afic terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién
explicativa (Expraesados en USD, Délares) .

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados de
acuerdo con Normas acuatorianas de Auditoria y emiti mi informe de
Auditoria de Acuerdeo con dichas normas, con fecha 26 de mayo del 2010.

Responsabilidad de la Administracidon sobre los Estados Financiaros:

2. La administracién es raesponsable por la preparacién y presentacidédn
razonable de estos estados financieros, en concordancia con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, Esta responsabilidad incluye al disefio,
implementacién y mantenimiento del control interne qua permita la
elaboracién de estados financieros libres de equivocacicnas materiales,
debide a fraude o error; 1la seleccién y aplicacién de apropiadas
peliticas contables; y, la determinacién de estimaciones contables gque
sean lc suficiente razonables de acuardc con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financiercs, basados en mi auditoria. El examen se afectud de acuardo
con Normas Internacionales dae Auditoria y Asagquramientoe (NIAA). Estas
Normas regquieren al cumplimiento da disposiciones éticas, asi como la
planeacién y ejacucidén da una auditoria gque tenga como objaetive cobtaenar
una seguridad razconable, peroc no abscluta, para determinar si los astados
financieros se encuentran libraes de errores materiales.

4. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficienta scbre los montoes y revelaciones de los astados
financieros. Los procedimientos selaccionados dependen del Jjuicic del
auditor, la wvalcracién de riesgos por agquivocaciones materiales gue
puedan afactar los astados financieros, debide a error o fraude. Al
realizar la valoracidén de estos riesgos, al auditor considera el control
internc relevante para la preparacién y pres@gtzcidén razonable de los
astadoa financiercos, lo gque permite diseflar pr iﬁntos de auditeoria
gque sean aproplades a las circunstancias, pero no d&ﬁfal propésito da
expresar una opinién scbre la efectividad del contrel interno de 1la
Compafila. Una auditoria también evalia las politicas ccntables utilizadas
Yy la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacidén de los astados
financiercs tomados en conjuntos.

5. Considaerc que la evidencia de auditoria que he obtenide es suficiente vy
apropiada para sustentar mi opinidén de auditoria.



Opinién:

En mi opinién, los estados financieros referidos en el primer parrafo
prasantan razonablemante, en todos los aspectos materialaes, la posicién
financiera de la Conpafiia “QICSA s.a.7 (QUEZADA INTERNACIONAL
CORPORATION)Y al 31 de diciembre dal 2010, los resultadeocs de sus
oparaciones, los cambios en la evclucién del patrimonico y sus flujos de
aefective por el ajfic terminade an esa facha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Econ. Luis Rojay .Guano ’
Registro N° :
Registro CPA No.4558

Guayaquil, 30 de agosto del 2011



QICSA S.A.

(QUEZADA INTERNACIONAIL CORPORATION}

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{(Expresade en Délaraes Amaricanos)

CORRIENTE :

Caja y Bancos

QOtras Cuentas y Documentos por Cobrar - Neto

Inventario de Mercaderias

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

Activo Fijc - Naeto

ACTIVOS DIFERIDOS:
Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO:

PASIVO CORRIENTE:

Otras Cuentas y Documentoe por Pagar

OTROS PASIVOS DIFERIDOCS

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social

Regerva Legal

Utilidad no Distribuida

Utilidad del Ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Ao 2010 ANO 2009
67.894,59 183.408,03
18.314.409,05 21.993.969,05
1.111.358,37 4.280.999,27
19.493.662,01 26.458.376,35
124.097,73 257.657,14
706,00 918,70
19.618.465,74 26.716.952,19
18.312.814,63 25.411.649,86
- 7.371,37
18.312.814,63 25,419.021,23
50.000,00 50.,000,00
40.204,69 40.204,69
1.207.726,27 B836.858,83
7.720,15 370.867,44
1.205.651,11 1.297.930,96
19.618.465,74 26.716,952,19

Las notas adjuntas son parte integrante de aste balance genaral



QICSA 8.A. {(QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)

ESTADO DE RESULTADCS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresadoc en Délares Amaricanos)

Vaentas

(=) Costo de Venta

Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Importacién

Gastos de Administracidén
Gastos de Ventas
Depraciacidn

Total de Gastos Oparacicnales
Gastos Financieros

{(+) Ingresos no Operacicnales
UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacién de Trabajadoraes
(+) Gastos no Deducible
Utilidad Gravable

25% Impuesto a la Raenta

Utilidad antes de: (-) los Gastos no
Daeduciblas

UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

afio 2010 ARo 2009
4.992.844,98 27.129.733,84
- 4.581.131,31 24.167.460, 87
a11.713,67 2.962.272,97

26.790,74

383.937, 95 1.719.389,68
54.124,52 495.812,39
38.143,83 94.721,31
502.997,04 2.309.923,38
23.974,95 95.943,009
129.019, 60 38.237,19
13.761,28 594.643, 69
- 2.064,19 92.597,07
4.210,67 22.670,11
15.907,76 524.716,73
- 3.976,94 131.179,18
- 4.210,67 22.670,11
7.720,15 370.867,44




QICSA S.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresade en Ddlares Americanos)

CAPITAL RESERVA UTILIDAD UTILIDAD DEL TOTAL
Conceptos SOCIAL LEGAL ACUMULADA EJERCICIO
Saldos a Dic.31-2009 50.000G,00 40.204,69 836.858,83 370.867,44 1.297.930,96
Transferencia de Utilidad 370.867,44 - 370.867,44 -
Mas: Utilidad 2010 7.720,15 7.720,15
Saldos a die. 31, 2010 50.000,00 40.204,69 1.207.726,27 7.720,15 1.305.651,11

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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QICSA S.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresado en Ddélares Americanos)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio 7.720,15
Ajuste para conciliar la utilidad nata con los
recurscs generados por actividad de operaciébn:
Depreciacién 38.143,83
Amortizacién 212,70
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS - CORRIENTES
Mas: Disminucién en Cuentas por Cobrar 3.679.560,00
Mas: Disminucidén en otras Cuentas por Cobrar 3.169.640,90
Menos: Disminucidén en otros pasivo corriente - 7.008.835.23
. . r
Total: Recursos generados por actividades de cperacion _ 203.557 . 65
* L3
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Mas: Disminuciédn an Propiedades y Equipos 402.473.15
. r
Manos: Dapreciacidén Acumulada por Venta de Activo Fijo _ 307.057,57
. !
Total de Recursoc Generade por Inversaidn 95.415 .58
. [
RECURS0OS GENERADOS POR FINANCIAMIENTO
Menos: Disainucién en otros pasivo diferidos _ 7.371,37
Total de Recurso generados por financiamiento - 7.371.37
M [
Menos: Disminucicon neto en Caja y Bancos _ 115.513 . 44
. ’
CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afic 183.408,03
Saldo al final del afio 67.894,59

Las notas adjuntas son parte integrante de aeste estado.



QICSA S.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expraesadas en Délaras Americancs)

1.- OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Compaiiia se constituyd el 11 de marzo de 2004 en el cantdén Guayaquil con
un capital autorizado de US8 50.000,00 e inscrita en el Registro Mercantil
del misme cantén el 1B de marzo de 2004. Su objeto social es la compra,
venta, importacidn, exportacién vy comercializacién de teode tipo de
electrodoméstices.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Conpafila mantiena sus registros contables en délares de los Estados
Unides de América, que es la moneda oficial del Ecuador a partir del 10 de
enarc del afio 2000, fecha en que el Gobierno Ecuatorianco dispusc la
vigencia de un nuevce aistema cambiaric, desplazando el Sucre { s/.) como
unidad mcnetaria por el délar

La contabilidad se la lleva de acuarde con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributaric Internc y su Reglamento, y es preparada de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Las siguientes han sido las politicas y practicas contables utilizadas en
la preparacién de los estados financieros basicos que se adjuntan:

a) INVENTARIOS

Los inventarios de mercaderias disponibles para la venta, de todo tipo
de electrodoméstico de linea blanca y café estéan registrados y valuados
de acuerde con el método PEPS, sin que este costo excaeda al valor
existente en el mercado, de acuerdo a lo indicado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

El costo de los inventarios de mercaderias en transito se calcula de
acuardo con el valor de la factura de compra mas el montc de los gastos
ocasionados para obtenerles.

b) PROPIEDADES y EQUIPCS

Se muestran al costo histdérico, las renovaciones y majoras importantes
sa las capitalizan, mientras qua los reenplazos menoras,
reparaciones y mantenimientoc que ne prelongan su  vida atil
restante, se cargan contra operaciones a medida gque se afectian.



b)

c)

d)

QICSA S.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
PCR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{(Expresadas en Dbélares Americanos)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Estos activos son depreciados utilizando el métcdo da linea recta
con base a la vida Util de los activos, cuycs porcentajaes de
depraeciacidn, son los siguientaes.

Tasa Anual de
Depraciacidn

l.- Edificio - Bodega 5 %
2.- Gastos de Instalacién 10 %
3.- Muebles y Enseres 10 &
4.- Vehiculos 20 %
5.- Equipo da Oficina 10 %
6.- Equipo de Almacén 10 %
7.- Equipo da Computacién 33 %

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afic y
se calculan aplicandc el 15% scbre la utilidad al término del
ejercicio econémico de acuerdo a la Ley.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta se carga a los resultados dal afic Yy se
lo calcula aplicando el 25% sobre las utilidades del
ejercicio, deducide el 15% da participacidén de los trabajadores,
utilizando el método dea impuesto a la Renta a pagar.

a) LOS INGRESOS Y GASTOS

Se raegistran por el método de causalidad; los ingresos cuando se
producen vy los gastos cuando sa causan y correspondan a los
ingresos del periodoc.



QICSA 8.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATICN)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Exprasadas en Délares Americanos)

3.- CAJA - BANCOS

Al 3] de diciembre del 2010, la dispcnibilidad del efective estaba

constituido por el valor de:

Caja 2,049,97
Banco National Bank N° 3176281600 12.957,49
Banco National Bank N° 137914806 40.010,73
Banco Int., Finance Bank N° 41055152 11.134,99
Banco de Austro N° 09085440 635,71
Banco Internacional N° 1200603866 1.105,70

TOTAL $.67.894,59

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS PCR COBRAR:

Las cuentas y documantos por cobrar al 31 de diciembre del 2010,
registra el saldo de los créditos concedidos a clientes por la

comercializacién de articulos electrodomésticos,
conceptos deudores y astaban constituidas de la

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 3
Créadito Tributaric Rentas

Otras Cuentas per Cobrar

Préstamo - Anticipo a Empleados

Préstamo Compafiias Relacicnadas 14
Impuestos Anticipados

{-) Provisionas Cuentas Incobrablas -

Préstamos y otros
siguiante forma:

.460.163,78

362.409,15
67.426,51
11.822,65

.431.197,72

52.748,67
71.359,43

TOTAL $.18.

314.408,05

5.- INVENTARIOS DE MERCADERIAZ:
Al 31 de diciembre del 2010, los Inventarios de
la siguiente clasificacidén y valores:

Marcadaria tenian

INVENTARIOS 579,768,21
Bodaega Guayaquil 500.330,59
Bodega Almacén Guayaquil 156,89
Bedega Machala 2.732,99%
Bodega Remate 16,34
Taécnico Guayaquil 18.567,89
Técnico Machala 1.011,97
Bodega Téacniccs Varios 976,14
Tecni Hogar 181,55
Bodega de Consignacién 0,04
Bodega Repuesto 29,401,865
Bodaga Exhibicidén Incauto 26.392,16
IMPORTACIONES EN TRANSITO 531.590,1¢
Ped.# 1081/Qic - 09 254.621,58
Pad.# 1080/Qic - 09 276.968,58
TOTAL 1.111.358,37




QICSA S.A.

(QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresadas en Dolares Americanocs)

El valor de las Importaciones de articulo de linea Blanca y Café

amparadas en el DAU # 14563569,
# 1081/QIC el DAU # 145673.56.

6.~ ACTIVO FIJO:

Al 31 de diciembre del 2010,

pedido # 10B0/QIC y para el pedido

los valoras de las propiedades y

aquipos y su corraspondiente depreciacidén acumulada, son productos

por la venta efectuada de estos activos gQue en el presente afio

dieron una utilidad de $. 110.869,44
ANO RO
ACTIVOS FIJOS 1009 DIFERENCIA 2010
Instalacionas 68.267,60 - 68.267,60
Muables vy Enseres 121.585,29 - 121.585,29
Magquinarias y Equipos 37.063,61 - 37.063,61
Equipo de Computacién 86.408,63 448,00 85.960,63
Vehiculos 443.112,7C 402.025,15 41,087,55
Total del Activo Fijo 756.437,83 402.473,15 353.964,68
(-) Depreciacién Acumulada Acreadcora - 498.780,69 38.143,83 -536.924,52
Depreciacién Acumulada Deudora 307.057,57 307.057,57
Total de la Depreciacidn Acumulada - 498,780,659 268.913,74 -229.8B66,585
TOTAL DEL ACTIVQO FIJC NETQ 257.657,14 133.559,41 124.097,73
7.~ ACTIVOS DIFERIDOQS:
Al 31 de diciembre del 2010, los activos no corrientes estaban
constituidos de la siguiente forma:
ACTIVOS DIFERIDOS
Intangiblaes Marcas y Patentas 456,00
Depésito en Garantia 250,00
Gastos de Constituciédn 2.552,58
(-) Amortizacién Activos Diferidos 2.8552,58
TOTAL &. 706,00




QICSA S.A. (QUEZADA INTERNACIONAL CORPORATION)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expraesadas en Délares Americanocs

9.- CUENTAS POR PAGAR:
Las cuentas por pagar al 31 de diciembra del 2010 estaban
constituidas de la siguiente forma:

CUENTAS POR PAGAR

Cuentas y Documentos por Pagar 5.144.941,03
Cuentas y Documentos por Pagar Prov. Del Ext. 6.214,33
Obligacionas Bancarias 1.904.001,75
Obligaciones Tributarias, IES§S 9.368,34
Provisién Beneficios Por Pagar 3.211,72
Prastamos de Compaiiias Raelacionadas 11.245.077,46

TOTAL 18.312.814,63

Ragistra las obligaciones contraidas por la Compafila -~ s8in

intereses anuales - pendientes de cancelacién al 31 de diciembre de
2010.

10.- PARTICIPACION DE TRABAJADORES:

La participacién a trabajadores se calculé aplicando el 15%
gsobrae la wutilidad cuyo valor fue de $. 13.751,28 al término dal
ejercicio econémico, 31 de diciembre dal 2010 y dioc como resultado
el valor de 8. 2.064,19,

11l.- IMPUESTO A LA RENTA:

En el afio 2000, se restituyé el Impueste a la Reanta, por lo
qua las sociedades deben calcularlc aplicandc el porcentaje
del 25% sobre la utilidad deducido el 15% de participacién a los
trabajadores, mas los gastos no deducibles, cuyo valor fue 3$.
3.976,94.

12.- EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de presentacidén de
astos estados financieros, no se produjeron aeventos gue an opinién
de la administracién de la compafila pudieron tener un efacte
significative sobre los resultadeos indicados en los mencionados
estados financieros.



