KINFAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL:

KINFAX S.A., se constituyé el 15 de Enero del 2004, con el objeto principal de
dedicarse Prestacidon de actividades de transporte de carga por carretera. Sus
accionistas sefiores FERNANDO ALARACON MAWYIN, VICENTE ALARCON
MAWYN, DANIEL ALARCON MAWYN Y SRA. SYLVIA MARIA ALARCON MAWYN
con el 25% de cada uno en la participacion del capital de la compafiia, todas las
acciones son ordinarias y nominativas de un valor de un dolar cada una. Todos de
nacionalidad ecuatoriana.

Su estructura financiera al 31 de Diciembre del 2012, de acuerdo a la clasificacion de
las Pymes reglada en la Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de Noviembre de
2012 de la Superintendencia de Compaifiias, es una Pymes Medina. El total de activos
en el presente periodo es de USD 921.617,22 y sus ingresos ordinarios alcanzaron los
USD. 1.186.662,01

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES NIIF SIGNIFICATIVAS:

a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequefas y Medianas
Entidades  (NIIF para las PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para las PYMES para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de KINFAX S.A., al 31 de diciembre del 2011
aprobados para su emisién por la Administracion de la Compaiia, con fecha 17
de Octubre del 2012, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la seccién 35 de la NIIF para las PYMES Transicion a la NIIF
para las PYMES, para la preparacion de los estados de situaciéon financiera de
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b)

d)

e)

acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccién 35 de
la NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF
para las PYMES vigente al 31 de diciembre del 2012, aplicada de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion-

Los estados financieros de KINFAX S.A., comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) y 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios  terminados el 31
de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido  preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible
en bancos locales.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Propiedades, planta y equipo-

(i) Medicibn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, plantay equipo se mediran inicialmente por su costo.

(i) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Las propiedades de la Compafdia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregaciéon que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.



(iii) Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio 0 registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de Ia
depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres y Oficina 10
Otras Propiedad, Planta y Equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos )

(iv) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

h) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada
periodo.

i) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene la obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
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incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta losriesgos y  las
incertidumbres correspondientes.

j) Beneficios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por  desahucio.-

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el
resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

(i)  Participacion a trabajadores.- la Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Companfia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de  servicios se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades
ordinarias asociados con la operacion se reconocen, considerando el
grado de determinacién de la prestacién final del periodo sobre el que se
informa.

) Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

m)  Compensacién de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
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casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

NOTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL
DEINFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES
(NIIF PARA LAS PYMES):

La Superintendencia de Companias establecié6 mediante Resolucién No
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun
lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compainiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de transicién a
las NIIF el afno 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

e La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado del resultado
integral.

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidon
retroactiva de la NIIF para las PYMES que se establece en la Seccién 35
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(@)

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia-

La Seccion 35 establece que las estimaciones de la Companiia realizadas segun
NIIF para las PYMES, en la fecha de transicion, sean coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF para las PYMES.

(b) Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafia-

(c)

(i) Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exencién de la Seccidn
35 permite optar, en la fecha de transicion a la NIIF, por la mediciéon de
una partida de propiedades, planta y equipo y propiedades de inversion
por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La Seccion 35 establece que la Compafia podra
elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo y propiedades de inversién ya sea a la fecha
de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion,
si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun la NIIF

Conciliacién entre  NIIF para las PYMES vy Principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.- Las conciliaciones que se presentan a

continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicién a la NIIF para
las PYMES sobre la situacion financiera y resultado integral previamente
informados de KINFAX S. A.

(i)  Conciliacién del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente $ 20.335,52

Ajustes por conversion a NIIF:

Reclasificaciones cuentas de Activos 312.591,72
Reclasificaciones cuentas de Pasivos (312.591,72)
Patrimonio de acuerdo a NIIF $ 20.335,52



a) Explicacién resumida de los principales ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de la
NIIF para las PYMES se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2012
se registren a su valor razonable, no existiendo efectos de ajustes en los
saldos de propiedades, planta y equipo y en los resultados, debido a que
fueron adquiridos en su totalidad en el afio de transaccion a la NIIF para
Pymes (2011).

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos.- La administracion de la
Compaifiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la
seccion 3 de la NIIF para las PYMES.

NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF para
las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto
en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargos a resultado.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes al efectivo consistian en:

2012 2011
Caja 1.515,63 370,24
1.515,63 370,24

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2012 2011
Cuentas por Cobrar No Relacionados 127.722.10 41.079.03
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionados 2.035.47 2.851.19
Anticipo a Proveedores 147.067.59 286.941,72
276.825,16 330.871,94

NOTA?7. IMPUESTOS:

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2012 2011
Retenciones de Impuesto a la Renta 15.780,77 3.539,41
15.780,77 3.539,41




Pasivos por impuestos corrientes

2012 2011
Retenciones en la Fuente e IVA 960,11 4.049,56
Impuesto a la Renta por pagar 97,37 -0-
1.057,48 4.049,56

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el
afno 2012, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el
ano 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon (14% para el afo
2011).Es de indicar que la empresa en los afios 2011 y 2012 ha obtenido pérdida, sin
embargo, el pago de impuesto a la renta del afio 2012 se origina de los gastos no
deducibles de acuerdo a la normativa tributaria vigente.

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Los saldos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012y 2011 y los
movimientos por los afos terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2012 2011

Muebles y enseres 4.266.94 4.266,94

Equipos de computacién y software 2.230,00 2.230,00

Vehiculos 691.434,00 412.934,00

Otras Propiedad, Planta y Equipos 26.450,00 26.450,00
(-) Depreciaciones (106.306,35) (38.981,54)
618.074,59 406.899,40

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:



2012 2011

No Relacionadas locales

5.163,23 13.845,82

Cuentas por pagar IESS 11.213,97 2.248,04
Maxdrive 0- 27.694,46
16.377,20 43.788,32

Es de indicar que las cuentas por pagar al IESS por $ 11.213,97 registrada en el afio
2012, es originada por la deuda que mantiene la administracién anterior, la misma que
consta como glosa en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Cabe mencionar
que esta glosa esta siendo impugnada ante la misma institucion.

NOTA 10. PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2012 2011
Sobregiro - Bco. Pichincha #34958731-04 47.412,51 8.267,78
Porcién corriente Bco. Pichincha (financiamiento) 125.114,45 62.427,28
Porcién corriente Bco. Pichincha (seguros) 16.535,70 18.330,44
Porcién corriente Bco. Pichincha (intereses) 25.599,46 15.191,10
214.662,12 104.216,60

NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2012 2011
Porcién no corriente Bco. Pichincha
(financiamiento) 137.671,01 101.244,32
Porcién no corriente Bco. Pichincha (seguros 6.649,00 23.184,70
Porcién no corriente Bco. Pichincha (intereses) 20.851,04 19.357,78

165.171,05  143.786,80
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NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2012 2011

AGROSYLMA S.A. 519,518.31 354,103.76

NOTA 13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en
los casos de terminaciéon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

KINFAX S.A., no ha realizado el célculo de la obligacién por beneficios definidos por
jubilacion patronal vy jubilacion patronal por los afios 2011 y 2012, la misma que debe
ser calculada por actuarios independientes calificados por la Superintendencia de
Compainias.

NOTA 14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es
como sigue:

Activos financieros:

2012 2011
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 1.515,63 370,24
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
(Nota 6) 276.825,16 330.871,94
Total 278.340,79 331.242,18
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Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 9) 16.377 20 47 788.32

Porcién corriente de obligaciones financieras (Nota
10) 214.662,12 104.216,80
Obligaciones Financieras a Largo Plazo (Nota 11) 165.171,05 143.786.80
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar Largo
Plazo (Nota 12) 519.518,31 354.103,76

915.728,68 649.895,68

NOTA 15. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 800,00 acciones de US$ 1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2012 2011

Pérdidas acumuladas (15,504.46) ( 464.48)
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Seccion 3 “Presentacion de Estados Financieros”, los estados
financieros presentaran razonablemente, la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la entidad. La presentacion razonable requiere la
representacion fiel de los efectos de las transacciones, otros sucesos y condiciones,
de acuerdo con las definiciones y criterios de reconocimiento, medicion y valoracion, de
activos, pasivos, ingresos y gastos.

Acogiéndonos a estos requerimientos de las NIIF y a la Resolucion N°
SC.ICI.CPAIFRS-11.03, todos los ajustes que resultaron de la convergencia de NEC a
NIIF, se registraron en Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados
Acumulados adopcion por primera vez”, cuyo valor neto deudor o acreedor es cero,
debido a que la administracion de la empresa decidi6é valorizar sus activos al costo, no
existiendo ajustes al respecto.

NOTA 16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (15
de Marzo del 2013), no se produjeron eventos que, opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre lo estados financieros adjuntos.

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 20 del 2013 y seran presentados a los
Socios y la Junta de Directores para su aprobacion.
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Gerente General Contadora
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