CARILLI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

Constitucion v Operaciones:

CARILLI S.A. se encuentra en la Republica del Ecuador, constituida el 19 de enero
2004, tiene por objeto principal la importacion, exportacién, comercializacion,
distribucién y representacion de todo tipo de bienes licitos y permitidos por las leyes
ecuatorianas, especialmente de productos alimenticios.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013
han sido emitidos con la autorizacion de la Junta de Accionistas.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera:

» Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

Para CARILLI S.A., los estados financieros estdn preparados de conformidad con
los nuevos principios de contabilidad de aceptaciéon general en Ecuador (NIIF),
siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacién
de los estados financieros adjuntos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financieros, las cuales no son de aplicacién obligatoria, citamos estas
normas:
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Norma Tipo de cambio fecha de aplicacion

NIIF9  Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicién
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacién 1 enero del 2013

NIIF 10  Clarificacién y nuevos pardmetros para la
Definicién de control y principios para prepara_
cién de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

NIIF 12  Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracién de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas citadas
en el parrafo precedente, no tendrdn un efecto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes para la Compafiia, se
sefalan a continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificacion y mediacion de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcién al modelo de negocio y al flujo de
caja contractuales. Esta NIIF serd efectiva a partir de enero del 2015.

b) La NIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es
medido y reemplaza la guia de medicién del valor razonable que actualmente varias NIIF
estd en su aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero del 2013.

c) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos
de beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias o pérdidas actuariales
que siguen de beneficios para empleados se reservan en su totalidad en los resultados,
esta NIIF reemplaza y elimina esta opcion y requiere que su total ganancia o pérdida se
registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacion a partir de enero 1 del 2013
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Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas

Internacionales de informacion financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
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liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Propiedad, Planta y Equipo
< Reconocimiento y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el célculo las
fechas de adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos vy
mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.
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X Depreciacion
La depreciacién de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimado por la administracién:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

El método de depreciacion, vida til y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

Arrendamientos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaifiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.

Deterioro

< Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

K/

+ Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacidon financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administraciéon de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos
y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de estos activos.

Documentos y cuentas por pagar

COMPANIA CARILLI S.A. realizé el andlisis pormenorizado de cada uno de sus
deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios
econdémicos de este tipo de activos, llegando a la conclusion que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2014 refleja razonablemente el no retorno y
recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion y productos retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo que se causan.

Beneficios Post-Empleo
e Planes de contribucion Definidos

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

¢ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaifiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Codigo del Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable
de mercado de los activos asociados al plan ( si los hubiera). La tasa de incremento salarial
aplicada es del 2.40% y la tasa de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los
rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La
Compaiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados
integral. El calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito
por unidad proyectada.
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Ademads dicho Cddigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio. El célculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de rotacion
de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

e Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado es
provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado.

¢ Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya
sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Cddigo del Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacion contractual.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. Durante
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2014 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando
existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas
de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la
provisiéon sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
obligaciodn, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Inversiones Permanentes

Asociada es aquella entidad sobre la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto. Negocio conjunto es aquella
entidad en la cual la Compafiia tiene control compartido por requerir que las decisiones
econdmicas y estratégicas sean tomadas de forma undnime entre las partes, ya sea por la
relacidn accionaria que se mantenga o por derechos establecidos contractualmente. En el
caso del negocio conjunto mantenido por la Compaifiia el control se establece por su
participacion en la mitad de las acciones.

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al costo y
su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porciéon que corresponde
a la Compaiiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad participada, después de la
fecha de adquisicion (método de participacion).

Estimaciones contables

La preparacidn de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas
por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas,

rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirdn a Compafiia Carilli S.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afo, actualizada en
términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.
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ADMINISTRA CION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeio financiero; ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicién y control.

El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. El Directorio proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado

La Compaiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovaciéon de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o variacion
y/o duracién de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de
corto plazo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,
inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y
otros (corto y largo plazo).
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Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Ao 2.014 Afio 2.013
Caja Chica 78,00 100,00
Bancos - 22.461,66

Total 78,00 22.561,66

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:
Afio 2.014 Afio 2.013
Clientes locales 195.079.23 1.705.630.36
Total 195.079.23 1.705.630.36

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2014 Afio 2013
Impuestos 217.126,59 107.407,26
Retenciones fuente - 73.280,00

Total 217.126,59 180.687,26
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Incluye al 2014:
SALDO INICIAL OTROS SALDO FINAL
Terrenos 27.392.587.92 27.392.587.92
Incluye al 2013:
SALDO INICIAL REVALUO SALDO FINAL
Terrenos 27.392.587,92 27.392.587,92

PARTICIPACION IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADO RES

Aino 2.014 Ao 2.013
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 306.606,35 600.399,22
15% PARTICIPACION TRABAJADORES . -
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 306.606,35 600.399,22
(-) Participacion trabajadores (45.990,95) -
(+) Gastos no deducibles 100,00 526,38
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 260.715,40 600.925,60
IMPUESTO A LA RENTA 57.357,39 132.203,63
¢. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado 178.319,18 169.807,25
Menos:
(+) Anticipo IR 178.319,18 169.807,25
(-) Anticipos pendientes de pago (73.280,00) (62.400,00)
(-) Retencion en la fuente del ano (73.280,00) (73.280,00)
(-) Credito Tributario (10.880,00) (55.854,77)
SALDO A FAVOR (10.880,00) (66.734,77)

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la
tasa impositiva de las sociedades, se establece el 12% en que la Junta de Socios resuelve la

capitalizaciéon de las utilidades 6 el 22 % sobre las utilidades sujetas a distribuciéon de
dividendos.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de CARILLI S.A. por US$
800 acciones ordinarias y nominativas y negociables por un valor de US$ 1,00 cada
una a valor nominal unitario.

RESERVA POR VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2.014 y 2013, representa el efecto del avaldo de Terrenos,
realizado en el afio 2011 por un perito calificado por la Superintendencia de
Compaiiias y aprobado por la Junta de Accionistas el 16 de febrero del 2011.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron
en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2014, 2013 y 2012 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

4. ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

5.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.
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OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y la fecha de preparacion de este informe (Abril
08 del 2015), no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la
Gerencia, deban ser revelados.




