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— ; AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:

CARILLI S.A.

I Hemos auditado los estados financieros adjumos de CARILLI S.A., que incluyen
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014 v 2013, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectiva, por los aflos que terminaron en estus fechas, v un resumen de las politicas
contables vy otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracion de CARILLI S. A. es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera. Es responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién ¥ el mantenimiento de controles internos adecuados para o
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o emror; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad: v la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores,

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Intemacionales de Auditoria y Aseguradora NIAA. Estas normas requicren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion vy ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si
los estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por ermores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacin y presentacidn razonable de los estados financieros,
lo que permite diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intermno de Is entidad. Una auditoria también evalla los principios de contabilidad
utilizados ¥ la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion. asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinidn

5. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados presentan
mzonablemente, en todos los aspectos imporantes. la situacidn financiera de
CARILLI S.A., al 3] de diciembre del 2014 Y 2013, los resultado integrales de sus
operaciones, la evolucion de patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NIIF).

Otros Asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Intemnas
(Resolucién No. NAC-DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
serin elaborados y concilindos por la Compafiia.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compafiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 ¥ No. ADM-08-199 del 3 de julio del

2008, s¢ implementaron las Normas de Auditoria ¥y Aseguramiento “NIAA™ y su
aplicacion a partir de enero | de 2.009
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CARILLI S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL DE DICTEMBRE DEL L0014 CON CTIHAS COMPARATIVAS DEL 2003
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CARILLI SA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL L0213
PEEPRERAR) % (OLARES B8 LOS EXT AR ENTINE OE a8Oisa)

INGHESDS ¥V COSTO DE VENTAS ARD 2004 AR 013
 oritas netas Y5 FN N 916,000,00
LTILIDAD BRUTA 91599999 V1600000

GASTOS DE OFERACION;

Ciestivs admynisrmivos (ST 47155 (J12,765.08)
UTILIDADVPERDIDA OFERACIONAL JI8126.44 613 234,95
FINANCIEROS ¥ OTROS:

Guastiny Financicros (11, 420.09) 11,630.34)

Otron ingresovegresos - newo { 100,001) (1,805.39)

Sub-total i11.520,09) (2B38.73)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES —J06.60638 60039911
Melenos:

impucsto a ls renta 9 (173.042.61) {169 80T 25)

Participacin trabajdores L] 145,990.95) .

Sub-total __(119.03).56) (169.807.25)
UTILIDAD DEL EJERCICIO BTSTLTY 1L.97
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! CARILLL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2,013
(EXFRESADO EN DOLARES DE LO% ESTADOS UNIDOS IE AMERICA)

CAPITAL  RESERVA DE  RESULTADOS :._.w.w___._i: AL
SOCIAL VALUACION  ACUMULADOS EJERCICIO
Saldo inicial ol 1| de encro del 2013 ROLO0 173481, 517.67 S12.M47.77 43060011 28340, 364,55
Transferencia de utilidndes - 43369911  (433,699.11) .00
Lhilidad del ejercicio 2013 600, 399,22 610,399,22
212% Impuesto a la renta (169,807.25) (169.807.25)
Saldo Nnal o) 31 de diciembire del 2013 80000  27.383.517.67 D56, (MG.88 430.591.97  28,770.9%6.52
Transferencia de utilidades 43059197 (430,59 .97 .00
Utitidad del ejercicio 2014 306,606.35 306,606,315
15% Participacion trabajadores (45,090.95) (45,990.95)
22% Impuesto a la renta (173,042.61) (173,042.610)
Saldo final ol 31 de diciembre del 2004 KO, 00 17.383.517.67 1,386,638.88 B7.572.79  2K.HS4.529.31
=

Las notas gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 8 15)
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CARILLI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 v 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

I. INFORMACION
1.1 Constitucién v Operaciones:

CARILLI S.A. se encuentra en la Repiblica del Ecuador, constituida el 19 de enero
2004, tiene por objeto principal la importacion, exportacitn, comercializacitn,
distribucidn y representacion de todo tipo de bienes licitos y permitidos por las leyes
ecuatorianas, especialmente de productos alimenticios.

1.2 Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013
han sido emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION
1.1, Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiers:

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Intermacionales de Informacion financiera (CINIIF).

YvYY

Para CARILLI S.A., los estados financieros estén preparados de conformidad con
los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF),
siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion
de los estados financieros adjuntos,

Las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financieros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas
nomas:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL} DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 201 MExpresado en USS délures)

Norma Tipo de cambio fecha de aplicacion

NIF9  Mejom, reconocimiento y medicion de
Instrumenitos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y mediciin
De los gastos por planes de beneficios
Definidos ¥ beneficios por terminacion | enero del 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos pardmetros para la

Definicion de control y principios para prepara_
cidn de estndos financieros consolidados | enero del 2013

NIIF 11 Eliminacion del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
Proporcional de entidades bajo control conjunto | enero del 2013

NIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades | enero del 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor mzonable de activos
¥ pasivos y revelaciones necesarins sobre este I enero del 2013

La administracion de la Compafia considera que la implementacion de las normas citadas
en el pdrrafo precedente, no tendrdn un efecto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién en aguellos que puedan ser relevantes para la Compafiia, se
seflalan a continuacion:

a) La NIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificacion v mediacidn de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcion al modelo de negocio v al flujo de
caja contractuales. Esta NIIF serd efectiva a partir de enero del 2015.

b) La NIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor mzonable es
medido v reemplaza la gula de medicion del valor razonable que actualmente varias NIIF
esth en su aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero del 2013,

¢)  La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos
de beneficios de empleados a corto ¥ a largo plazo, Las ganancias o pérdidas actuariales
que siguen de beneficios pam empleados se reservan  en su totalidad en los resultados,
esita NIIF reemplaza y elimina esta opcidn v requiere que su total ganancia o pérdida se
registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacién a pantir de encro | del 2013.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A3 de diciembre del 2014 y 2013 (Expresado en USS délares)

2.3 Monpeda Funciona

La Compadia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las varinciones en las tasas de
cambio de In Moneda Extrajera) ha determinado que el dblar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos.
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros ¥ sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es |a base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son ficilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aflos presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacitn de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Imemacionales de informacidn financiera.

Los activos v pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcitn
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estin deniro del ciclo normal de In operacion de la
Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2.Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, ¢l valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2003 (Evpresade en USS ddlarm)

liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

33. Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comercinles a clientes, compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado active.  Se incluyen en el activo cormienie,

exceplo
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la canera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4, Propiedad, Plants y Equipo
* Reconocimiento v Medicidn:

Propiedad, Planta ¥ Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una
manera confinble.

Se contabilizan a su costo de adquisicidn, tomando como base pama el cilculo las
fechas de adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
oCurmen.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos. vehiculos ¥
mobiliario poseen vidas dtiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los actives en referencia y son reconocidos en el estado de
resultndos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del L0I4 ¥ 2013 {Expresade en LSS délare)

& Depreciaciin
La depreciacion de maguinaria. equipos. vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida Gl
estimado por la administracién:

Activo: tasas:
Edificios ' %
Maguinaria v equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacitn 3333%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

El método de depreciacion, vida Otil y valor residual son revisados en cada fechn de
presentacion de los estados financieros.

35 Arrendamientos

La clasificacidon del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.

36  Deterioro
£ Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo,

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que ¢l resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

< Activos no Minancieros

El valor de los sactivos no financieros de la Compaiila, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos ¥y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin evemto o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembrr del 2014 y 2013 (Expressda en 1'S3 dilare)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compafiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos
y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no exisien cuentas o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de estos activos.

3.7 Documentos ¥ cuentas por pagar

COMPARNIA CARILLI S.A. realizd el andlisis pormenorizado de cada uno de sus
deudores basados en el estudio del posible retorno v recuperabilidad de los beneficios
econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusion que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2014 refleja razonablemente el no retorno y
recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

AR Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacitn, el que resulte menor,
El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y otros incurridos para dejarios listos para su venta, netos de descuentos v
promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que ¢l costo supere a su valor neto de
realizacidn, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacitn de deterioro se considern también los montos relacionados a obsolescencin
derivados de baja rotacidn v productos retirados del mercado, Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo que se causan,

1.9 Beneficios Post-Empleo

+  Planes de contribucidn Definidos

La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas.
*  Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinio del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacitn patronal estd definida por el Codigo del Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual ¥ periodos
previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable
de mercado de los activos asociados al plan ( si los hubiera). La tasa de incremento salarial
aplicada es del 2.40% v la 1asa de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los
rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La
Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afo en el estado de resulindos
inegral. El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito
por unidad provectada.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALY de diciembre del 2004 v 2013 | Expresade en 1SS dilare)

Ademis dicho Cddigo establece que cuando In relacion laboral termine por desahucio, ¢l

deberd pagar una indemnizacidn calculada en base al nimero de afos de
servicio, El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de rotacion
de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

+ Benelicios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada v son contabilizadas como gastos 8 medida que el servicio relacionado es

provisto por ¢l trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado ¥
la obligacidn puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones y participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por ¢l empleado.

*  Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya
sea para, dar términe al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultiado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Cédigo del Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacidn contractual,

310 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
u las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, I cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por &l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporadas
el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este (ltimo s¢ convertird en impuesio a la renta
definitive, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. Durante
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2014 la Compadiia registré como impuesto a la renta comriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, s¢ reconocen como pasivo en ¢l balance general cuando
existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas
de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacidn que origina el pasivo

contingente.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a |a fecha del
estndo de situncidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la
provision sea medido utilizando los flujos estimados de efective para cancelar la
obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconOCen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.12 Inversiones Permanenies

Asociada es aguella entidad sobre Lo cual la Compadia ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto, Negocio conjunto es aguelia
entidad en la cual la Compafia tiene control compartido por requerir que las decisiones
econdmicas y estratégicas sean tomadas de forma undnime entre las partes, ya sea por In
relacion accionaria que se mantenga o por derechos establecidos contractualmente. En el
caso del negocio conjunto mantenido por la Compafiia el control se establece por su
participacién ¢n la mitad de las acciones.

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registrun inicialmente al costo y
su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcidn que corresponde
a la Compadia en el resultado del periodo obtenido por la entidad panticipada, después de Ia
fecha de adquisicidn (método de participacidn).

312 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requicre que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios wutilizados por la Compafiia se
encuentran basados en la experiencia histrica, cambios en la industria ¢ informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera ¥ los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Y. 13Reconocimiento delos ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor mzonable de las contraprestaciones recibidas
por la prestacidn de servicios, estos ingresos sc presentan netos de impuestos las ventas,
rebajas yfo descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a Compafifa Carilli S.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos v costos se contabilizan por ¢l método de causacion.

314  Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada en
términos de dblares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

315 Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren,
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4= ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaflia la exponen a una variedsd de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tass de interés de los fMujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicidn v control.

El departamento de crédito v finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaflia. El Directorio proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos asl como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, ¢l riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y ¢l riesgo de concentracidn,

4.2.Riesgos de mercado

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interds de mancra dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes,
financiamiento altemativo y cobertura. Sobre la base de estos escemarios vy del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compadiia, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compadia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o variacion
ylo duracién de wsas, no es significativo, dado que ln mayor parte del endevdamiento es de
corto plazo.

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracitn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drca
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,
inversiones disponibles para la venta v en los préstamos v cuentas por cobrar a clientes y
otros (corto v largo plazo).
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4.4. Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Afio 2014 Afio 2013
Caja Chica 78,00 100,00
Bancos . 22,461 66

Total 7500 12.561 66

4 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:
Afio 2014 Aido 2013

Clientes locales 19501923 1.705.630.36

Total 195.079.23 L.705.63036

S ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluve:
Afio 2014 Aflo 2013
Impueston 217.126,59 107.407.26
Retenciones fuente - 73.280,00

Total 217.126.59 I180.687.26
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6. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

Incluye al 2014:
A LDO INICTAL OThim LW FENAL
Terrenos 17318, 17.391.387.91
Incluye al 2013:
SALDO PRICIAL BEVALLO SALDO FINAL
Terrenos 173915879 179158 n

7. PARTICIPACION IMPUESTO A LA RENTA
La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

s CONCILIACMISN FARA IL CALCULD DEL 15% TRARAAIM HES

ARo Lol Ada L1002
Uinitagng drl rpergacws amtes de devha csomes ¥ a0 13 SO0 ¥99.22
15% PARTIC IFAC IS TRABASADO RES . g
b CONCILIACION PARA L CALCVLD DL IMPUESTO & L& RENTA
Lt iloded del epercacin BhLes de Gadacoaines 308 606,33 SO0 ¥9922
- Partacigcuia |+ abmjii ey 45 S 9 .
=} oo mo dodu b 10, 0 52600
BASE IMPOMIBLE DE IMPLUESTO A LA KENT 4 260 T15.40 il W24 60
IMPUESTO A LA RENTA 15T 131.100.83
£ CONCILIACION PARA EL PAGO
Impmsio 8 ia renia camade I TR NI N &9 BOT 28
Mg
=) Anticipo TR 1TRIIe,IN | 4% W07 38
= Al e pendeniey de pags (T3 280 00) i3 e 0
i) Retencisn &0 b fuemie def sho 1 73 200, 083) (T3 280 00}
i) Crnite Trimasro i 10 W, 0 43 B4 7T
SALDO A FAVOR L A TILTT)
- TASA IMPOSITIVA

En ¢l suplemento del RO, 484 del 51 de diciembre del 2001, en of AnJE, referenie o la
t=sa impositiva de las sociedades, se establece of | 2% en que la Junta de Soclon resuclve s
capitaliracitn de las utllidades & el 22 % sobre lm wiilidades mjetas & distribucion de
dividendos.
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8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de CARILLI S.A. por USS
800 acciones ordinarias y nominativas v negociables por un valor de USS 1,00 cada
una a valor nominal unitario.

RESERVA POR VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2.014 y 2013, representa el efecto del avalio de Terrenos,
realizado en ¢l afo 2011 por un perito calificado por la Superinendencia de
Companias v aprobado por la Junta de Accionistas ¢l 16 de febrero del 2011.

Los ajustes provenientes por la adopeion por primera vez de las “NIIF”", y que se registraron
en ¢l patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compafia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmice concluido, si los hubiere.

11. SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada wributariamente por parte del Servicio de Rentas

Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2014, 2013 y 2012 se encuentran abiertos a revisidn,

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

12. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con lErceros.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene y regisira iransacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, wl como lo indica la resolucién  No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004,
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14. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas comrespondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros,

1S. EVENTOS SUBSECUENTES

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014 v la fecha de preparacion de este informe (Abril
08 del 2015), no s¢ han producido eventos econdmicos, que en opinién de la
Gerencia, deban ser revelados.




