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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARILLI S.A., que incluyen
el balance general al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacién y presentacién razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccidn y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracién de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la e¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo [a evaluacién
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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AUDITORES EXTERNOS

Opinién

5. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de CARILLI S.A., al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, el resultado de
sus operaciones, evolucidén de patrimonio y flujos de efectivo por los periodos
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
econdmico 2012 CARILLI S.A. emitird sus estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
se emitird por separado conjuntamente con los anexos que serdn elaborados y
conciliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.IC1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.009
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos
Clientes
Provisién incobrables

Gastos pagados por anticipado (Nota 4)

Total corriente

ACTIVO FLJO - NETO (Nota 5)

ACTIVO DIFERIDO

Total activo

CARILLI S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ARO 2011 ANO 2010
3.282,54 800,00
486.085,94 -
(4.860,86) -
286.915,77 22.981,95
771.42339 23.781,95

22.554.651,15

11.457,15

23.337.531,69

22.554.651,15

14.321,44

22.592.754,54

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos y retenciones (Nota 6)

Gastos acumulados:

Beneficios sociales
Impuesto a la renta (Nota 7}

Total corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 8)

Donaciones

Reserva de valuacién (Nota 9)

Utilidad del gjercicio

Total patrimonio

Total pasive (+) patrimonio

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)

ANO 2011 ANO 2010
733,11 37.303,39
93.887,66 -
102,91 -
164.965,65 -
259.68%.33 37.303,39
800,00 800,00
- 102.980,00
22.554.651,15  22.451.671,15
522.391,21 -
23.077.842,36  22.555.451,15
23.337.531,69  22.592.754,54




CARILLI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS ANO 2011 ANO 2010

Ventas netas 780.000,00 -

UTILIDAD BRUTA 780.000,00 -
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos (92.625,68) -
UTILIDAD OPERACIONAL 687.374,32 -
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros (17.46) -

Sub-total (17,46) -
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 687.356,86 -
Menos:

Impuesto a la renta (Nota 7) 164.965,65 -

Sub-total 164.965,65 N -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 522.391,21 . — .

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)



CARILLI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Saldos al 01 de enero del 2009

Reserva de valuacién

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Reserva de valuacién
Utilidad del ejercicio
impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2011

CAPITAL SOCIAL :E:f[?:élz?(n DONACIONES TOTAL

800,00 3.726.544,48 102.980,00 3.830.324,48
18.725.126,67 18.725.126,67

800,00 22.451.671,15 102.980,00  22.555.451,15
102.930,00 (102.980,00 ) -

687.356,86 687.356,86

(164.965,65 ) (164.965,65)

800,00 22.554.651,15 522.391,21 23.077.842,36

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)



CARILLI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones

Sub-total
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento clientes
Aumento Anticipos fiscales
Disminucién /Aumento Proveedores
Aumento Impuestos
Adquisicion Otros Activos

Sub-total

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estades financieros (1 a 14)

ANO 2011 ANO 2010
687.356,86 .
2.864.29 .
4.963,77 .
7.828.06 ;
(486.085,94) :
(263.933,82) (22.981,95)
(36.570,28) 37.303.39
93.887,66 ]
0,00 (14.321,44)
(692.702,38) 0,00
(692.702,38) 0,00
2.482,54 ;
800,00 800,00
328254

800,00



1.

CARILLI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011y 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador provincia del Guayas el
19 de enero del 2.004, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con la
resolucion No, 04.G.17.0000553 de fecha 2 de febrero del 2.004; su objeto es la
comercializacion, importacién, exportacién, fabricacion o  industrializacion,
compra, venta, elaboracién, transformacion, empaque, consignacion, representacion,
distribucion de todo tipo de productos, podrd realizar cualquier clase de contratos o
actos relacionados con su objeto con empresas privadas, piblicas y semipublicas.
Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las
Leyes Ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacion

La Compaifiia mantiene sus registros contables en US$ délares americanos
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion.

La preparacion de estados incluye el uso de ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelaciéon de activos y pasivos contingentes. En opinidon de la
administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

2.b.  Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas-por
cobrar a clientes, exclusivamente,

2.c.  Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacidén es calculada sobre valores
historicos, sobre la base del método de linea recta, considerando la vida util
estimada de los respectivos activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20
afios.



2.d.

2.e

2.£

2.h.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2011 Y 2010 (Expresado en USS$ délares)

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Otros activos

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye, garantias por arriendo
y gastos de constitucidn, que se amortizan en linea recta a 5 afios.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 24% en el afio 2.011 y 25% en el afio 2.010 y es politica
de la Compafiia registrar su provision en el periodo econémico 2011 y 2010

A partir de 1a vigencia del D.E. 374, publicado en ¢l Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compafiia considera para el calculo del impuesto a la
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afio corriente.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes y servicios, estos ingresos
se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirin a CARILLI S.A. y puedan ser

confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones, o

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra
como efectivo y equivalente de efectivo, tnicamente los saldos de efectivo
en caja y bancos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en USS délares)

3. IMPLEMENTACION DE  LAS NORMAS _ INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINACIERA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del 2008 relacionadas con la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) a
partir del ejercicio econdmico 2012, la Compailia debera emitir sus estados
financieros de acuerdo con estas Normas, teniendo como base de afio de transicién
el 1 de enero del 2011.

En el proceso de implementacion de las NIIF puede haber ajustes a los saldos
patrimoniales al | de enero del 2012, como también cambios a politicas contables
que tendrdn un impacto en el resultado de sus operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los estados
financieros del periodo econdémico 2011 deberdn registrar algunos ajustes y podrian
diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.

A fecha de emisién del presente informe, la administracién esta evaluando el

impacto de la implementaciéon de estas normativas contables, en la situacién
financiera y en el estado de resultados.

4. GASTOS ANTICTPADOS

Incluye:
ANO 2011 ANO 2010
Impuestos 66.051,90 22.869,0Q
Retenciones fuente 62.400,00 -
Anticipas de impuesto a la renta 158.463,87

Total 286.915,77 22,8900 -




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ délares)

5. ACTIVOS F1JOS

SALDO INICIAL REVALUO SALDO FINAL

Terrenos 3.829.524.48  18.725.126,67 22.554.651,15

6. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:
Aiio 2011
IESS por pagar 56,76
Retenciones I VA por pagar 96,89
Retenciones por pagar 134,01
IV A por pagar 93.600,00
Total 93.887,66

7. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio 687.356,86

Impuesto a la renta 164.965,65

b.- CONCILIACTION DEL PAGO DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta causado 164.965,65

(-) Anticipo pagado (158.463,87 )
(-) Retenciones fuente (62.400,00 )
Impuesto a favor (55.898,22)

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Socios resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 24 % sobre
las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en USS délares)

8.

(g

10.

1.

12,

13.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, el capital social de CARILLI S.A., por US§
800 acciones ordinarias y nominativas y negociables por un valor de US$ 1,00 cada
una a valor nominal unitario.

RESERVA POR VALUACION
Al 31 de Diciembre del 2,010, representa el efecto del avalio de Terrenos, realizado

en el afio 2010 por un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias y
aprobado por la Junta de Accionistas ¢l 16 de febrero del 2010.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta ¢l presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2010, 2009 y 2008 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no mantiene y registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica [a resoluciéon No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumpiimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Expresado en US$ ddlares)

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010 y la fecha de preparacion de este informe
(Abril 02 del 2012), se han producido eventos econdmicos, que en opinién de la
Gerencia, deban ser revelados.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS [.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compaiiias
consideradas “PYMES”

Enel R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se piblica el Codigo Organico de
la Produccién, Comercio € Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.




