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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de INDUBRAS ECUADOR S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUBRAS ECUADOR S.A. {una
sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en
¢l patrimenio y de flujos-de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieres que inchuyen un resumen de las potiticas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de INDUBRAS ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normmas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas nprmas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades det_AUditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA. por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de Stica gque son relevantes para
nuestra auditoria de ios estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos qué la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Responsabilidades de la gerencia de la Compaitia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar ia
habilidad de la Companfia para continuar come un negecio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compaifiia o cesar las
operaciones o bien no tenga ofra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar ef proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son et obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditoria gque incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones imfortantes cuando estas existan.
lLas distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual ¢ en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en ias
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorla realizada de acuerdc con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros, ademas:
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» Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y apiicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para pfoporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un emor, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el
propésito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de ta Compaifiia,

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre sighiﬁcativa. somos requeridos de llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria a las revelacionds relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar
que |la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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INDUBRAS ECUADOR S.A.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de EUA.
Nota 2019 2018

Activo
Activo corrients:
Efectivo en bancos 7 11,692 52
Cuentas por cobrar comerciales 8 1,239,750 1,117,001
Otras cuentas por cobrar 9 367,158 256,598
Impuestos por recuperar 15{a) 253,991 162,863
Inventarios 10 583,203 644,230
Aclivos mantenidos para la venta ) 79,545 -

Total active corriente 2,535,430 2,201,544

Activa no corriente:

Propiedad, planta y equipo 1" 207,984 128,804
Activos por impuesto diferido 15{b} 8,445 5,595
Total activo no corrients

216,430 134,399

Total activo 2,751,860 2,335,043

/(e L |
ing. Marcial Cuadros CPA. JhssBopherthoa
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de astos estados,

i
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INDUBRAS ECUADOR S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.LLA.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corrients:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas par pagar
Impuestos por pagar

Beneficios 2 smpleados

Total pasivo corriante

Pasivo no corrisnte:
Cuentas por pagar, largo piazo
Banaficios a empleados

Total pasivo no corrionts

Total pasivo

Patrimonio:

Capital sociat

Reserva Ilaga!
Resultados acumulados
Total patrimonio )

Total pasivo y patrimonic

Ing. Marcial Cus
rante General

Nota

12
13
15{a)
14{a)

13
14(b)

16
17

2019 2018
438244 172,063
960,325 861,881
8.932 14,344
21,660 22,521
1438361 1,070,779
B0000C 600,000
82,277 61,310
662,277 661,310
2,100,438 1,732,089
73,800 73,800
36,900 36,900
540722 493,154
651422 503,854
2,751,850 2,335,043

Las notas adjuntas a los estados' financiercs son parta integrante de estos estados.
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INDUBRAS ECUADOR S5.A.

Estados de resultados integrzles
Por ol aflo tarminado el 31 de diciemibre de 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos por actividades endinarias

Otros ingresos

Total ingresos

Coslo de venla
Gastos de venta
Gastos de administracion *

Gastos financierps

Utilidad antes de impuesto a Iz renta
Impuesta a la renta

Utilidad neta

Ing. araal Cu
renta Ge

.

Nota

Hi)

3y 1B
20
19
21

15(b)

2018 2018

3,747,926 3,229,845
1,318 -

3,748,244 3,220,945
(2.773870)  (2.235,27%)
(218,608) (267,355)
(600,998) (515.491)
{100,884) (86,877
(3.604,158)  {3,204,005)
55,086 24,950
(15,368) (18,105)
38,717 6,845

Con&adora General

1.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante da astos estados.

¢
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INDUBRAS ECUADOR S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2019

Exprasados en Délares de E.U.A,

Safdo al 31 de diciembre de 2017
Mis {menos):

Ajustes afos anleriores

Utilidad neta .

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Mis {menos):

Ajusiss afios anteriores

Gananciag actuariales

Utilidad neta

Saldo »l 31 de diciembre de 2049

Otroa Resultados Tatal
Capitat  Reserva resultados acumu- Patri-
social legal Integralas lados monio
73,800 36,900 - 501,841 612,541
- - - {15.532) {15,532)
- - - 6,845 6.845
73,800 35,900 - 493,154 603,854
- - - {B,448) (8,446)
- - 16,207 - 16,267
- - - 39,717 39,717
73,800 38,500 16,287 524,425 651,422

nrclal C
rente Gen

iy A

Contadora

Lag notas adjuntas & los estados financieros son parte integrante de esios estados.

g

riaga
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INDUBRAS ECUADOR $.A.

Estado de flujos de efectivo
Por ks afies lerminades sl 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en Délares de E.UA,

Flujos de efective de actividades da operacidn:

Efectivo racibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efactive pagado en gastos de administracién, ventas y financieros
Efactivo Pagadn &n impuesios

Efectivo neto (utilizado 8n) provisto por actividades de Gperacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliarios y equipos

Efoctivo nato (utilizado en) actividades d¢ Inversién

Flujos de efectiva de actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) en préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamienta

Aumento {Disminucién) neto an afectivo an hancoe

Efectivo en bangos:
Saldo al inicio del afip

Salda &l final del afip

lr{l%’Marctal Cua
erente Gen,

Lag notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

el

2019 2018
3,626,495 3,226,203
(3.857,763) (2.228,516)
{100.884)  (716.488)
(18.105) (88,859
(150,267} 182,330
{104,554) (468)
(104,594) (468)
266,191  (204,353)
266,191  (204,353)
1,340 (12,491)
352 12,843
11,692 62

Ca Arriaga
Contadura General




INDUBRAS ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Par [os afios terminados el 31 de diciambre de 2019 y 2018
Expresadas en Délaras de E.UA

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar ba utilidad nsta con ef efsctivo neto {utikizado en) provisto por actividades de aperacion

2018 2018

Utilidad neta: 36,866 6,844
Participacién de trabsjadores 9721 4,404
Depreciaciones y amortizaciones 25414 35,646
Gastos en provisiones 14,709 22,378
Impuests a ta renta 18,220 18,108
Total . 104,930 87,378
Camblos netos en actives y paslves:

Aumentos (disminuciones);

Cuentas por cobrar comerciales {303,936) 210,302
Inventarios _ 60,837 (64.030)
Otros activos ' (79,546) (80,763)
Cuentas por pagar comerciales 89,867 87 243
Beneficics empieados (14,125) (16,491)
Otros pasivos (38,325} {31,370)
Total {255,187) 104,951
Efactive neto (utlllzade én) provisto por actividades de operacién {150,257y 192,330

ial. Cuadro
nte General

Las notas adjuntas & los estados ﬁnan'ciems son parte integrante de estos estados.

£




INDUBRAS ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros .
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
INDUBRAS ECUADOR S.A. {en adelante “la Compa#ia™) fue constituida por escritiera publica el 9 de febrero del
2004 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 11 de marzo de 2004, El objeto de la Compafiia
es dedicarse a importar, exportar, comercializar y fabricar todo tipe de insumos para Ja industria grafica, tinas de
impresién, barnices, asi como bienes relacionados afines

La direccién registrada de la Compatiia es en ia ciudad de Guayaquil — Km 15 % Via Daule, Avenida Rosavin
Solar 14 Manzana F&. :

Los estados financieros de INDUBRAS ECUADOR S.A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 8 de abril 2020 y seran presentados para la aprobacion
de la Junta General de Accionistas. En epinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
maodificacian.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Interacionales de Infermacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {en adelante “NIIF para Pymes"), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “lASB") vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada sn RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequeias y Medianas Entidades {NIIF para PYMES), para sl registro, preparacidn y presentacitn de estados
financieros, a partir del 1 de enera del 2012, todas aquellas compafiias que cumplan las siguientes condiciones:
a} Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en. ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compaflia debe preparar sus estados financieros en base a las Nomnas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeﬁaéy Medianas Entidades {NIIF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 como periodo de fransicign.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 14(b}),
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en
Délares de EUA., ﬁue 8s |la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de_la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores, excepto por las
nuevas NIF y NiC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después a partir del 1 de
enero de 2019, segiin se describe a continuacion:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

*
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a} Efectivo en bancos-

{b)

El rubro efectivo en bancos presentado en el estado de situacién financiera incluye todos los saldos en

efactiva mantenidos bancos, kos cuales se registran al costo y no estén sujetos a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

®

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:
- Costo amortizado,

- Valor razonable a través de ofros resultados integrales

- Valor razonablf: a través de resultados del afio

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafifa para la gestion de cada active financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comercialas que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales fa
Compafiia ha aplicado el recurso practico.

Para gue un activo financiero sea clasificado y medide al costo amortizado o a valor razonable a ravés
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en ingiés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento. '

£l modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de sus gctives financieros se refiere a la manem
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. £l modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos,

Medicién posterior .
Para efeclos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales {instrumentns'de
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deuda)

- Aclivos financieros a valor razonable a través de otros resultados int;grales {instrumentos de
patrimonio)

- Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiia se clasifican en préstames y cusntas por cobrar (aclivos
financieros a costo amartizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de [as siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un madelo de negocio con el objetivo de maniener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
Y. .

- Los términos contractuales det activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriommente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando f
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiia al costo amortizado incluyen efective en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros
activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de.tin activo financiero o parie de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando: '

{a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b} Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién da pagar a un tercero |a lotalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (a) se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (fJ) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad del activo, pero se haya transferido el controt del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derachos contractuales de racibir los flujos de efectiva de
un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya ni transferido ni retenido
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sustancialmente todos los rigsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continda reconociende en la medida de la iﬁ\plicacibn continuada de
{a Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasiva relacionado. EJ
activo transferido y el pasive relacionado se miden de una manera que refiejen los derechos y las
obligaciones que la Compaliia ha retenido,

Una implicacién conlinuada que tome |a forma de una garantia sebre el active transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compariia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para tados [os instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efective
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos ks flujos de efectivo que la Compaiiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn
flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos confractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

-  Enfogue general, aplicado para todos los activos financieros exceplo cuentas por cobrar
comerciales y aclivos contractuales
- Enfogue simplificado aplicado para cuentas por cobrar comarciales y actives contractualas.

Enfoque general
Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativa en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento 0 mora que puederwser posibles dentro de los proximos 12
meses.

- Para aquellas exposiciones da crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida Otil restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).
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{ii)

Enfogue simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Cor;paﬁia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por o tanto, la Compafiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para perdidas
crediticias asperadas sobre todo el tiempo de duracidn del activa financiero en cada facha da reparte.
La Compariia ha elaborado una matsiz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecon6micos relacionados con Ja industria en la cual
opera la Companiia.

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y Ia informacion disponible indica que es poce probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro, Un aclivo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razenable de recuperar los flujos de efective contractuales.

Pasivos financieros- .

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivas financieros
a valor razonable, con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, © como defivados
designadas como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se seconocen inicialmente a su valor razonable v, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Medicién posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de la Compafiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria més relevanie para la ComPéﬁia. Después del reconocimianto inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de inferés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en &l estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se caleula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de inferés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de ia tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en sl
estado de resultados

‘La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagars a partes

relacionadas.
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Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el;.-.orrespondieme contrato
haya side pagada o cancelada, o haya expirada.

Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazade por otro del mismo acreedor en férminos
sustancialmente diferentes, o los términos. existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimients de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconcce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta an &l estado de situacitn
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensaros y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compalfila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es e precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el active o
transferir e! pasive tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para el active a pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compariia.

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide ftilizando los supuestos que los participantes en &l
mercada usarian al ponerle valor al activo o pﬁsﬂro, asumiendo que los participantes en el mercado
actoan en su mejos interés econdmico.

L]
La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuakes
tiene suficiente informaci6n disponible para medir at valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estadas
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritt; a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valer razonable como
un todo:

- Nivel 1 -Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 -Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds baja de informacién que es signiﬁcati'va
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 -Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative
para la medicién al valor razonable no es cbservable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de la Compaifiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al vador
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de Igs activos y pasivos que deben ser valurizados__de acuerdo con las politicas contables
de la Compariia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal comoe se explicd anteriormente.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir coma corrientes aquellos con vencimiente igual o infenor a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo narmal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes, jos de vencimiento superior
a dicho periodo. :

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. £l inventario de
la Compaiiia esta constituido por ftems de consumo en el corto plazo, tales como insumos de color, resinas,
solventes, aditivos, barnices y compuestos.

El valor neto de realizacion es el precic de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. -

Propiedad, planta y equipo-
La propiedad (excepto terrencs), planta y equipo se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacién
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Glima comesponda. El costo incluye los gastos directaments
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atribuibles a ia adquisicion o construccién de los activos. Los desembelsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probabls que beneficios econémicds futuros asociados a Ia
inversian fluyan hacia la Compaiia y los costos puedén ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurndos.

La depreciacién de propiedad (excepto terrenn), plantas ¥ equipo, es caiculada linealmente basada en |a vida
util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas,

Las vidas Gtiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Ahos
Edificio y planta industrial 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseras 10
Equipos de computacion 10
L,Equipo de oficina 10
Vehiculos 5“

La vida il de los activos se revisa y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.
Cuando el valor en tibros de un activo de propiedad (excepto terrena), plantas y equipos excede a su monlto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades (excepto tereno), plantas y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con ef valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algun in;iicio de gue el valor de sus activos se ha deleriorado.
Si existe tal indicio, la Compaitia hace un estimado dal importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es deferminado
para cada activo individual, a menos que el activa no genere 'ﬂu}os de efectivo que sean largamente
independientas de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento gque refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinerc en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si fas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza ell medelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
maltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos'operativos.

Al 31 de diciembre de 20189 la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo operativo
© econdmico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad {excepto terreno), planta y equipo y
activos intangibles, no pueda ser recuparado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contfingentes

Los pasivos corresponden a abligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidas
como consecuencia de sucesos pasades para cuya cancelacién se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia iene una obligacion presenie (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las obligacicnes. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacién financiera y se ajustan para reflajar ia mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisién es el valor presente de los gastos gue se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pésado, cuya confirmacion estd sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compaiiia, u obligaciones presenies surmidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran comg un gasto por el vaior {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se inc!ilye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo ptazo:
La Compaiiia, segdn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo

que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que
se delermina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado, E| valor presente de tas obligaciones de beneficios definides y
post-emplec se determiha descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
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La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el perio‘ﬁo en el que acurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos incluyen el valor razonable de las confraprestaciones por recibir de la venta de insumos de
tintas para impresion y demas relacionados. Los ingresos se presentan netos de los impuestios por ventas,
devoeluciones, rebajas y descuentos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medide confiablements, el cobro es probable v los
costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

Al determinar gl precio de transacciones por la venta de productos, la Compafiia evalia los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.
(i) Consideracién variable
La Compaiiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacién a la que tendréd derecho a cgmbio de la prestacién de servicios al
cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compafila
tiene la obligacion en firme da entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Compafiia, no se olorga a sus clientes derechos por
descuentos, reclamos de garantias U otros componentes que se consideran como una consideracion

variable.

{ii Componente de financiamiento significativo
Los ingresos generados por la Compafiia son.a corto plazo, por lo que la recuperacion de la
contraprestacibn a recibir es efectuada en un’ periodo menor a 12 meses, contados desde la
transferencia del control del servicio al clienté y el periodo de cobro especificado, por lo que fa a
adminisiracion concluye que no hay un compaonente de finangiamiento significativo.

La Compafiia no incurre en contraprestaciones no monetarias ni pagos efectuados a clientes,

La Compariia para aplicar NItF 15 realizé los siguientes juicios y supuestos significatives:

Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacidn a las obligaciones da desempsiio que

tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiia actila como principal, por
las siguientes consideraciones: :
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- Elinventario es contrelado por la Compaiia hasta el momento en que este ed entregado al cliente, por
tanta el riesgo del inventario es de la Compariia.

- l.a Compafiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compafia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual serd entregado cada obligacion de
desempefio.

Activo confractual

Un activa contractual es el derecheo contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios ransferidos
al cliente y no cobrados. Si la Compaiila transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de esie, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacidn obtenida,

Cuentas por cobrar comercialas
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicional
(es decir, solo sa requéere el paso del iempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Lina responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual ia Compaiiia
recibi6é una consideracién. Siun cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiiia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasive contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos
contractuales se reconocen coma ingresos cuanda los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientss del momento en gue se pagan
¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta carriente )

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es.medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Efimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regtﬁaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones gn las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto sobre lae ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas {g]. Impuesto al valor agregado), satvo:
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incunido en una adquisicién de activos o en una prestacitn de
senvicias no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese imﬁuesto s& reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o coma parte del gasto, segln corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe nelo del impuesto sobra las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a fa
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta par pagar en el estado de situacitn
financiera, segiin corresponda.

{} Evenios posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicic que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impories incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
ciiterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reports,
que lienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafila basa sus
supuestos y estimaciones sobre pardmetros dispenibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas all4 del control de la Compatiia. Tales cambios serén
reflejados &n los supuestos cuando ellos ocurran. . ]

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que na se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar las normas que le apliquen seguin corresponda, cuando eniren
en vigencia: '
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIC 1 y NIC 8 - Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras

medificaciones.

MIIF 3 — Aclaracidn sobre definicion de negocio.

NIIF 8, NIC 39 ¥ NiF 7 - Reformar relacionadss a las tasas de interés referenciales que se tratan en

estas normas.

NIIF 17 — Contratos de seguro

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

1 da enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultardn de la adopcién de las
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de

la adopcion de estas normas o enmiendas.

6. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

01 2018

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en bances 11,602 - 352 -
Activos financieros medidos ail costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1,239,750 - 1,117,001 -
Otras cuentas por cobrar 367,158 - 256,958 -
Total actives financieros 1,618,600 - 1,374,351 -
Paslvos financleros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 438,244 - 172,053 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 96!3,325 - 861,861 -
Cuentas por pagar, largo plaza .- 600,000 - 500,000
Total pasivos financieros 1,407,569 N 600,000 1,033,914 800,000

7. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sakdo de efectiva en bancos se desglosa como sigue:

2019

2018

Bancos . 11,692

352

{1) La Comp'aﬁia mantiene sus cuentas commientes en Dolares de E.LLA. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

13
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se dengosa COMmo Sigue:

2019 2018
Cligntes 1,257,382 1,134,633
Menos-Provisidn por deterioro (17,632) {17.632)

1,238,750 1,117,001

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ia apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

como sigue:
31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
* Deterio- Deterio
Total rado Neto Total “ado Neto
Caorrignte 1,029 061 - 1,029,061 879,356 - 879,356
Vencido: ) -
De 31 a B0 dias 70,744 - 70,744 113,209 - 113,209
De 61 a 90 dias 64,738 - 64,738 38,921 - 38.921
De 91 a 120 dias 6,521 - 6,521 8,860 - 8,860
De 121 a 365 dias 5,000 - 5,009 1,686 - 1,686
Mas de 365 dias 81,309 (17,6832) 63,677 92,601 (17,632) 74,969
Total 1,257,382  {17,632) 1,239,750 1,134,633 (17,632) 1,117,001

A continuacién, se presenta et movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2p18

Saldo al inicio 17632 16,285
Mas: .
Provisiones - 1,347
Salde al final 17,632 17.632
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desg‘iosa Como sigue:

2019 2018
Cheques a fecha (1 303 6759 213,938
Anticipo a proveedores 63,479 43,060

367,158 256,998

{1) Corresponde a cheques post-fechados recibidos de clientes al 31 de dicismbre da 2019 y 2018 que se efectivizaron en et
perioda siguiente, los cuales por control a Compania los clasifica como ofras cuentas por cobrar.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018, el saldo de inventario se desglosa como sigue:

2019 2018
Materia Prima 455,306 537,725
Productos Terminados  ~ 13,237 20,163
Empaque 15,081 11,900
Preductos en proceso 99 455 74,442
Mercaderia en fransito 214 -

i 583,293 644,230

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saklo de propiedad, planta y equipo se formaba da la siguients manera:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 da diciembre de 2018
! Dapre- Depre-
ciacién_-.. . ciacién
acurfiu- Valor acumu- Valor
Caosto lada netr.'.t Costo lada neto
Depreciables
Edificio y Planta industrial 141,195 {93,334) 47,861 141,195  (86,274) 54,921
Muebles v enseres 6,606 (4,997) 1,609 6,289 {4,639) 1,650
Maquinarias y equipos 399,864 (260,155) 139,709 208626 (247,758)  50,B6B
- ' Equipos de oficina 10,090 {5,595) 4,495 8,561 (4,787) 3,714
) © Vehiculos 72188  (61,717) 10469 72186 (57,791) 14,395
Equipos de Computacion : 15,540 (11,699) 3,841 14,030  (10,834) 3,186

645,481 (437,497) 207,984 540,887 (412,083) 128,804
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12.

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Ajustes

Saldo al 31 de diciambre de 2018

Adiciones

Ealdo al 31 de diclembre de 2019

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacian

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre deo 2018
Depreciacién

Saldoe al 31 de diciembre de 2018

Sakde neto

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 da diciembre 2019 y 2018, el saldo de las obligacipnés adquiridas con instituciones financieras es de la
siguiente manera:

Banco Produbanco (1)

*

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipe fus como sigue:

Equij-

Edificiny  Muebles Manguina- Eguipos pos do

Planta ¥ rias y de Vehicu- campu-

industrial  enseras equipos oficlna los tacién Total

141,195 6,418 258,158 6,705 72,186 8,068 532,731
- - 468 - - - 468
- {130) - 1,856 - 5,062 7,688
141,195 6,289 298,626 B,561 72,186 14,030 540,887
- 37 101,238 1,529 - 1,510 104,594
141,195 6,606 399,864 10,090 72,186 15540 645,481
{79,218) (4,289)  (226,382) {2,477 (53,861) (4,000} (370,235}
(7.059) {340} (21,375) (664) {3,530) (792} {34,160)
3 - - {1,648} - {6,042) {7,688)
{86,274) {4,639) (247,758) {4,787) (57,791} (10,834) {412,083)
{7,060) {358) (12,397) {808) {3,926} (865) {25, 414)
(93,334) (4297) (260,155}  (5595) (61,717) {11,899)  (437,497)
47,861 1,609 139,709 4,495 10,469 3841 207,584

2018

2018 &

438,244

172,063

corlo plazo y no e ‘mantienen garantias sobre estos préstamos.

{1} Corresponde a préstamos por los pagarés 124 y 125 con Banco de la Produccién 5.A PRODUBANCO, los cuales san a
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR g

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta canslituido
de |a siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales 360,092 338,237
Proveedores del exterior 250,368 283,725
Anticipos de clientes 305,985 214,839
Oiras cuenias por pagar 52,880 25,060

969,325 861,861

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar a large plazo coresponde a préstamos concedidos
por accionistas y ofros a favor de la Compadia, los mismos que se encuentran vigentes v legalments registrados
en el Banco Central del Ecuador.

. 2019 2018
Maria Luz Araoz Moreano 157 680 157,680
Marcial Cuadros Pareja 65,032 65,032
Rocio Del Pilar Cuadros Cardenas 377,288 377,288

600,000 600,000

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el salde de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales . 6,480 12,391
Otras obligaciones con IESS - 5,330 5578
Participacitn de trabajadores 9,870 ¢ 4552

21,660 22,521
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(k) targo plazo: :
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones par beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 27.875 27,720
Jesahucio 34,402 33,550
Pasive por beneficios definide post empleo 62,277 61,310

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue coma sigue:

Jubilaclén patronal Desahuclo
2019 2018 2019 2018

Saldo al inicio 27,720 15,352 33,680 25,857
Otros resultados integrales {7.749) - {8.548) -
Gasto del periodo: )
Costa labaral por servicios 7.904 15,012 6,805 8,200
Efecto de reducciones y liguidaciones - -

. (2.644) {567)
anticipadas
Otros efectos - - 26585 & -
Saldo al final 27,875 27,720 34,402 33,590

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
dasahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento * 7.00% 6,75%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%, 3,50%
Interés Actuarial 4,00% 4,00%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
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15. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperary por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saklo de impusstos por recuperar se formaba de 1a siguiente manera:

Por recuperar: 219 2018
Crédito Tributasio de Impuesto a la Renta 155,077 141,907
Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado 98,914 41,056
Total impuestos por recuperar 253,991 182,963

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Por pagar: 2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 4,517 6,478
Relenciones en la fuente Impuesto Valor Agregado 4,415 7.866
Total impuestos por pagar 8,832 14,344

+

(b} Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados del afo 2019
y 2018 se componen de |a siguienie manera:

2019 2018

Gasto impuesto a la renta corriente 16,220 23,700
Ingresa por impuesto diferido (2,851) {5,595)
15,369 18,105

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la base para la delerminacion del
impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 fueron las siguientes: .

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 55,086 24,950
Mas- Gastos no deducibles 17,793 23,246
Utifidad gravable 72,879 48,196 )
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 18,220 12,049
Anticipo de impuesto a la renta - 23,700

19



Notas a los estados financieros (continuacien)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion de) saldo del saldo a favor del impuesto a la renta fue
>

coma sigue:
2019 2018

Provisién de impuesto a la renta 18,220 23,700
Menos:

Retenciones en la fuente del afio 2 (35,223) (32,202}
Crédito tributario de impuesto a la salida de divisas (1) {129,568) {121,069)
Crédito tributario de afos anteriores {8,508) (12,336)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (155,077) (141,907)

(1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el crédito tributario de impuesto a la salida de divisas estaba
compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Afo 2019 ‘ 75,614 -
Afio 2018 (@ 53,954 53 954
Afio 2017 2 - 67.115
Crédito tributario 150 129,568 121,069

(2) Con fecha 25 de septiembre de 2019, la Compafia, presents una solicitud administrativa ante el
Servicio de Rentas Internas (SRI) para la devolucion de las retenciones en la fusnte del impussto a la

renta e impuesto a la salida de divisas por 8,506 y 53,954 respectivamente, correspondiente al ejercicio
fiscal 2018.

Al respecto, mediante resclucion No. 109012020RDEVIO70818 emitida el 12 da febrero 2020 por la
Direccién Zonal 8 del SRI, se resolvid aceptar La'éolicitud administrativa y reintegrarse a la Compafia
las cantidades expuestas en la solicitud por un total de L)SD 62.448 mas los intereses respectivos, que
corresponden al saldo a favor por concepto de retenciones eh la fuente def impuesta a ja renta que le
fueron efectuadas por terceros por 8,494 e impuesto a la salida de divisas por 53,854 durante el
ejercicio fiscal 2018, lo cual fue cancelado mediante acreditacién en cuenta y nota de credito
desmalerializada cartular respectivamente..

Con fecha 06 de junio de 2018, la Compaiiia, presentd una solicitud administrativa ante el Servicio de
Rentas Internas (SRI) para la devolucidn de las retenciones en {a fuente del impuesto a la renta o

impuesto a la salida de divisas por 18,494 y 66,386 respectivamente, correspondiente al ejercicio fiscal
2017.
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Al respecto, mediante resolucion No. 109012018RDEV385568 emitida el 28 de noviembre 2018 por
la Direccidén Zonal 8 del SR, se resolvié aceptar la solicitud administrativa y re‘i'ntagrarse a la Compafiia
las cantidades expuestas en la solicitud por un total de USD 78.660 mas los intereses respectivos, que
corresponden al saldo a favor por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta qus le
fueron efectuadas por terceros por 12,283 e impuesto a la salida de divisas por 68,386 durante et
ejercicio fiscal 2017, fo cual fue cancelado mediante nota de crédito desmaterializada y cartular
respectivamente, Ias cuales se hicieron efectivo en el mes de enero da 2019, fecha en que se dieran
do baja los valores aceptados por la Administracion Tributaria.

{c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaliia, dentro del plaza de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de-la declaracién def impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde 1a fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Ef impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente,

Para el caso de compafiias acogidas al Régimen del Impuesto Unico para el sector bananera, el Impuesto
a la Renta se lo determinara en funcién de los ingresos gravados, aplicando una tasa de Impuesto del 1 al
2%, seguin el caso.

Tarifa del impuesta a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta- )

El anticipo se determina sobre la base de la declaration del impuesto a la ranta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ‘ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y a partir del afo 2019 es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierle en impuesto a la
renta minimo.

Asi también, se excluirén de la determinacion detf anticipo det impuesto a la renta los gaslos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que'reconnce el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones,
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asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

»
También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ia renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produceidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Para el gjercicio fiscal 2020, se elimina el calculo y pago del anticipo de Impuesto a la Renta.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distibuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o
extranjeras o de persanas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos ds Impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica cuando:

. El benaficiano efectivo de les dividendos es una persona natural residents en el Ecuader; o,

¢ Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, no se aplicara la exencién inicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha amitido esta obligacién.

También estardn exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se
distribuyan a os accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya actividad econdmica exclusiva sea la
inversion en activos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

. Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios netos a sus accionistas,
cuotahabientes, inversienistas o beneficiarios.

« (e sus cuolas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Pablico del mercado de valores y en
una bolsa de valoras del pais,

»  Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversién en el fondo colectivo o en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion por-un plazo mayor a 360 dias; y,

»  Que al final del ejercicio impositivo tengan comzo minimo cincuenta {50) accionistas, cuotahabientes o
beneficiarios, ninguno de los cuales sea titwlar de formaadirecta o indirecta del 30% o mas dal
patrimonio del fondo o fideicomiso. Para el clculo de los cuotahabientes se excluirad a las partes
relacionadas.

También estarén exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones gue se distn’buyan a
consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los t&rminos definidos en el articulo 37 de
esta Ley, y en la misma relacién propercional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u etorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas (préstamos no
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(d)

{e)

comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corﬁorativo vigente al afio en
curso, sobre el monito de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}-
El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exierior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros an el
exierior de {a persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impues!o a |a Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero hasta 3 salarios bésicos unificados ;;igentes gue no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen infereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicitn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito fributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre c:ue haya sido ariginado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que seamincorparados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidid la Lay Organica de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias que se consideran
importantes para la Con_lpahia saon los siguientes:

Se aplica la exoneracion de Impuesto a la Renta en distribucién de dividendos, solamente cuando el
dividendo es distribuide a las sociedades nacionales residentes en el Ecusdor y cuando las
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rendimiantos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o
cualquier otso vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamehte sea la inversion y
adminisiracién de activos inmuebles.

La retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en la distribucién de dividendos se calculara de la
siguiente manera:

+ Se considerard como ingreso gravado loda distribucian a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién gue se haga a una sociedad residente
an el Ecuador 0 a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente
conforme lo previsto en esta Ley;

» Elingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento {40%) del dividendo efectivamente distribuido;

» En el caso que la distribuci6n se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado referida en el numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa
de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicha ingresa gravado, conforme la resolucidn
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

» las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en et Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general
prevista para po residentes en esta Ley;

Se aclara que, para la aplicacién de ingresos exentos en las in\;ersiones a rentas fijas o variables, los
pagos parciales de los rendimientos financieros que sean acreditados en vencimientos o papgos
graduales anteriores al plazo minimo de tenencia, también estan exentos siempre que la inversion se
la haya ejecutado cumpliendo los requisitos dispuestos en la Ley

Se incluyen los siguientes sectores que podran acceder a la exeneracion de Impuesto a la Renta;

» Servicios de infraestructura hospitalaria.

s Servicios educativos.

» Servicios culturales y artisticos en los t&mines y condicionas previstos en el reglamanto;

Se establece reformas a la deducibilidad de las provisiones por Jubilacitn y Desahucio: Las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuariaimente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan
las siguientes condiciones: ;

* Se refieran al personal que haya cumplido |::or lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa,;
Y .

+ Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Se elimina el paga del Anficipo de Impuesto a la Renta.

Se establece un nuevo régimen (Impuesto Unico) para los contribuyentes que desarrolien aclividades
agrOpecuafias -
Se establece un nuaevo régimen para microempresas. Los contribuyentes determinaran el impuesto a
ia renta aplicando ia tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio

fiscat exclusivamente respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.
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- Se crea la Contribucién Unica y Temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2002. Las sociedades que
realicen actividades econtmicas, y que hayan generado ingresos gravados féuales O Superiores a un
millén de délares de los Estados Unidos de América (LUSD$1.000.000,00) en el sjercicio fiscal 2018,
pagarén una conlribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con Ja siguiente tabla:

$1,000,000.00 $ 5,000,000.00 0,10%
$ 5,000,000.01 $ 10,000,000.00 0,15%
$ 10,000,000.01 En adelants 0,20%

Las sociedades pagarén esta confribucién teniendo como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se
encuantren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.

En ningan caso e&ta centribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la
renta causado del ejercicia fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasta deducible para la
determinacitn y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

Esta contribucién no sera aplicable para |las empresas piblicas.

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién accionaria, es coma sigue:

) Paorcentaje
Numero Valor de parti-
de por cipacién Valor
4
Accignistas Pais acciones accién % nominal
Marla Luz Araoz Moreano Peru 194 100 26% 18,400
Luis Cuadros Cardenas Perg 272 100 37% 27,200
Rocia Del Pilar Cuadros Cardenas Perd 272 100 3% 27,200
738 100% 73,800 -

17. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva Hegue por lo menos al 50% del! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
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efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compadia, pero pusde ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse. ¢

1B. COSTO DE VENTA
Por los aflos 2019 y 2018, ef costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Materia Prima 2466166 1,999,112
Mana de Obra 189,181 168,565
Costos generales de fabricacion 118,323 67,595

2,773,670 2,235,272

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Por los afios 2019 ¥ 2018, los gastos de administraci6n se formaban de la siguiente manera

2019 2018
Gasto de arrienda . 180,000 180,000
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 136,123 "137,808
Honorarios profesionales 131,339 138,602
Gasto de seguridad 33,182 32,404
Beneficios sociales 31,127 31,134
Jubilacién y desahucio 14,709 23,246
Gastos varios 9,584 8,649
Participacion a trabajadores 9,721 4,404
impuestos, contribuciones y otros 9,378 12,679
Servicios basicos 7.803 7.878
Gasto de viaje 7.547 8,719
Salud & higiene ocupacional o 7,450 5,400
Depreciacion y amortizacién - 5,955 7.211
Gasto de mantenimiento * 3,076 2,271
Implementacién plan de manejo ambiental 2741 4,068
Combustible 1,888 1,805
Gasto atenciones y agasajos 1,835 2,827
Gastos médicos 1,614 2,058
Suministros varias. 1,482 1,487
Gasto de transpori:e 521 758 -
Repuestos y accesorios - 57
Otros gastos : 3.514 2,225

600,996 615,491
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20. GASTOS DE VENTA
Para los aiios 2019 y 2018, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Comisiones en ventas 88,263 108,042
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 34,200 41,153
Despacho de mercaderia 26,803 25,440
Gastos recoleccion envases contaminados 25,028 22,475
Otros gastos ' 10,253 2,687
Gastos de representacion 10,133 11,952
Gasto de viaje 8,871 6,850
Beneficios sociales 6,336 8,978
Gasto de mantenimiento 4,155 3,5M
Combustible 3.738 3,578
Servicios basicos . 1,228 t.154
Repuestos y accesorios 600 296
Uso de marca y logotipo - 15,000
Honorarios profesionales - - . 15,000

Gastos médicos - 1,239

218,608 267,355

21. GASTOS FINANCIEROS
Por el afio 2019 y 2018, los gastos financieros se forman de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses por préstamos a terceros 52,860 44 360
Intereses por préstamos bancarios - 30,113 28,301
Impuesto salida de divisas .. B,248 6,070
Gastos bancarios 7,234 6.450
Otros 2,432 . 1,696
100,884 86,877

22. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIERQS )
Las metodotogias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros que se llevan al coste amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor an libros;
como son, el efectiva en baﬁcos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores
cemerciales por pagar, na se divulga la informacion de valor razonable segiin lo requerido por las NIIF. Los otros
instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.
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Nivel 1- *

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado active. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercada activo si
los precios son facil y regulamente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacién, agente, corredor,
giupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichas precios provienen regularmente de
transacciones en el mercado. '

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y ofras por pagar. La
finalidad principal de estes pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. Los principales
activos financieros incluyen deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que
provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaieza de sus actividades, la Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y olros centroles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para fa
rentabilidad continua de la Compapia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacian:

{a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
tinanciero fluctiten debida a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compalfiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

{b) Riesgo de crédito s
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
can un instrumento financiero o contrato de venta, aenamndo una pérdida financiera, La Compaiiia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar}
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depésitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efeclivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clisntes, qua incluyan
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito
que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compadiia de acuerdo a
sus politicas internas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintos clhientes del hotal y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.
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{c) Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fandos usando un flujo de efecfivo proyectado a corto y
largo plazo. El cbjetivo de la Compafila es mantsner una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demds reservas de patrimenio atribuibles a los propietarios de la controladora. £] objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafila gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cléusulas financieras. La Compaitia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas
la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Obligaciones financieras 438,244 172,053
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 969,325 861,861
Cuentas por pagar, largo plazo 600,000 600,000
(-) Efectivo y equivalente de efectivo {11,692) {352)
Deuda neta 1,995,877 1,633,662
Total patrimonio 651,422 603,854
Total deuda neta y patrimonio 2,647,299 2,237,416
Ratio de apalancamiento . j_- 75.39% 73.01%

EVENTOS SUBSECUENTES .

En al pariodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisidén de estos estados financieros, na
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interprataciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, excepto por la situacion que se encuentra
viviendo la poblacién.mundial que estd siendo azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de
salud a nivel mundiai, para o cual el gobierno ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la Repilblica del
Ecuador No. 1017 emitido el 16 de marzo del 2020, se declara el estado de excepcian por calamidad publica en
tode el territorio nacional, por los casos del Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19
por pare de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alio riesgo de contagio para foda la
ciudadania y generé afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, por lo tanto os
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gobiernos deberén invertir importantes cantidades de recursos para apalear ef impacto de esta enfermadad. En
adicion, se suspende el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a l="libertad de asociacion ¥
reunion, asi como la suspensién de la jornada presencial de trabajo tanto para trabajadores y empleados del
sector plblico y privado. El Comité de Operaciones de Emergencia Nacional evaluara el estado de Ia situacion,
podré prorrogar los dias de suspensian de la jornada presencial de trabajo. Se emitié el 12 da marzo del 2020 el
Acuerdo Ministerial No. MDT2020-078 para que los servidores publicos y empleados en general se acojan al
teletrabajo en todo el territorio nacional.



