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lnforme de los aud¡tores independ¡entes

A los Acc¡onislas de |I{DUBRAS ECUADOR Sá.:

Opin¡ón
Hemos auditado loB eslado6 firianc¡eroB adjuntos de II,IDUBRAS ECUADOR S.A. (una
soc¡edad anónima constituida en el Ecuador), que comprenden el eslado de 6iluac¡ón
fnanc¡era al31 de diciemble de 2019, y los estados de result€dos ¡ntegrales, de csmbios en
el palrirnonjo y de fujos.de efeclivo por el año terminado en esa fecha, y las nota6 a los
estados financieros que incluyen un resumen de las pottlicas contables sign¡f¡cal¡vas.

En nueslra op¡nión, los estados financieros adjuntos presenlan Ézonablemente, en lodos los
aspectos impoñanles, la siluación financiera de INDUBRAS ECUADOR S-A. al 31 de
diciembre de 2019, y 106 resullados de sus operaciones, los cambios en su palrimoñio y sus
flujo6 de efectivo por el año terminado on e6a fecha, de conformidad con Normas
lntemacionales da lnfotmación F¡nanciera.

Bases para la op¡n¡ón
Nue8ha audiloÍa fue efectuada de acuerdo con Normas lnternacionales de Auditoría.
Nueshas responsab¡lidade6 de acuerdo con esttas ngrmas se descr¡ben más adelante en
nuesko informe en la sección Responsab¡lidades delAudilor sobre la Aud¡iorla de los Estados
Financ¡eros. Somos ¡ndependientes de la ComFñla de acuerdo con ol Códjgo de Ética
emiüdo por el Comité de Normas lrfe.nacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en ¡nglés), conjuntamenle con los requer¡mienlos de ética que son relgvantes para
nuestra audiloria d€ los eslados financieros en Ecuadot y hemos cumplido con obas
responsabilidades de élica de acuedo con dichos requefim¡entos y elCódigo de Ética emitido
por el Comilé de Normas lnternacioñales de Ética para Conladores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de aud¡tola quo h€mo6 oblen¡do es sufcienle y aprop¡ádá
para proporcionar una ba6e para nuestra opinión de audilo a.
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Responsablllalades de la gerenc¡¿ de la Cor¡pañ¡a sobrs loa eatados f¡nancieros

La gerenc¡a es responsable de la preparación y presenlación razonabl€ de eslos eBtecbs
fnanc¡eros da acuerdo con Normás lnternacionale6 de lnfotmáción Financ¡era y de su control
interno delerminado @mo necesar¡o por la gerencia, paÉ pemiti la preparación do eslados
financieros que estén libres de distorsiones ¡mpodianles debidas a fraude o etor.

En la preparación de eslos estadog fnancietos, la gerencia es responsable de evaluaf ¡a
habilidad de la Compañía pala continuar como un negocio en marche; revelar cuando aea
aplicable, asunlos relacionados con negocio en mafcha; y, de usar las bases de conlabilidad
de negoc¡o en mercha, a menos que la gerenc¡a inlente liqu¡dar la Compañla o cesÍ les
operac¡ones o b¡en no tenga otra alternativa tealista para poder hacedo.

La gerencia es reSponsable por vig¡lar elproceso de Éporle fnanc¡ero de la Compañfa.

Responsablllatades del auditorsobre la ¡udl¡orla de los estados financieros

Nuestros objel¡vos son el obtener segur¡dad razonable de si los estados financieros lomados
en su conjunto están libres de d¡storsiones ¡mportantes debidas a fraucle o error, y elemltr un
informe de aud¡toría que ¡ncluya nuestra op¡nión. ta seguridad razonabl€ es un nivgl alto de
seguridad, pero no garantiza que una aud¡toría realizada d€ gcu€rdo con Nomas
¡nternacionales de Auditoria siempre detectará dislorsiones imiortanles cuando eslas existan.
Las distors¡ones pueden deberse a fraudes o erÍores y son consideÉdas maledales si, de
manera indúidual o en su conjunlo, podrían rezonablemenle espemlsé que influy€n en las
dec¡s¡ones económicas que los usuaÍos lomen basándose en estos estados financiétos.

Como pade de nuestra auditorla Éalizada de acuerdo con Norñas lnternacionales de
Ar¡d¡toria, aplicamosjuicio profes¡onaly mantenemos una ac{ittd de escept¡c¡smo proftsional
dr¡ranle la aud¡tor¡a. NosotÍos, además:
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ldenlifcamos y evaluamos el riesgo de djstorsiones importantes en los estados
ñnanc¡eros, deb¡das a fraude o eÍor, d¡señamos y aplicamos procedim¡entos de aud¡lorta
en respuesla a a+iel¡os r¡esgos identificados y obtenemos evidenc¡a de auditorla que sea
suficiente y aprop¡ada para pioporcionar una base para nue6fa opinión. Elriesgo de no
deleclar una distor6ión importante que re6ulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un eror, ya que el fraude puede ¡mplicar colusión, hlsifcación, omis¡ones
¡nlenc¡onales, man¡fe6laciones falsas y elusión delcontrol ¡nlemo.

Oblenemos un conocimi€nto del coñtlol interno que es relevanle para la auditorfa, con el
propósilo de diseñer los procedimientos de audilo a de acuerdo con las circunslancias,
pero no con el propósilo de expresar una opin¡ón sobre la efectividad del conllol intemo
de la Compañfa.

. Evaluamos ri las polílicas contableE usadas son aprop¡ada8 y s¡ las estimac¡ones
conlables y las rcvelaciones relacionadas hechas por la gerenc¡a son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
aprop¡ada y 6i ba6ados en la ev¡dencia de audito a obtenida existe una incedidumbre
¡mportante relacionada con hechos o cond¡ciones que pueden qenerardudas signÍic€tivas
sobre la habilidad de la Compañfa para cor{inuar como un negocio en marcha. Sj
concluimos que exisle una incertidumbre s¡gn¡fcaliva, somos requeridos de llamar ls
atención en nuegtro infoÍne de auditorla a la6 revelacionés relacionadas en los estados
Ínanc¡ercs; o, sj dichas revelaciones son inadecuadas, mod¡fcar nueslra opinión.
Nuestras conclus¡ones eslán basádas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del ¡ñfome de aud¡lorla. S¡n embargo, hechos y cond¡ciones futuras podrfan oca6ionar
que la Compañla @se su conljnuidad como un neqocio en marcha.



INDUBRAS ECUADOR S.A.

Estados de siluación f¡nanclera
Al Sl ds d¡:Érbe do 2019

E¡pÉEádos en Dólaes dé E.U.A.

2!t8

2,6¡5¡t0 2,20t,5a4

11,692 352

1,239,75I) 1,117,001

367,158 256,998

253,S91 1E2,963

583,293 644,230

79.545

C@¡h3 por clbEr @rerc¡ates

Olrcs denis por c!6Er

lúpueio8 po¡ r..uperar

AdircE manle.idc páE l. @nl"

Protedad, plani¡ y equipo

A¿li6B pú inpua6tD dibído

Tot ¡ ¡cltvo no cori.nb

I
9

15(a)

10

11

15{b)

207,9U 12E,904

8,2146 5,595

llo,¡tito t3:4,¡90

2,75t,!60 ela5,0¡13

LaÉ nd$ Édjunift e lG é6t!rto6 fnami€Fs son pa¡b inl6gEnté d6 6itG e6tados.



INDUBRAS ECUADOR S-A.

Estados de situac¡ón financiera
Al31 de d¡ciombF.te 2019

Apr€6rdosen Dó¡aBde E ua

Obl¡g¡cion.. f na.c¡é€s

Acreé¡lor.r c¡rEE:.¡e! y oLB .r¡etrtas por p.gsr

12

13

15(a)

14(€)

434,244 172,053

96q,326 86t,861

8,932 14 344

21,660 22,521

1,43!¡16l 1p7o,f7a

Ce¡bs pd p.ga¡, t¡lgo olaa
S€n€fi.ios E 6mpl€ádos

lol¡lp¡¡¡vo ¡o co.deñt

Tot¡l p.rlvo y p¡t¡imor¡o

13

14(b)

600,000

61,3i0

60¡,000

42,2n

662277 46,r,310

2,100.¡flll 1,732¡69

16

17

73,800 73,800

36,900 36,900

540,722 493,154

651,1X¿ 003,85a

2,751,t50 2,335.¡a3

l-$ .ola6 adjonta6 á b5 estadG ñna¡cteroB 6on parh ¡ntégm¡b .t6 ¿lloB sst¡do6.



INDUBRAS ECUADOR S-A.

Eslados de resultados integrales
Por 6¡ áñó ishin.do 6t 31 de did.,mbrs .ra m1g
ExpBs¡16 é¡ Od.B! d6 E.U-A-

¡ot!

lngB6 por adtkjads ordinatus

C{3tor do a¡lhiñÉi.ació¡

t tilb.d ¡rt !.t tm0uerb ¡ t¿ í|ll¡

3{D 3,747,92A 3.229,845

1,318

3,f40,241 3,22t815

3(i) y 1E

20

19

21

(2,7n,470)

(218608)

(600,9s6)

(100884)

{1,694,'t6l)

(2.23s,2¡21

(267,355)

(015,491)

(Á6,877)

l,,2tt¡,0051

15(b)

5t086

(15,369)

t0,71?

u,gil
(18,105)

6,1¡15

!a. etái .djunb8 a los é5t.d€ fr.ñcÉG so¡ parb ¡nbgñnt .t€ 66to6 estado.,

t



I¡IDUBRAS ECUADOR S.A.

Estados de cambios en el patr¡monio
Por él áño Iém¡n¿do ot 31 de d¡ciómbñ de 2019
E pr.Gádoe on Dóiar6 de E_U.A,

Arldo¡M.t d¡ctem¡B d.2017

g.ldo rl ¡1 d. d¡ct.mbfr d. 2018

Gana¡o¡! actu¿rtat4

g.ldo.l¡t do dtc¡cmbr¡ d. 2Ot9

?3,1¡¡0 li,¡00 50t,t4l G12,311

ir5.532) 0s,532)

6.845 6,8,15

7¡,1¡x¡ l6,lo0 a¡¡,15¡l 601,854

(8,,1¡6) (E,,t40)

- 16.297

39,717 3t,71l

14,297

73,t00 3¡,t00 16,297 624,a25 6s1,422

Iá6 mras ádjunt¿s ! 16 Br.do! linarcÉDs son pa¡b hrágtsrrD d6 eb3 é6t¡dos.



IT'¡DUBRAS ECUADOR S.A.

Esiado de flujos de efectivo
Pd b¡ añ6 bnninados .l 31 de dic¡emt¡e de 2019 y 2018
ErpBadc oñ Dót¡Es da E.u a

Fluj6 d. .bct¡vó .to .cdvid.d.. .t oD.r.Gión:
Ebclirc Écüido tte dientss
Ef6clivo p¡gado á prov€cdo.e, y ehpteedos
EÉclivo p.gsdo en gasbs de adDi^ÉtEdón v€ota. y fiturcbrq
ELctiw pagátro 6ñ imDu€5b6

Ell'liyo n.to {uútiz¡do .nl prov¡.to ¡o. .ct¡r¡d.d.. d. op.ñctóñ
Flujd .k oi.cttvo do ¡¿dvtd.rto3 d. trv. ¡ór:
Adk-b¡$ á mobjlh¡ios y eqlipc
Ef.cüvú úto (uüti¡.do e.).ctiv¡d..t ¡ ú tÍ€¡¡tón
FllJc d6 eteclivo do ¡.iir¡d.d.r.b firnci.mt nto:
Efeclto ¡ecibido (pagádo) é¡ préstan4 ban6r¡o!

Ef.ct¡vo .¿io Dbv¡.ro por lodtiá¡Io e.) ¡c!¡vtd¡.b. d. ,rmnctimatrt.

^¡mnro 
{D¡.m¡n!ción} mio .¡ .a.Gfvo .ñ b.trco.

201t 201A

3,62A,495

(3,657,763)

f00,884)
f8.105)

3,226,203

12.228, 18t
(716.488)

(88.869)

(150,2571 t92¡30

{104,594) ({68)

f04¡5ea) (a5r)

266,191 (204 353)

¡66,10r {20a,3531

1r,¡40 (r2,a9r)

352 12,U3

f't,6¡2 36?

L¡¡ nol¡5 sdju¡tes ¡ kE 6t¡dos finandéDs son p6é ¡¡logEn¡E.,6 €sbs ésbdo!.



INDUBRAS ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efect¡vo
Por los eñc bminrdos ol 31 .té d(j¡6,nbF dé 201o y 2O1O
EtPte¡.dG an Oóta¡ás de E.U o 

.

Concil¡ación entre la ut¡lidad neta y el flujo de efect¡vo
neto (utilizado en) provisto por activ¡dades de operación

4u6bs paE @Dit¡ar h uütidsd n5r. @n .t €b¿tiÉ n6to {uli¡z.do én) pbvÉto For actlvuatt* d€ opóoción

2015
Utlllrl¡il neb:

P¿útipadón d¿ hab4¿doB6
Oepro¿Écio¡€s y año¡t¿sc¡ones
Oe¡os o¡ pbvisions

Tolil

C.mblo. noto¡ en .cüvo. y D¡!tvo!:
Aum€ntcE (d¡sñ¡nuc¡oñes):

Cuéñlls por cobra¡ comerciát¿s

0l¡6 actvos

ClontÁs por p¡gar @msrciat€s

Tot¡l

Ersodvo noto (uüUr¡do eñ) provbro por .cüv¡d.dor .r. opér¡ción

20t!

36,866

9,721

25 414

14,709

16,220

6,44,1

35,62t5

22,37A

18.100

t0¡,030 !t,ltl

(303.936) 2103ú2

60,937 (84.030J

(79,546) (80,763)

89,867 A7 24
(t4,12s) (16,491)

(18,325) (31,¡iO)

{255,r!7) ltt4,g!t

(150,254 t02,3¡0

t¡. mt!6 sdjunta6 ¡ to6 Brados ñ¡anc¡eó$ son psÉ inbqEnl' dá eslos €.tádc.



INDUBRAS ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al31 de d¡c¡embre de 2019

E présades eñ Dólares de E.U¡-

l. OPERACIOI{ES

INDUBRAS ECUADOR SA. (én ade¡ante "la CompañÍá")fue constituida porescrirura púbtica st9 dsfsbrsrc d€t

2004 e inscrila en el RegistD MerÉnl¡l del Canl¡ón Guayaquilelll de mazo de 2004. Etobielo de ta Companta
es dedic.Fea impoÍar, exportsr, comarcializar y lsbdcar todo tipode¡nsumos para ta ¡ndusfia o.áfica, t¡ntas de
impresión, ban¡€es, aslcomo bienes ralacionados rnnes

Lá diEcc¡ón regislrada de la Compañfa éE en ta c¡ldad de cuáyaquit- Km 15 % Vía Daute, Avenida Ro6avin

Solar 14 Mára¡a F6.

to5 est¿dosfinanciercs de INDUBRAS EcuADoR s-A., paÉ e¡añoteminado at31 d6 dicÉmbÉde2019, tueron
sprobado$ y autorizados porla ge¡encia para su emisión el8 de abr¡|2020 y serán pÉsentados pa.a ta aprobacióñ

de la Junla Generaldé Accionistas. En opin¡ón de la gerencia, €stos estados financieos serán aprobados sin

EASES DE PREPARACóT Y OTRAS POL¡NCAS GOI{TABLES SIGNIFIGATIVAS

Los esladosfinancj€rcs adjuñlos h.n sido pr€paradoG de acuedo con las No.mas tntemacionates de tniomadón
FinancieÉ páÉ Pequ€ñas y Mediana6 Eñlilades (en adelante "NllF p6ra Pymos'), smitidas por la lntarnational

Accounling Sbndaftis Boarl (en adebnre "!CS8') v¡96nt€s at31 de dideñbÉ de 2019.

Confome las disposic¡ones dél oBanisño de contlc¡I, en Resolución SC.O.ICLCPA IFRS1 1 _01 püblicada sn RO

372 &l27 de enerc óo 2O1l, se estab¡ece que .plicaÉn las Normas lnlemacionales de lnfomac¡ón Fin.nceÉ
para Pequeñasy Modianas Entidade6 {NllF para PYMES), parasl,egi6to, prepsEción y presentsción de sladoE
linancieros, a pad¡r dell de enero de|2012, todas aque¡las compañlas quec{mplan las si¡uientes condaciones:

a) Activos tobles menor€s a US$ 4 millones, valor bruto én ventas anual€s menoreE á USg 5 m¡lloneE y lsn€r

menos dé 200 lÉbajadoles. La Compañ16 débe prcpóÉr sus esbdos ñnancieros en báse s l6s Nomgs

lntsmacionáles de lnfomación Fiñánc¡eE pala Pequeñas'y Médisnás Eñldades (NllF pa¡a PYMES), a padirdel

1 de enero de 2012 se establece elaño 2011 como p€nodo de lransici{n.

Los presentes eslsdos fináncbros han slto preparados en base al costo hÉtórico, excspto por láe obligacon€s
porb€nefic¡os a emplesdos largo plao que son valorizadas en ba6e a métodos actuanabs (véase Nota 14{b}},

a pádirdé los Égisl¡os de conlábilidad máñlenidos por la Compañla. Los eslBdos linancields se prcsenlan en

DólaÉ6 de E.U.A., que as la moneda de cuÉo legalen Ecuador y moneda tuncionEl de preEentación ds-la

Las polilicas de conlabilidad adoptadas son cons¡slentes con las apl¡c€das en años anteriores, excepto por las

nuev¿6 NllF y NIC'S revisadas qm son obligatoriss ps.a pe¡íodos que s€ inician sn o d€spuós a pal¡róel1 de

ene.ode 2019, según se descnba a continuac¡ón:
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3. RESUIEN DE POLÍICAS COIITABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polfl¡cás de contabil¡dad apticadas porta Compañfa en ta pGparación d sus eshdosfinanc¡eros
son la6 s¡guienlésl

(a) Eréctivo on ba¡cor-
El tub¡o efecl¡vo en bancos presentado en et estado de situac¡ón t¡nancieÉ inctuye ¡odo6 tos satdos sn
efsctivo manlénidG bañcos, 106 orales se Egistran at coÉto y ño 66rén 6ujetos á un riesgo significátivo de

cambios €n su v¿lo¡-

{b) lnlr,ümentos r¡nanc¡eros-

(¡) Acüvo3 l¡n.nc¡eros

Recoroc¡mlento inicial y m€d¡c¡ón

Lo6 activos financieros se cláE¡fi€n at momento det E6noc¡miento ¡niciat at:

- Valor razonable s lÉvés de olrcs resultados inlegral€s

- Válor Ézonable a tmvé6 de Ésultados dsl a¡lo

La clasiñc€ción de lds áclivos f¡nancieros en él monenlo del reconociñ¡enio i¡¡c¡at depénde de tas

caÉclefsticas contretuáles delflujo (b élÉrlivo de los aclivos tinancieEs y dél modelo de ¡egocios

de lá Compañla paÉ lá geslión de cada activo fnanciero. Con h excepción de tas cuenras porcobÉr
comercialos que no conlienen un componenie de nmñciEñisnto s¡gn¡ñcálivo o para tas cuates ta

Compañla ha áplicado elrecurEo péclico.

Para que un activo financ¡e¡o sea clasificádo y medido al cos¡o amo¡tizado o á vátor Ézonábté a havé6

do olrcs lEsultsdos inlegÉles, es necesario que eslos olorguen el derecho a h Compañta a flujos de

éleclivo qus son úñicsmeñte pásos delprinc¡pale inleÉ6e6 (SPPI por sus sislas en inglés) sobre el

monto vigente del6pit¿l (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba "SPPI'y s€ ral¿a a

nival ft cada inAlrumenro.

Elmodelo de ¡egoc¡o de la Compañla pám lá geEtión de sus iclivo6 fñanciero6 6e ÉfeE a la maneE

en ¡a cualadminislra 6us áclivos financioros para genensrsus flujos de ebclivo. Elmodolo ds n€goc¡o

delermina si los flujos do eEclivo resultaÉn dé la l€cup€lación de nujos de efeclivo contracluales a

tÉvés del cobro, a lravés de l. veñla de activos fnancieros, o ambos.

Xedic¡ón poster¡or

Psra efeclos de la med¡ción posterior, los activos fiflanc¡elo6 6e Elsifican en clatro catsgotas:

- Aclivos financie.os a cos¡o amorlizado (¡nslrumeñtos d6 douda)

- AclNos t¡nanc¡ercs a valor Éronabl€ a lraves de olros résullados rnbgÉles l¡nslrume¡tos de
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Aclivos financiems á valor razonsble á tÉv6s d€ otrcs lesulados ¡nÉgÉbs (instrumentos de

Aclivos fnancieros á valor lazonabl€ coñ Émbiose¡ Ésutl¡dó

los activos l¡nánciebs de la Compañia se clasfican en préstemoE y cuenta6 por @bEr (activos

¡¡ancieros a co6¡o amorlizado).

Acüws frnanc¡ercs a costo anoñ¡zado (instunentos de deuda)

Esta categor¡a es ls más relevanle p8ra la Compañia y mide sus acüvos t¡nancieDs a @sto amortizado,

siambas de las 6i9üienlés @nd¡ciones se cumplen:

- Elaclivo financierose manliene deñtro de un modeto de negoc¡o con etobiétjvo dé mániéner tos

aclivos fnancieros con el tin de lecupenar los ñuios de electivo conrracluat€s a través det cob¡o,

yl'
- Lo6 éminos conlractual€g del activo fnancielo dán tugar en techas especifcas a bs Aujos ds

eiecl¡vo que son exclus¡vamenle pagos del princ¡pál e ¡ntereses sobre et capitat (princip.t)
pendiÉ¡r€ depago.

Lo6 eclivos fnancieros a costo amortzado se m¡jen posiedomente utitizando et mórodo d6 in¡Bré6

electirc y eslán sujelios a deteriorc. Las gananc¡as y pérdidas se reconocen en resutt¡dos cuando et

aclivo 6e d. de baja, esmodincádo o det€rio¡ado.

Los sctivos financleros de la Comp.ñ¡a al coslo amorlizado inctuyen efectivo en c€ja y bancos, cuentas
por cobrar comerc¡abs otras cuen!ñ por cDbÉr, cusntas por @bEr a pades Gtac¡oñadas y ohos

Baj¡ dc acl¡vos fina¡c¡.ro8
Un activo nnandem (o, de corasponder, parle de !n sclivo financiero o pate de un qrupo de Ecliw6

fináñcÉEs similaÉ6) se da dé bsjá cuando: .

(a) Expiren losdercchos úñtr.cruabs 6oble los luios de saectivo detactivol
(b) Se hansferan los de€chos contractuales sobÉ los fluios ds et€ctivo detaclivo o

obligacióndo pagara un lércero la tolalidad de los ¡ujos de etuct¡vo sin una dsmoÉ sigÍiñcativa,

a lravés de un aclerdo de tÉnsbreñc¡a (passihrough arang€ment), y (a) s€ ñayan transfsrkio

st¡stáñciáiñente todos los r€sgos y beÉlicros hhe¡enies á lá propi€dad dsl activo. (b) ño s€

hayan ni lÉnsleñdo n¡ rebnkio suslancialmenb iodos los riesgos y bénsficios inh6l9nt€s aia
propiedad dslaclivo, pefo se haya tÉnsferido el contrcl det m¡smo.

Cuándo la Compañla haya lÉnsfeddo sus der€chos contráctuates de l€cibir to6 flujos de eiectivo ds

un áclivo, o haya c€lebrado un acuedo de lransturencis pero no haya ni transferido ni rebnido



Notas a los eslados f¡nancieros (conrinuac¡ón)

$stancialmente todos los esgos y b€n€ficios inhele¡¡ss a tá prcpiedad d6t act¡vD, ni haya lÉn6tu.ido
él conlrcl del mismo el activo s6 contirús É@noc¡endo an ta medila de h fnpticación continuada de

¡á Compañ¡a 6obré el actjvo. En ese ca6o, la Compañia también reconocé ét pásivo Étácioñádo. Et

áclivo transferido y el pasivo ¡elac¡onado se miden de uñe nan€€ que €neien tos deEchos y tas

obligacionesque la Compalfá h¿ É¡en¡do.

Uñá impli@c¡ón conlinuadá que lome la forma de una qarant¡a sobrc 6taclivo tiañEferido se mide @mo

elmenor iñpode enkselimpode odgin.le¡ libros delaclivo, y elimpodg máximo de contrapE6l¿ción
que la Compañía seía rcquerkia a (bvolvé..

D.ledoro dé activo. f¡nancl.G
La Compañlá lMnoe una p¡ovis¡ón páÉ pérdidas qediticias esperadas pa€ ¡odos los inshum€ntos

de deuda que no s€ manlengsn a valor razonabl€ a kavés cte resuttados.

Lss pérdidss cEdilicias s6peradas (ELC) s€ basan sn la dife€nciá enlE bs Aujos de efectivo

cont€clualés @nfoñe los aorsdos con clientes y todos los fiujos dé efecrivo que ts Compañi! e6peE

recibir, desconl¡dos a la lasa de inbés eleclivá oig¡nal. Los nujos de electivo esperados incluirán

flljos de efeclivo por la venla o recupeBc¡ón de valoles por ga¡antias oiolgsdes por cliénies u ol¡Es

mejoras cred¡t¡cias que son padé ¡ntegÉlde los lérminos €ont¡actuales.

tas pórdidas credil¡cias espersdas s€ rsconocen de scuerdo a do3 enfoques:

- Enfoqua gsnslal, aplicádo paÉ lodos los activos l¡nancieros excepto cuentaE por cobrar

comerciales y aclivos contracluales

- Enioque simplificado apl¡cado para cuenlas por cobrar com€rcieles y acrivo6 6ntÉctuÉlg!.

Las pérdidas c€dilicias espeÉdas se recorocan en doselapás:

Pala las exposic¡ones de crédito palá láÉ.cuales no ha exisl¡do un ancl8mento signilicalivo en el

rie69o credil¡cjo desde el reconocimienlo inic¡al, las pérdidas credilicias espersdss se recrnocen

sobr6 evenlos de ino.¡mplim¡ento o morá qué puecl€fls€r posibles denlrc de 106 pr imos 12

- Para aquellss exposiciones d€ crédilo para las cuab6 ns e¡istido un incremento signilicativo en

al nesqo credilrcio cl€sdé elÉconociñienlo hrc'al. se requiere uná prcvision de deterioró por lás

pódidas cledaliciss espéEdas duEñb la vida úl¡l Églante del activo financiero,

indépendientemenle delmomentc¡ del incumplimien¡o (una ECL de porvida).
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Enfoque 3impl¡fc.do

PaÉ lás cusntas por cobmr comerciátés y tos activos contractuates, ta Co;pañ¡a aptic€ un enfoque
sjmplfic€do en el cálculo dé las pédidas cÉdiücias espeÉdas. por to tan¡o, ta Compait¡a no leatizá
un sogu¡mienlode los c€mbiosén elr¡esgo d€ crédito, sino que Econoc¿ una pmvisión párá pédidas

cÉditicias esperadas sobre todo eltiempo deduración detact¡vo fnandercén cáda feche da reporre.

La Compañia ha elaborado una matriz de plov¡sion* que se bas. en su n¡sbriatde experienci. de
péftlida d€ créd¡to, ájustada por tact\rrés hacloeconómicos Ebdoñádos @n ta ¡ndustria en ta cjat
operó la comp6ñía.

La Cornp.ñía lamb¡én puéd€ considerar que un acrivo f¡nsncierc eslá venc¡do cuando se prcs€ñrgn

ciertas cons¡deEciones intemas o externas y tá into¡mación dispon¡bte indica que es poco pobább
que la Compañ¡a Eciba los valores contractuates pendientes de cobro. Un act¡vo fnanc¡sro s€ da de

baja cuando no hay expectatta Ézonabte dé E@p€rar tos nujos de erecrivo contñactuatés.

{i¡, Püivo.l¡nanclsrc.-
Rcconocim¡ento y rÉdic¡ón ¡n¡c¡sl

Los pasivos l¡nancierosse cla¡¡fic€n almomento desu Econoc¡m¡énto ¡n¡ciat, como pas¡vos¡nanciel(,s

a valor Ézonable.con cambios en lesultados y préstamos y cuentaE por pagar, o como derivados

des¡gnados @mo ¡nstrument!.s de cobertu¡a an una coberrula efectiva.

Todos lo3 pasivos linancie inic¡almente a s! vator Ezonabte y, en ét cáso de
pró6tamo6 y cuentas por págá¡ se Econoc€n álvstor neto d€ tos @stos de transacc¡ón d¡r¡clamenre

tre{tlclóñ po6t¡r¡or

L! ñed¡c¡ón posle orde los pasivos frnanciéros depéndo de su clásit@ción. Los pasivos financieos
de laCompanla coffesponden a préslamos y cuentas porpagar.

PréslamB y cuentas por pagat

Esla es lá elegola más relévanlé pah la Com¡añla. Oespués det €conocimi€nto iniciat, 66 mids¡ al

€oslo amodi¿do ul¡lizando el método de la tasa de interés etectivo. La6 gananc¡as y pórd¡das ss
Econo@n an eleslado de €sultados cuando los pasivos s6.b¡ d. baja, aafcomo a tÉvés detproce3o

d€ amo.lizac¡ón bajo el mé6odo de la lasa de inteÉs eiecliva.

ElcGto amortizado se cálcula ten¡endo en cuents cualqu¡erdescuento o prima en ta adqu¡sición y tas

larifáE o costos que son pádé iñlegrante d€ ta deterñinacrdñ de ta rasa de inreés efectiva d;t pasivo

tinsncielo. La amorlización de la tasa da ¡nteé6 efectiva, se induye como @stos financiems enit
sstado de Ésultados

La Compañia mant¡ene eñ é6la cá¡egola acEedores comodatos y cuentÁ6 por pagár á paie6
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B¡ja de p¡¿¡vo3 fln.nciorc3

Un pas¡vo fnsnc¡ero es dado (b baja cuando ls obligac¡ón €specificada en d;Íégpondieñte mntÉro
haya 6¡do págadá o cáncelada, o haya exp¡rado.

Cuáñdo un pasivo finÁñcielo exist€nle es reenplazádo p6r oto del m¡smo acrcedor en érminos

sustancialme¡te d¡blenles, o los léminos éxislenles se modil¡can suslancialmenle, lal intercambio o

mod¡f¡cáción se l¡ata como lá baia .l€ la d€uda originály él ré@noc¡nbnto dé une ñueva deude. Le

d¡fe¡enc¡a en los válo€s en l¡brcs se rcconoc€ en elestado de Ésultados.

{i¡¡) Compenl¡clóñ d. lnstrumento¡ f¡nancbms

tos activos y pasivos fi¡\ancieos se comp€nsan y el monto néto $ p€senla eñ €lestado de s¡luációñ

linEnciera, cuañdo se t¡ene el derccho legsl de compensados y la gerenc¡á tiéne lá intenc¡ón dé

cáncelarlos sobre una bas€ nela o de realizar elaelivo y c€ncslar el pasivo simulláneamente.

{iv) v¡lor r¡zoñ.b|. dó lo! inrlrumento! f¡mnc¡cro8

La Compañla mide sus inslrumenlos ñnsncieros al valor Ézonable én cada fecha del estado de

s¡luac¡ón f¡nanciera.

Elvalor lazonable e6 elpr€cio que se Eibn¡E porveñder un aclivo o que se pagala allmnslerir un

paEivo en uná lÉnsácción orde¡ada onlro parl¡cjpanleG de un merGdo s l¡ bc¡á de medicióñ. Ló

m€d¡ción al valor razoneble se basa €n el supu€sto de que la lÉnsacción par¿ vender el act¡vo o

fansfetu el pasivo tiene lugár, y6sé.:

- En el merc€do pincipal para el aclivo o pa6ivo, o

- En ¿us€ncia & un nercado prjncipal en elmercado más ventsj6o para elácüvoo pesivo.

Elmercado principalo má6 ventajoso debe ser a€cesible por lá Compañla.

Elvalor Ézonable de un .clivo o p.sivo se ñide útil¡zando los supueslos que los parl¡c¡panle6 eñ el

mercado usarlan al ponerle valor al áclivo o pasivo, asumiendo qE lc pádEipEntes en 6l morcádo

aclúan en su mejo, i¡lorós económico.

La med¡ción del vator razonable de áctivos no fnancieros toña en consideEción l¿ Gp8cidad ds un

p.¡ticipánle en el marcado para gsneÉr ben€ñcios económicos médián!é el mayor y me¡or uso dcl

áclivo ove¡d¡éndolo a olro parl¡c¡pante enelmercadoque usarla eláclivo de lá méjormanera posible.

La Compañia utiliza técñicas de valuación qua son apropiadss en las ci¡cun6lancias y por las cuabs

liane sut¡cienle ¡niormación disponible para med¡r al valor Eonabls. manmÉándo él lso de dalos

observsbles rclsvánlas y m¡n¡h¡zando el uso de dalos no obseruables.



Nolas a los estados f¡nancieros (conr¡nuac¡ón)

Todos 106 acl¡vos y pasivoG por106 cuales s€ delominsn o evelan vatoÉs razonsbtes en tos est€dos

fnanciems son clasif¡c€dos denlm de lajerarqu¡a ds valor Ézonable, descritia cont¡nüac¡ón, €n ba6e

alnivelmás bajo de losdalos usados que séan s¡gnilical¡vos páÉ lá rñedición at vator razo¡abte como

Nivel 1 -Plecios cotizados (no ajustsdos) e¡ meFádos aclivos pal¿ aclivos o pastvos idénticos.

NNel2 -Tecnies dé váluácion porlas cuales elnivélmas bato dé rñliomacóñ que es s'gnúcalNo
para la medición álvalor rázonabls es dilecta o indi€ctánente obseryabte.

Nivel3 -Témicas de valuación porlas cuales elnivelmás bajo de ¡nbmadón qu€ s6 significativo
pala lamediciónalvalorÉzonábleñoesobsenable.

Para los ácüvos y pasivG que son rcconociros alvalor rszonabte en tos estadosfnancieros sobre una

base lecurenle, la Compañla delem¡na sis€ nan produckio kansferencias entre lo3 dilerenles niveles

dentm dé lá jeÉquia m€d¡ante la revisión de ls cstegodzác¡ón att¡natde cada petodo de reports.

La g€Fncia dé lE Compañia deter¡ina las politicas y proedimientos pala ned¡cioneE al válor

razonable €curÉnles y no recuÍeniff. A cada hcha de reporte, ls geÉncia analizs los movimientos

éñ los valoEs de los activos y pasivos quédebeñs$valoúadosde acuedo con las pol¡ticas conlables

de la Compañia.

Para proptu¡tos de las reve¡aciones de válor razon.bb, la Compañla ha deleminado las chs€s de

aclivG y pasivos sobrc la base de 6u nalufaléza, c€rácte.isticas y nesgos y etn¡vetde lajerarqu¡a de

valor Ezoruble blcomo se explicó antariomente.

(c) Cl¿.ificación de 8aldo3 cor¡€nt€3 y no coÍlenb.-
tos saldos de aclivos y pasivos prcsenladc e¡ elesládo de s¡luación nnancaeE se dasal¡can en funcióñ de

su ve¡c¡mienio es decir como corienles equellos con vencimienio igual o ¡nbnor a I ? me6e6, 106 que eslán

denko delc¡clo nomalde la operación de la Compañ¡a, y mmo ño cor¡enles, los de vencimiénlo supeior

Los ¡nventarios eslán vElorados ál costo pÉmédio o álvalor neto ae realizac¡ón, elmenor. Elinvenl€ o de

laCompañia eslá constituido por flems de consumo én elco¡to plao,l.les @mo ¡nsunG de.olor, e6¡ñas,

solvenles, aditivos, barnies y @mpues¡os.

Elválornelo d6realÉación es elprecio de venla ésümsdo eñ éldlso nomal del negocio, menos los6los
de temi¡ación y los gasloseslimados psra compbtar lá venla.

Prop¡ed¡d, planta y.qü¡po-
Lá pbpiedad (etc€plo bÍ€no6), plantá y equ¡po 6é miden álcoslo de adquÉ¡c¡ón ñelo de lá déprcciación

acunulada y pédida por de¡orioro cuando esla última conesponda. Elcoslo incluye lo3 gaslos diEclamen¡s

td)

(e)
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átdbuibleE a la adqu¡s¡clón o consttucción de los activos. Los d*mbobos posbriores a ta compÉ o

adquisicón sólo son cepilali¿€dos c6ndo es probable que benefcios ecoñómi:6s tutulos asoc¡ados a la

inversión nuyan hacia la Compañ¡a y los costos puedén ser med¡dos razonáblemenE. Los otros desembols.e

posl¡e orcs @r¡esponden a reparac¡ones rnénores o mántenimiento y son Egistrádos en €sulládo6 cuando

L¡ deprecjación de plopiedad (excepto teÍeno), phntas y equapo, es cálculad. lineafn€nte basaft en lá vida

úlil 6sltmada d€ 106 bieneg del sclivo fiio, o de componentes signific€üvo3 idenlificables que poseao vids úüles

L,3 vidas útilss €stimadas de prop¡edad, plañta y equ¡po son las siguienl$:

^¡99
Ed¡nc€ y p¡a.na indGtrial

Equ¡Pos de úñputao¡ón

20

10

10

10

5

La vida úlilde 106 Ectivos se Evisa y ajuslansiss necssario, en la fé€ha de cda bElance.

Cuandoelvaloren libmsde un actjvo de propjsdad (€xc€plo terreno), plantssy equipos exc€de asu monlo

€cup€rable, este es €ducido iñmedialámenle hasla su valorr€cup€Éde.

Las pérdid.s y ganandas por la vents de prcpieds(bs (exceplo léÍéño), planlas y équ¡pos, sé calculan

comparando los ingrésos oblen¡dos con slvalor en l¡bros y s€ incluyen en elestado dé rEsultados inlegrales.

(D Dereriorc ds ¡clivos nof¡nanc¡e.G-
La Compañlá eválúa arin de cada año saax¡sl€ algún ¡nd¡ciods que elvaiorde 6uE sctivos s€ ha d6lsrioBdo.

Siexisle hlindicio,la CompsñÍa ha@ un sslimado delmports recL,perable deláciryo. Elmporrs rocupsrable

delactivo es elmayorentp suvalor €zoñáble menos los co6t6 de venta y su valoren uso. yesdeleminado
para csds activo ind¡v¡dual a menos que sl aclivo no g€nereiuios de efectivo que 6ean lsrgamente

¡ndapsnd¡enles de otos sctilos o grupos dé áclivos. Cuando€lvaloren libros d€ un activo sxcsdó su impode

¡ecup€rabb, se considera que elscüvo há pérdido valor y es r€ducido a ss€ imporls lBcupelable. Para

deleminar e¡ valor en u30, los fujos tuturcs de efectivo esümódos son desconlados a sr valor presenlcq

usándo une l33a de dascuen¡oque refleja la evaluación actual del mercado &l valor dsl dinero en elliempo
y los riesgos especfficos deláclivo. Pala la dslorminación delvalor razonable ménos elcoslo de vent ,!e
loñan én cuenla opemciones rec¡enlég delme@do, silas hub¡ela. Si no pueden idenliricaBe esb l¡po dé

opeiac¡ones, 6e ulil¡a el modelo de valoración qu€ .6sulls más aprcp¡¿do. E6to6 6álculo6 e vedfican conlra

núlüplos de valoración, cotizacioñes de acc¡on8s y olros ¡ndicadores dbponibles de valor razonabla tas
pédides por dsterioro son reconocida6én elestádo de €sultados.
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Oicha évaluación Fquie¡e elu6o dé eslihados y supuesto6laleE @mo los votúmenes en inveEiones por

€al¿¿r, p.esupuesürs de capilal, péslámos y tasas, tarifas eslablecidas y costos'operativos.

Al31 de diciembE de 2019|a gerencia dé lá Compañia considera que no éxisten indicios deltipo operativo

oeconómico qué indique¡ que elvalorñéto €giGhado coño pbpiedad (e)(cepto terrenoi, ptante y equipoy

act¡vos inlangibles, no pued. ser Écuperado.

(g) Cu€rtas por Drgar, provbion$ y p¿.¡vo. coñl¡ngenb3
Los pasivos corespoñdén á obl¡gaciones et¡slenles a la fecfiá de estádo de sduac¡ón ñnanc¡era su¡g¡dos

como consecuencia de süceEos pasados pala cuya can€¿lación s€ espeE la sal¡da de lecursos y cuyo

importe y opodun¡dad se pueda eslimar tiablem6ntó.

Las provbiones son reconocidas cuando la Compañ¡.liene una obliqación p€senb fleqalo ¡ñplic¡l¡) coho
.esullado de un evenio pasado y os probable que se requieran récursos pala cancelar las obligecionss Lás

provisiones se revisan a eda f.cha del eslado de siluación nnancielá y $ ajustá¡ paÉ reffaiar la metor

esl¡mac¡ón qu€ se l¡enga á és¿ bcha. Cuañdo elebcto dslvalor del dinero en eltiémpo es important¡e, el

monto d€ la provisión es el valor presenE de los gastos qus 6e esperÉn inourrir para cancelarla.

tos pa6ivos co¡tingeñtes son obligadon€s sulgidaEde un eveñto pasado, cuya conf¡macón está sujela a

la ocurlencia o no de evenloslueÉ delco¡lrclde lá Compan¡a, u obliqacioneE pE6ente6surqidas ds hechoE

anteriores, cuyo imporle no pueóe ser eslimádo de lorma fiable, o en cuya liquidación no es probable qus

lenga lugar una salida de recur6o6.

(h) Oblig¡cione¡ por ben¡f¡ciG r ¡mpbado€-

Codo !lázo:

Son beneficios cuyo pago es liqu¡dádo hasta ellérm¡no de los doces meses siguientes alc¡ere delpelodo

eñ el que los empleado€ han p€stado los s€rvicios, s É@noceÉn como un gaslo por el valor (6in

desco¡la4 de los benencio€ a cofo plazo que se haÍ d€ págár por tal* seryic¡os.

oomo pale dé los beneñc¡os de mdo plazo se Ecluy3 la parlrcpacón a lrabaladoÉs, que s€ calcula

aplicando el 15% sobre la ulilkiad conlsble.

Laroo plazo:

La Compáñ¡a, sogún las leye6 laborales vigentes, mÁntiene un plan de benefic¡os defnidoE y po6t+ñdeo

que coresPonde a un plan dejubilac¡ón palronal y desahucio que se req¡stra con carqo a lesultados delaño

y su pasivo Éprosenb elvalor presenb de lá obligación á lá lecha del estado de s¡tuac¡ón financiEÉ, qué

6e delermina anualmenle coñ base a estudios actuar¡al€s €sliados por un peilo ¡ñdependiente, u6andd €l

mótodo cls unidád de cédilo prcyect¿do. El valor pesenle do las obl¡gacion66 de bsnefrcios d8ññidos y

p8l-empleo se de¡emina desconliando 106 flujos de sslidá de efeclivo est¡mados.
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La polllicá conlable de la Compañfá póE los planas d6 benéfcios defin¡dos e6 €conocer tá6 pédidaE y
ganancias actuErialesen su totalidad en los otos Esultado6 integÉtes Bn€tpero'doen etque ocuÍen.

{l) Róconoc¡m¡ento dc ¡ñgrclc-
Lo€ ingree6 iñcluyen el valor Ézonable de las conkapEstacioné6 por ecibi. de ta venta de insumos de

lintas pala impresión y demás lelac¡onados. Los iru€sos se prcs€ntan ne¡os de to6 impuesrD6 por venrss,

devolucionés, Ebajas y descuenlo6.

El ingrcso es Éconocido cuando el monlo puede ser medido mniabtemente, €t cobro ss pobabt€ y tos

co6los incllfrilos o porincurilEe pueden ser med¡dos conl¡ablemeñte.

Al deiem¡nd el precio de tsnsa@iones por la v€n¡a de prcductos, la Compañia evatúa tos obctos d€

conlÉprcEt€ciones vadables, la exislenciá de componenGs f¡nanc¡ercs sign¡ñcátivos, coñtraprÉstacióñ no

honetar¡a, y pagos efecluados alclients.

(i) Coñ6iileEciónvar¡abls

La CompaóÍaevalúa la exÉlencia de un monto vsrisble dentro da sus acuedos con ctiénbs y é6rima

el monlo de lá cqnkaprestáción a la que tendrá derecho a enbio .t€ l. prestación de 6etuicio6 st

ta consideÉción var¡able as €sl¡mada al inicio d€l acuedo y hasta el momento eñ que la Compalfa

liene la obligació. eñfm€ ds enlEqare6tas consideÉc¡o¡es alcl¡en¡e.

De acu€rdo a la evaluación electuada por la Compañla, no se otorga a sus cl¡enEs dereohoE por

descuenlos, recl.mos de gaEntfas ú olros componen¡es qué .á onsid€ran @ño uñe coñEit€Éc¡ón

(¡¡) Componenle de tinanciamien¡o s(rnil¡calivo

Los ¡ngresos geneÉdos por la Cohpañía son a corlo plazo, por lo qué lá recupéráción de la
contrapr€stación á Écibi es efecluada €n unrperiodo menor a 12 ñess, coñtados desde la

t ansfeEncia del conlrol dél geruicio al clienle y el per¡odo de mbm especilicado, por lo que la a
administracióñ concluye que no hay un componenle de fn.rEiamiento s¡gnjfical¡vo.

La Compañra no ¡nclrflo en conkaprcEüEciones no monetar¡as nipasos efectuados a clien¡es.

La Compañrá páE apl@r NllF 15 ¡ealizó lossiguientes ruicios y supuestos sEnlEatNos

Pnnc¡pal wl'-us agénle

LE Compáñia haBvaluado sus acuerdoG con clienr€s en relación a tas obtigaciones d€ dssamp.ño qu6

liene con éslos, y ha @ncluido que en iodas estas obligeciones la Compañia actúa @mo pdncipá|, por

las s¡ou¡enbs considerácionéE:

1o
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- El iñvenlaio €s conlrclado por la Compañla haslaelmomeñlo sn que este d enhgado st ct¡ente, por

l.ñto eli€sgo delinvenláio es de la Compañta.

- La Compañla liene elriesgo dé la Ecup€Éclón detcédilo oio€ado atctiente.

- !á Compañia tiene elderecho para defiñnelp¡ecio de venla slcualserá entrsgado cada obl¡gación de

désempeño-

Actlvo co¡l¡'ctud
Un activo conlracuales elderecho conkáctuál @nocido a cambio de 106 bienes o seN¡c¡os hansfendos

al cli€nls y no cobrádos. Si la Companla lfansfiere b¡enes o s€N¡c¡os a un ctienté an¡es de qoe ét clienté

electué €l pago o an¡e6 de la fecia de vencimienlo de esle, se rcconoco un aclivo conlraclual por h
contraprestacióñ obbnida.

Cuentas po. cobrar conüc¡ales

Un. cuenla por cobÉr €pÉ6€nta elderecho de la Companla a una contraprestac¡ón que e3 incondicional

(és décir, solos€ requiere elpa6o deltiempo ánles dé qua €lpago de ls cont sprcsteción ses ejecutado)

úlbaciones det coolralo - pas¡n contractual

Una r€sponsabilidad cdhlÉcluálés la obl¡gac¡ón da transtunr serv¡cis s un clienb para elcualla Compañla

recibió uná considelación. Siun clienle psla una conlráp¡eslació¡ añtes de que la Compsñ¡a tlansne€ be
seNic¡os al cliente, pasivo contraclual, cuando el pago es Éal¡zado. los p¡3rvos

@ñtractuales se reconocen como ingÉsos cuando los s€rv¡c¡os han sido enlregedos alclieñle.

(¡) Reconoc¡misnto de costG ys¡ato.-
tos clos y gas¡os se reconocen a medida que sedevengan, ¡ndep€ndisntss delmomsnio oñ que s€ pagan

y se regisl.an en los períodos con los cuales s€ rc¡acionan.

lmpuesto r h reni¡ corricnte

El activo o pas¡lo por impuesto a la renla corrieÍ¡e q.medido como el ¡mpode esperado que sea écuperado

ds o pagado a las auloñdades l bul. as. El impuesio a la .snla es c€lculado sobre la bas€ de b inro¡macióñ

financi€ra de la Compañ¡a. La6lasa6de impueslo a ls renla y Egúlacion€s nEcales Bmplsadas oñ.lcálculo
de dichos impodes son las qu€ estánvigenles a ls fecha de ciere de c¡da año.

La gerén€ia eválúa peiód¡csnenle la pos¡ción asumida en las deGlaraciones de impuesto a la ¡enr¡ reEpecto

de situsciones En lasque hs l€yes lributiarias son objeto de iñlerprctac¡ón.

lmpuelto 3obre l¡3 Yont¡.
Los ingEsos de áclividades odinaias, los gasios y los aclivos s€ Econocen excluyendo el impode de

cuálqu¡ér impuosto sobre las venlas (ej. lmpueslo al válor ág€gado) savo:
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- Cuando el ¡mpuésio sobÉ las ventas incunido en una adquiBición de activos o en una preslac¡ón de

seryicior no resulle recuperablo de la áuloridad fis@l. en cuyo caso éÉé imíuesto se Econoce como
p8de delcoslo de adquisición delactto o como paíé delgasio, según coÍésponda;

- L¡s cueñla€ porcob6,y porpagarque ya e6tén expÉsádas inciuysndo etimpode de impueEtos sobE

El impode nelo del impueslo sobre ias !€ntss que 6e espeE Ecuperar de, o que coÍesponda pagff a t.
auloridad fiEcal,6e p€sénlá @mo una cuenta porcobÉro un. cuenta porpagáren etestado cte situación

f¡nanc¡era, según coÍesponda.

ll) Evento8 p@tóriorgs-

Los eventos posteriorcs a¡ ciere del eFrcicio que proveen iñlomación adicionst sobre ta situación tinancie€

delaCompañÍa a la lecha del eslado de silu.c¡ón fnanci€ra (evenlos de ajuste) son ¡ñctuidosen tos esbdos

fnancieros. Los eveñios post€úoÉs importánles que no son eventos de ajuste son expue6lo6 en notls a

los eslados fináñ.iéms

uso DEJUtctoS, EsTtMAgtoNEs y supuEsTog coNTAaLEs stct{tFtcaTlvos
Vaíos de los iñpodes ¡ncllidos €n los eslados fnancieres ¡mplican el uso de cdlerios y/o estimaciones. Eslos
qite os y €sümaciones se efecluó@n sobr6 la base de su mejor conocrmiento de tos hechos retevantes y

circ¿nslanc¡as, len¡endo en cuénta la expeisnc¡a previa;sin embargo,los EsultadosnnaEs podrán d¡fetude las

eEtimacionés incluidas en los €slados linanciercs.

Los pincipalessupuestos relgdomdc alfulurc y olras principales luenies dé inc€nidumb.s a ta l6chá d6 r6porls.

qué tienén un iesgo signinc€No de originar un ajuste mabial a 106 valores de aclivos y pasilos en el alo
linanc¡sro siguienlé, 6e desqiben eñ las notas adjunüas á 106 estadc fñancieros. La Comp€ñ¡a basa 6uB

supuestos y ost¡maciones Éobre párámet¡os dispon¡bles cuando los eslados finsncÉros 60¡ pr€parados.

Circunstancias ex¡slonles y supuestos scercá de desáíollos tulüros, sin emba¡go, puéden cámbiar debido a

cambi$ en elmercado o ciÉunstáncias qle eslán más allád€lconfolde la Compsñíá. Tales cambios 6srán

'enéiadoseñ 
los s¡rpueslos cuándo ellos oc{rÉn.

NORtrAS II'ITERNACIONALES DE INFORXACIÓN FII{ANCIERA EIflTIDAS AÚN NO VIGENTES

A continuación, se enum€ran las nomas inte¡nacionalés d6 inlomación nnáncier¿ y enmiendaG emitidas pero

qus no se enconlmba¡ en vigencia pala los pelodos snuales que se injciaron 61 1 ds snsro d6 2019. En €sl6

señlido, la Conpañfa liene la inle¡c¡ón d3 adoplar las normssque lespliqu€n s€gún corresponda, cuando snlrsn

1.

5.
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NIC 1 y NIC I - Modiñecion6 pÉE scbrer el (repio de mieialidd y ál¡ñeado mn otBs

ñllF 3 ,rláráción ebre defnicim de res@io

NllF e, ñlC 39 y Nl¡F 7 - RelDm¿r elacimad€s a lae t¡€s .le inteés EleÉrcialcs que sé t€tan s

NllF 17 - Coñlretos de sésuro

La gor€ncia no na complelado el p¡oe$ de evaluac¡ón clo los efeclos que résultadn de la adopción de las

eñmiendas mencionadas;sin embsrgo, la etPecratúa da la gerencia es que noexblen impactos signil¡cálivos de

lá ádopció¡ de estas nomas o enmiendas.

6. I¡ISTRUIENTOSFINA¡{CIEROS

LoÉ inshumentos financ¡eros al3l deAiciemble de 2019y 2018sé @nbñaban do la s¡gu¡ente maner€:

?!.19 Afi

Aclivoa fna¡cierc¡ med¡do. ál válornom¡nal

Aclivoc l¡n¿nci€rcE méd¡do. !l .o.ro .oortiado
Cuentas por @bÉr ómrcid6
Ofas @nlas por @bÉr

Tolll ácllvG ñnancl.ós

Palvo. fnafcléc ñéd¡d@ .l csto ¡noñiado

Acedoes @mercides y or€s cÉntas por pag.r

cuénias por p6qa¡, lalgo pl¿o

Tord p.iiva ñn¡ncieoi

11,692

1,239,750

367,158

352

1,117,001

256,998

r,618,600 1,374,351

969,325

¡ - 600m0

172,053

861,861

- 600,000

1,407,569

2019

600,m0

2014

1,033,914 6lIt,m0

7. EFECIIVO Etl BANCOS

Al31 de diciembe de 2019 y2016 elsaldo ds efsclivo sn bancos €e deEglo6a @mo6igué:

(1) 11,692

(1) La Compañia m.ntiené sG cué.r¡s 6riéni.s en Dó¡eÉ dé E.U A en d,@rs entidad6 l@ls. Los bndos s. de lrbré

dispoñibilidad y no geneEn ¡ntere*s.
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6. CUENTAA POR COARAR COIIERCIALES

Al31 de diciembrc dé 2019 y 2018, elsaldo de cuentas por cob.¿r conerc¡ates se desg'losa como sigue:

Ueno¡-Povisón por d€leñorc

2019 20lE

1,257,382 1,134,633

(17,632) Í17,632J

1,239,750 1,117,001

t¿E cuentas por cobrar comerciales no gensran inlerés.

Al31 d€ dicismbre de 2019 y 2018, la aperlum por venc¡miento delsaldo de t¡s cuenbs por @bÉrct¡enEs es

3l de d¡ciómbre do 2019 Al31 déd¡c¡embre d¿ 20ll

Total ado l{oto Tobl -..do Noto

1.029.06'l - 1,029,061 879,356 - 679,356

Deterio

1,257342 l¡7,6121 r,239,750 1,.t3¡t,633 (l?,632) t,tt7,00t

Oe31 a60d¡as 70,744 - 70,744 113,209 - 113,209

Dé61 ágodias 64,738 - 64.73E 38,921 - 38.921

De 91 e 120días 6,521 - 6.521 8,860 - 8,860

De 121 a 365 dlas 5,009 - 5,009 1,686 - 1,686

Másde365dfas 61,309 (17,632) 63,677 92,601 (17,632) 74,969

A conlinusc¡ón, 6e presenta el mov¡m¡enlo de la prcv¡sión por dete oro del valor de cuenlas por cobrar

coñercials6 al31de diciemb€ de 2019y 2018:

20í9 zI.tE

17,632 16,265

- 1,U7

17,6U 17,632

lá6:
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9. OÍRAS CUENTAS POR COARAR CONERCIALES

Al 31 de diciémbrc de 2019 y 201 I el saHo de cuenias por cobrar comercjates se desioss como sigue

Cheques a fecha 0)
Anticipo a prcveedoÉs

2019 2018

303,679 213,938

63,479 43,060

367,t58 255,99E

(l) Co¡€spo¡de € cheq€s post-techadc @bKioe de ct¡enies al 31 & dici€mbre de 2019 y 2o1B qE s e€ct¡v¿aon e¡ et

periodo sigurents lc c@le por @ntrcl la Cmpsñia t6 d*ii@ órc otras cuenbs por @b€r

'10. tNvENfaRtos
Al31de diciembre 2019y 2018, élsaldo de ¡nventario se desgtdsa como sigue:

2019 2018

Product\rs Teminados

Mé@de.ía én tráñ6iló

D.pEc¡able3

Edifcio y Plantó industdal

Máquinañas y 6quipos

Equipos de Compuhción

455,306 537,725

13,237 20,163

15,081 11,900

99,455 74,442

214

583,203 644,¡30

1I. PROPIEDAO, PLANTA Y EQUIPO

Al31 d€ diciembre de 2019 y 2018, elsaHo de p¡opiedad, planla y equ¡po se romaba de la s¡gu¡en¡e rnañera:

Al 31 dé dic¡sbE do z)tg Al 31 d. dicimhÉ d. 20lA

á.urñu.

CGto ladr nelo C61o l¡d¡

141,195 (93,334) 47,861 141 195 (86,274) U,921

6,606 (4,997) 1,609 6,289 (4,639) 1,650

399,664 (260,155) 139,709 29E,626 (247,75E1 50,868

10,090 {5,595) zl,4s5 8,561 14,787) 3,774

72,186 161,717) 10,469 72,1A6 67,751J 14,395

15,540 (11,699) 3,E41 14,030 (10,E34) 3,196

15

t45,4üt (437,4971 207,SE4 110,887 (412,083) 12E,E04
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Dur¿nté lo3 años 2019 y 2018, elmovinienlo de pmpiedad, ptanta y equipo fu€ como 6ique:

Edil¡cioy lluebls Maquin¡- Equ¡pG po. de

Plantr y ri8y dé véhicu- .oñpu.
indBtd.l .ñeFE eq!¡p6 ottclra to¡ t¿ctóñ

e!e!!!
S¡Ho ¡l3t de d¡c¡embó dé 2017

Sddo.l3l d.d¡c¡émbEde201¡

slldo rl3l dé dlc¡eñbÉ de2019

DdpEciac¡ón acunul¡dB:

Saldo ál 31 de diclem bF de 2017

s.ldo al 31 de dic¡em bB de 20t8

s.ldo ¡l 31 dé d¡c¡mbe de 2ol0

14t,t95 6,¡t9

(130)

20t,158 6,706 72,146

1,356

e,068 tr32,731

- ,16¡

14t,t95 6,2¡9

x17

29t,626

101233

4,561 f2,146

1.529

1,r1,195 ¡99,&84 10P90 72,186 ls,5¡0 6,15,¡l¡l

119,2141

(7,059)

{420¡) (226,3¡¡)

(3.á0) (21,375)

{¿4r4 63,461) (40¡X¡) (310,235)

(664) (3,930) (792) (34,160)

(r,646) , (6 042) (7638)

la6,2t1l

(7,060)

(4,639) (24¿7s8) (4737) {s7,791) {10.33a) (a12,083)

(353) 112,39n (806) (3 926) (865) 1254141

(93,334) (4,99¡ (260,1551 (5,595) (6r,7i7) (11,!991 (.37,¡rS7)

17,61 1,609 t39,709 10,¿169 3,84t 20t,984

12. OBLIGACIONEA HNANCIERAS

Al 31 de diciembre 20'19 y 2018, él saldo de las obligac,gnés adquiridas con in€tiluciones nnancie€s es de la

Bigurente mañera:

2018 20t8 .
434,244 172,053

(1) Cd6po.de 3 préstamc por 16 paq€és 124 y 125 @ñ AáM de ta PDdE¡ón S.A PRODUB,aNCO tG cua¡s sn a

6rto plpo y rc 3a manueren ga€nlías sobE 6stos péslsmos.

Aanco Podubanco (1)

16
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13. ACREEDORES CO ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 ded¡c¡ombre dé 2019 y 2016, elsaldo dé acreedoros comerciates y ollas cu€nlas por pagar é6tá con6rituido

de la s¡gu¡e¡le manera:

2019 2¡tt

ProvéedoÉs dsl sxierior

0lrá6 cuentas por pagar

360,092 33A,237

250,368 243.725

305,985 214.839

52,680 25,060

909,3?5 E6l,a6t

Al 31 d6 dic¡ambre 2019 y 2018, él saldo da cuenlas por págar a l¡rgo plazo conesponde a péstamos concedrdos

por ác.ioniElás y ohos a lavorde la Compañia,los m¡smos que €e encuenrnn vi96nt€s y t6gatm6nis rggistrado€

en elBan@ Cenhaldel Ecuádór

20t0 20 t8

Mala Luz Araoz MoÉano

ftrc¡al Cuadros Pareja

Roclo Oél Pilar Cuadros Cárdenas

14, BENEFICIOSAENPLEADOS

Ot.a6 obl¡gaciones @n IESS

Palicipac¡ón d€ trabsjadoÉs

157,680 157,680

65,032 65,032

377,248 377,2AA

600,000 6q0,000

Al31 da dicjembÉ de 2019 y 2018, elsaldo de beneficios a empleados corlo plalo sé desglosa como srgue

2019 2O1a

. 6,460 t2,391

5,330 5 578

9,870 . 4,552

2r,560 22,521

17
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{b) Largo pl¡zo:

Al 31 d€ diciÉmb€ de 2019 y 2018, lss obligáciones por benefc¡os definidos se 6Fnaban de la s¡guiente

20tg 2fia

27,475 27,720

u,402 33,590

Pasivo porbsn€ficios denn¡io posl empleo 62,271 6.t,310

DuÉnte los años 2019 y 2018 elmovimienio de las obl¡gaciones de beneficios defnidos fue como siglel

Jübihclónpatron.l Oel.ñuclo

2019 201E 2019 2018

Saldoalinicio

Olns lasultados int€g€leG

Co6to ¡aboral por 6ervicio6

Electo d€ reduccione€ y l¡quidaciones

Saldo al ñnal

27,720 15,352 33,590 25,957

17,7491 - (8,548)

7.904 15.012 6.805 8.200

12,644J (567)

2,555 -

27,A75 27,720 3¡r/402 33,590

Lo6 principaleg Eupue6lo6 acluariales u6ado6 en la deleminacón dél pasivo por jubilac¡ón pálrenal y

dosahucio tueron los siguient8s:

Tasa ssp€rada de inc€menlo 6alarial

2015 20't8

' 7.OOa/. 6.75%

3,00%. 3,50%

4,OO% 4,OO%

TM |ESS 2002 TM |ESS 2002

18
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15. TPUESTOS

(.) lmpúe.tos por recüperary por p8g¡r

Al31 de dic¡embre de 2019y 2018, elsaHo d€ ¡mpusstos por rccuperar s€ fomaba ds la sigui6nt6 man€ra

Cnédilo Tibut6.iode lmpuostc¡ a la Renta

Crédilo Tributario dé lmpués¡o al Valor Agrsgado

Tot¡l ¡mpuesto8 por r¿cupGrar

155,077 141,907

98,914 41,056

2019 20u

253,991 rE2,963

20't9 201E

Al31 de diciembre de 2019y2018, elsado ds impueslos porpags¡ss fomaba d6 ta sigub¡ts man6€

Relencioms an la fuenb de lqDuesto a la Renls

Retenciones en la fuen¡e lmpuesto Vslor Agreg¡do

Toi.l impu$to6 por pag.r

Util¡dád antes de impueslo á la rcnla

¿3- Gaglosno deducibles

Tas. de ¡hpuesio a ¡a ¡e¡ta

ProYE¡ón pala ¡mpuesto a la rcnl¿

Gaslo impu€slo a ¡a renta conienle

lngreso por impueslo dibrido

Conc¡l¡¡c¡ón del lE¡ultado contable-fibui¡r¡o-
tas padidas qué pnncipálnenle atectabn la ul¡lidad 6nlable

¡mpuesto a la renta en elaño 2019 y 2018 tu€rcn las siguientes:

con la base pala la deleminació¡ dsl

20t!r 2n1a

4,517

4,415

6,478

7,866

(b) lmpüetto. h Entr-

Reconocido en resultados

to6 gá6to6 (ingÉsos) por impuesto a la renta coÍienie moslisdos en elBlado de resultados delaño 20i9
y 2018se componan de lasigui€nl€ manera:

E,932 1134

't5,36¡ !1,105

20t9 2018

16,220 23,700

(2,851) (5,595)

55,086

17,793

24,950

23,246

72,879

25%

48,196

25%

12,019

t9

Ant¡c¡po de ¡mpü$to ¿ l. renta

1E,220

23,700
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Al 31 de diciemb.e de 2019 y 2018, la doterminációñ delsatdo detsatdo a f€vor detimpu8to á ta reñta tue

como 6igue:

Provisjón d3 impueGto a la renta

Relencioñés en h tuenle delaño e)
Créd¡lo l butaio de ¡mqueslo a lá salidad6 div¡sas r)
Cr'édilo hibulaio de años anteriores

sáldo a favor (Véase lileEl(s))

(1) Al31 dé diciembre do 2019 y 2018, élcéd¡to t.ibutario

compuesto de la sigui€nte manem:

20t0 2¡la

18,220 23,700

(r5!,077) (141,90¡)

129,56E t2l,06g

(35 223) (32,202\

(129,568) (121,06S)

(8,506) (12,336)

Año 2019

Año 2018

Créd¡to tibulario ISD

(r)

de ¡npuesto a la aalida de divisas eslsba

2019 20rE

75,614

53,9t 53 954

- 67.115

(2) Coñ lecha 25 de sept¡embÉ de 2019, ló Conpañía, presentó uná solicitud ádmiñistrativá ánte el

Setuiciode Reñlas lnlernás (SRl) para la devolución de ls E¡.ncionsssn la tuento del¡mpussto a la

Énh e impuesto a la salida ds divisss por8,506 y 53,954 respectivamenb, coÍéspondiente aleiércicio

fisca|2018.

Al €sp€clo, medianb Ésolución No. 109012020RDEV070818 émit¡dá el 12 d6lábrcro 2020 por l3

Di¡ección ZonalE delSRl, se reEoMó acepiar b solac¡lud admini6hátivá y EintegE¡Ee a lá Corñpániá

las cánli&d€s €tpuastas en h solicilud por un totalde USD 62-448 más bs inleEses Especlivo6, que

coresponden ál sáldo á favor por co¡c€pto ds retencionés á ta tu€ñie det impuesio E ¡a ¡e.to que le

fuercñ ebcluadas por lercerc6 por 6,494 e impueslo a la sálitá de d¡v¡sas por 53 954 durañte et

eiercicio fscal 201E, lo cual lue cancelado nedianie acleditación en cuénb y nota dé cÉdtül

desmalenalzEdá edular lesp€clivam€nte-.

Con bcha 06 d€iunio die 2018, ls Conpañ¡a, presentó una solicitud admin¡str¿tiva anb stSofticio d6

Rentas lñtémas (SRl) para la devolución de 18 Etsnciones en la tuonü¡ dEl impu€sto a lá ranta e

impueslo a la sáfid; dedivisas por 18,494y66,386 Éspectivamente, correspondiente atejercic¡o fscat

2017.

2D
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Al r€sp6cio, medi¿nle rcsolución No. 109012018RDEV385568 emitida st28 de noviembÉ 2o1B por

la DiEcc¡ón ZonalS delSRl, ¡€ resotuió acepla¡ la 5ol¡citud adminisrar¡vay ¡a'¡nt6gra6€ a la Compañta

ias csnl¡dades expueslas en la soli€ilud por un totalde USD 78.669 más tos ¡nteEses E6pect¡vo6, qüe

corEsponden alsaldo a favor por conc€pto dé rcténciones en b tuénte detimpuesio s ta 6ntaqu. t6

tuercn ebcluadas por tercercs por 12,283 e impueslo s la salida de divisas por 68,386 duÉnre el
eierc¡cjo fsc€l 2017, lo cual tuo c€ncelado med¡ante nola de crédito desña¡er¡ar¡zada y c.rtutar

respeclivámente, las cuales se hicieren €tectto en etmes d6€nsrcde 2019 techa eñ que se dieron

de baja 106 valoÉs.@ptados por la AdrninistÉció¡ Tr¡buiada.

(c) Otro¡ asuntos relac¡onado. con ¡l¡mprc¡toa la reñt -

Aituac¡ón tributar¡.-
De acledo con disposiciones legales. la autoridad tibuta á t¡ene ta facuttad de €v¡sár tas dectsÉciones

del impueslo a la Énta & la Compañls, déntm dél plazo de hasla lres años posr6íolÉs conrados a parrir

ds la fecha de p€señtación d€la decla€c¡ón dél impueslo a la renta, s¡empÉ y c!.ndo hayá cumplido

opodunamente con sls obligaciones tnbubriaG-

La Compañla no ha sido fiscal¡ada desde Ia fecft de 6u constitución.

Détem¡nac¡ón y p.so del impü€.to i Ir Ent -

Elimpueslo a lá renla de la Compañfa se delerminssobÉ una base anLratcon ciene st31 de diciembre de

€da per¡odo nscál áplic€ndo á lás rlilidad€s gravables la tás6 dél¡mpuesioa ta reñta vigente.

PaÉ elcaso de compañlas acogidas alRégimen dellnpuesro único para ets*tor bananero, ettmpuesto

a la Renla 6€ lo determ¡naÉ en lundón de 106 ingre6o6 gravados, aplicando una tasa de lmpuesio del 1 al

2'lá, según sl caso.

T¡rifs dol ¡mpueEto a la rent¡-

La tasa del¡mpueslo s ls renta en elaño 2019 y 2018 es del25%.

an¡crPo del mpue¡to ¡ lá f€ntr-
Elanlicipo se delem¡na roble la base d€ la declaratión delimpue.lo.lá rcni. d€laño inm€dislo ante.ior.

aplicando ciertos porcentájés ál v.lor del aclúo total (menos.c¡erlos componentes), pafimonio lolal,

¡ñgre6o6 gÉvables y cosk¡s y gaslos deducibles. El ánlicipo será compensado con el impueslo a la rent!
causado y a partirdelaño 2019 es susceplible de devolución, ssko caso3 de excepción. En caso de que el

¡mpueslo a la Énla cáusadotue€ menoralanlicipo determinado, elanlicipo se conviede en impuesto s la

¡snh m¡n¡mo.

Asi tambiéñ, se excluiÉn de la deteminac¡ón delanl¡c¡po delinpueslo a la renta los gastos incremenlsles

por geñeÉción de ¡@vo empbo o mejoE de ms6a 6alá á1, y en geñeEt aquettas ¡nveuion€s y gastos

obctivamsnia Éalizados, Élacionados con los b€ñelic¡os trjbulario6 paE el pago del impue6lo a la r€nl¡
que remñoce el Codrgo OEán'co de la Produccion. Comercro e tnve¡sones para tas
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asicomoolEsafeclacionespolaplic€ciÓndenofma6ypfinciPiosconiables'

Tamb¡én eslán exoneradas delpago delanlicipode impüesto a ¡e renlá las sociedades nuevas constituides

á párli de lavigencaa delCódigo de lá Producción, hasla por un perlodo dé 5 áños.

Pa.a alejarcicao fisca|2020,6e elimin. elcálculo y pago delaÍtic¡po de lmpuesto a ta Renta.

Div¡d€ndo. en étcctivo-

Los divitendos y ulilid¿des, calcllados d€spués del pago del impuesto a ta renta, d¡stibuidos por

socbdadss nacionales o énÉnjeÉs ¡es¡dentes an a¡ Ecuador, a tavor de otras sociedades nacjonsl$ o
éxllánjeÉs o de personas nalurales no rcsidenles en elEcuador, están exenlos d6lmpueslo a la €nta.

Esla exención no spli@ cuando

. Elbén6frciano efect¡vo de les divilendosés una persona naúralresidenb en elEcuado4o,

. Cuóndo la sociedad que dislribuye el dividendo no cumple con el deber de ¡nfomar sobre 6ue

beneficiaios abcl¡vos, no se aplicárá ls erención únicament€ €spscto deaquelloE bsnef{Íáriossoble

106 cuale6 6e h¿ o_milido eslá obligación.

También estáÉn exenlos de ¡mpueslo a la renta, las ulilidad$, rend¡m¡enlos o benefc¡os nelos que se

djsnbuyan a los accionislas de sociedades, cuotahab¡enlesde fondos mlectivos o inveBionistás en valores

provenieñies de lideicom¡sos de ütuI¿ zacón en ol Ecua.lo¡, cuya aclivkjad económ¡cr e)(clusiva ses ls

i¡ve¡sión en aclivos inmusbles, siempr€! que@mdan las 6i9lienies condic¡ones:

. Qu€ dislribuyan la lotalidad de las utilidades, re.diñisñtos o ben6t¡cio6 n6los a sus accionislás.

cuol.habienles ¡nversionislas o benefcia os.

. Que sus cuol6s o váloÉs s€ encuenlren inscritos 6n elCaliaslro Públ¡co delm€rcado d6 valor€s y er
um bolsa de valores del pa¡s,

. Que elcuotaháb¡enlé o inveÉionist. hay6 m.n!énido la inveÉ¡ón en el fondo coleclivo o en válorcs

pDvenientes dé fideicomisos de titulaización p.or un plazo mayor a 360 d¡as;y,
. Que a¡ fnal del ej€rcicio imposilivo bngan como mlnimocincuenta (50) accionisias, clotanab¡enles o

benefchriG, n¡nguno cl€ los cuales ssa titular de fomadire€lE o indi€¿ta del 300/6 o más d6l

palimonao delfondo o ñdeicorniso. PsÉ el élculo dé los cuoláhabienlEs s sxcluirá a las panes

También esl¡rán e¡enlos de mpuestos a la renla, los dvidendos eñ ácc'on6s qué sé dEtnbuyan a

c.ns€cueñciá de la apl¡€ción de la re¡nv€rsión de ut¡liiades en 106 Íémino6 definido6 e¡ élállculo 37 dG

sstá Ley, yen lá misma relación propo¡donal.

Cuándo una sociedad dishibuy. divi&ndos anlas & la tsm¡nación del ejercicio sconóm¡co u oloryue

p¡óslamos d€ din.rc á sus socio6, accionislás o alguná de sus parles relacionadas (pésiamos ¡o
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comerclales), e6ts opeÉción se consaderaó como pago de divitendos anticipactos y po¡ consiqu¡snia se

debeÉefecluarla Étención @respond¡enh a la larifa dé impuesto a ta €nta coórsfivo vigente átaño en

culso sobre elmonlodetales pagos. Talrelención será declsraday pagads stmes siguienre de efecruada

y @nslituná cÉd¡to lr¡bular¡o pám láempEsa en sudeclaracióñ de lmplesto a ta Renta.

(d) lmplo6lo ¡ l€ s¡l¡d¡ dé Divba3 (lso)-

Ellmpues¡o a la Salida de Divises (lSD)es del5% y grava a lo siguienlé:

. L"a tÉnsferencia o tEslado de divis¿s sle¡lerior.

. Los psgos efectuados d6sd€ €lexledor, ¡nclusive aquéllos leal¡zados con rÉcur.6o6 fnañcieroE 6n €l

exlerior de lá pérson. naluralo la sociedad o de tercélos.

. L¡s iñpo.lacioneG péñdienlesde págo legistÉdas pormá€ dedoe (12) m.s.s.

. !a6 expodac¡ones de bisnes y se icios geneEdos en 6l Ecuador, eiectuadas por peÉonas naturales

o sociedades domiciliádas en el Ecuador, cuando las d¡visas correspondientes a tos psgos por

mncepio de dichas expodácion€s no ¡ngras€n alEcuádor.

Eslán exentos dellmpu€stoa la Salida de Divisas (lSD):

. TÉñsfe¡enc¡as de dinero hasta 3 salarios básiG unificados vigentes que no inctuyen pagos por

consumos de ta.jetas de crédito.

. Pagos ¡ealizados ai exlerior por amolÉacktn de c€p¡la¡ e inbres€s de cÉdiros otoEados por

inslituciones financieras intc¡nacionales, con un plazo mavor á un año, destinados ál f¡nanciamiénlo

ds inveEioñes p€vistás en el Código Orgánico ds la Producción, Comercio e lnwr6ione6 y qus

devengu€n inle.eses a las tasas rebrancjales.

. Pagos ¡eal¡zados al exierio. por concepio de divideñdos distibú¡dos por Eoc¡adados nacionsles o

exlranjeras domiciliadás éñ el Ecuador, d$pués dsl pago del impueslo a la renta, a favor de olras

sociédades e{ranjeras o ds persona€ natu€les no Ésidentes en el Ecuado¡. siempre y c$ndo no

eslén domiciliados e¡ paE¡sos f¡smles ojurlsdicciones de menor impos¡c¡ón.

El lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD) podrá ssr.ulilzado como crédilo lributa o para la deErm¡nac¡óñ

del impueslo á lá renla hastE por S óños, siemprc que haya sido originado en la importación de metsriÁs

pdmas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que s€aL¡ncoporados en procesos producliws y

que @rsten en el lislado emilido por€lComilé de Polllic€ Tributaria.

(el R.fomas a¡hut¡rias

En élSuplarn€nto del Regislro Ofc¡al No. 111 del31 dé dic¡emb€ de 2019, se erp¡dió lá tey Og¡n¡ca de

Simplificációny PrcgÉsivid.d Tribubda. Los principales iñcentivos y Éformas lr¡bulan.sque se @n6idéÉñ

important€s paÉ la CompsñÍa son los siguie¡tes:

' Se aplicá lá exoneÉción de ¡mpueslo a la Renla en dislrituc¡ón dé divi¡ieñdos, soláménte cuando el

dividsndo é6 di6tribuido a las sociedades nacio¡al€s residenle6 €n el Ecuador y cle¡do los
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rendim¡entog o benefi€¡os de las sociedades, fo¡dos y fideicomisos de rirutarÉación en st Ecuador. o
cuálqui6r olro vehioulo sim¡lar, cuyá óctividad económiÉ exctusivame'nte 6es ta inveB¡ón y

ádmiñislBción de aclivos innuebles.

Lá rclénción en lá tuenle de lmpu€Eio a lá Renlá eñ la d¡shbución dé divide¡dos se catqltará de ta

. Se cons¡denará como ing€so gravado toda distribuc¡ón a tjodo tipo de contdbuyente, con

independenciade su residencia fiscá|, dcepto ladisldbuciónque se haga a una soc¡€dad res¡dente

€n el Ecüador o a un eslablecimienlo pemansnie en él pa¡s dé una sociedad no re6id€nt6

confome lo prcvisto en esla Lsyj

. Elingrcso gravado 6eÉ igual al cuarenlia por ciento (40%) det dividendo eiécrrváñenié d¡sr¡bu¡do;

. Enelcasoque la dist¡¡buciónse reálie a peÉonas natu¡.les Ésil€ntaG isca¡es €n 6lEcuador, €l
ing.eso gr.vado reférido én el numsral snlerior lo.m.É parts ds su Énra slobat. LáE 6oc¡edade6

que distriblyañ d¡vdendos acluarán como agen¡es ds Étenc¡ón delimpuesto apl¡=ndo una t rir¡
de nasta el veinte y cinco por c¡anto (25%) Eobé dicho ¡ng€so gravado, co¡torme ts re-sotución

que para eleléclo émil. elSarv¡cio de Rentas lntémasi

. la6 sociedádeE que dist buyan dividendoE a peÉúnás naturaleE o 6oc¡€dads6 ño ru6id6nla6

f¡scal€s en elEcuádor, acluaÉn como aqentesde rctenc¡ón detimpuesto spticando ta tadta general

prévÉl¡ para no res¡dentes én esla ley:
Se aclsra que, pa¡a la apl¡cación de ¡ñgrésos exentos sn las invén6ioñes á rcntas fta6 o váiable6, to6

pagos parciales de 106 rendim¡entos fnancieros que sean acEd¡tados en venc¡mientos o pagos

gisduabs anteraoFs al plazo ml¡imo de tenencia, Iambién están éxentos s¡empre que t€ ¡nve6¡ón se

la haya ejeculádo @mpliando los rcquisibs dispuestos on la Lsy

Se i.cluyen los siguiénles sec¡oEs que podrán acc€der á lá exonerac¡ón de tmpuesto a ta Renta:

. S€rvicios de infÉestruclura hospilalaria.

. Serv¡c¡os educaltvos.

. Servicios cullurales y arl¡st¡cos en los términos y condiciones p€vistos en et reglem€nro;

Se esüebléce Élomás a la deduc¡bilidad d6 las prcvisiones porJubilacióny oesahuc¡o:Las povisione6

para atenderelpago de desahuqo y ft psnsionesjubilares pslronal€s, acluari€lmenle lormuladaE por

emplesas especializadas o de prolesionales en la mater¡a, s¡empreque, para las segundas, se cumplan

las siguient€s condiciones:

. Se rcñéEn al peÉon.l que haya cumpliio ór b meno6 diez año6 de lEbajo en la mi6mó 6mpre6á;

Y.
. Los apodes en eféctivo de *las p¡ov¡s¡ones sean adminisrÉdos por émprcs.s espéciálizadas en

adminislración de iondos áutodzádas por¡a tey d€ Mercado déValoÉs.

Seelimina elpago delAnlicipo de lmpuesto a ló Renla.

Se eslablece u¡ nuevo Égimen (lrnpuesto {,nico) pala los €onlribuyentes que dessrol¡en aciivrdadaE

agropecua as

Se eslablece un nuevo rég¡men pars micÉemp€sas. Los conlibuyenles deteminaÉn el impuesio á

la renla aplicando lá iarifá dél dos po¡ c¡enlo (2%) sobr€ los ingreÉos bruros det respécüvo ejerc¡c¡o

lisc¿l exclustamenle Éspecto de squellos iñgÉsos prov€ñi€ntes de la aclividad omp€Garial
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Se cÉa la Conf¡bución Única y T€mpoÉl paE ¡os ejerc¡caos 2020, 2021 y 2002. Las soc¡edades que

real¡cén act¡vidadeg emñómica5, y que hayan géneEdo ¡n9reso6 grsvádos iguates o super¡ores . un

m¡llón de dólar66 da los Eslados Unitos de América (USD$1.000.000,00) €n et Éj6.cicio 6set 2018
psgsún u¡a conlribuc¡ón rÍnica y lémporal, para los eierc¡cidr f¡sÉtes 2020,2021 y 2022, sob€ dichos

¡ng.esos deácuedo con la s¡suienié labla:

t8s sociedades pagarán eala conhibucióñ tsñ¡endo como Éferc.c¡a et totat de ingresos gravados

conlenidos en la declalaciói del impu*lo a l. rc¡ia del ejercicio 2018. inciusivo los ingresos que so

s¡cuent€n b6jo un ¡égimen de impuesto a la rcnts único.

En ningún eso esta conl¡ibuc¡ón Ééé supetur al winie y cinco po. ciento (25%) del impuesto a la

Énla cEu6ado del eFrcroo l¡sc€|2018.

Esla mnt ibucióñ no podrá s6. uülizada como crédit'r tribute.io, ni como gas¡o deducibte psra tE

dorem¡nación y liquidáción de olbs tr¡butos durante 106 atos 2020,2021y 2022.

Esla conhbución no será apliÉblé pára las empEsas pr:bl¡ca6.

IT. CAPITALSOCIAL

Al31 de diciemb.e de 2019 y 2018 la compo€ición a@ion6da, es comosigue:

Porcenqje

por clpaclón valor

ec¡ón t{ roñir.l

$ !,000,000.00

$ r0000,000.00

$ 10 000,000.01

Má¡¡ LU A]EOZ MOE'rc

R@ío DelP¡lar CuadG Cádéms

100

100

100

26% 19,400

27,24O

21,200

272

RESERVA LEGAL

La ley requiele qu6se transl¡eh a la resefvá l€galporlo menos el 10% de la ulilidad neta anusl, hasta qué la

r.6etuá llegue por lo henos al 50% delc€pital social. Dicha €serua ¡o pu6ds dislr¡bu¡rÉs como d¡videndos en

738

lf.
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efect¡vo, €xc€pto en caso d€ l¡quidación d€ ta Compañia, pero puede ut¡tizarse

opeEo¡ones o para cápilalizals€.

'I8. COSTO DE VENTA

Por los años2019 y 2018, elco6todeveñts se iormábade ta sig!¡ents máneÉ:

2019 20t8

Coslo6 qenéEles de fabricación

2,466,166 1,999,1.t2

189,181 168,565

118,323 67.595

19. GAsros DE aDftNtsrRActó
Por los años2019y 2018,los gas¡os cl€ adminiGlisción 6e lomaban de ta siguiente manéra

2,773,6fO 2,235,272

2019 2¡14

1E0,000 180,000

136,123 137 808

131,339 136,602

33,182 32,404

31,127 31,131

14,709 23,28
9,984 8,649

9.721 4,404

9,378 12,679

7,803 7,A7A

7,547 4,719

7,450 5,400

5,955 7,211
' g,oze 2,271

2.741 . 4,068

1,888 1,E09

1,835 2,627

1 611 2,058

1,49? 1,447

52t 754

-57
3,514 2,225

Gask desriendo

SLreldos, sala os yd6más rcñuneradones

Hono6rios prctusionales

Jobilación y desahucio

Padicipaclón ¿ trabajador€s

lmpueslos, confibucionés y ohos

Salud € higisne ocupacional

Depreciación y amortización

Gaslo de manleninbnto

lmplementacióñ plan d€ maneio ambiénlal

Gaslo al€¡c¡onss y agasájos

Repuestos y acceso os

Olros gastos

26
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20. GASTOS DE VENTA

Para los.ños 2019 y 20t8, ¡os gastos de vént¿ se fomaban de la siguientemáneÉ:

2019 20t6

E6,263 10E 042

34,200 41,153

25,803 25,440

25,028 22,475

10,253 2,687

10,133 11,952

8,871 6,850

6,336 E,978

4,155 3,511

3.738 3,578

1,224 1,154

600 296

- 15,000

- . 15,000

Con¡s¡ones en ventas

Sueldos salar¡os y demás Éñunsraciones

Despacho de merÉderíá

Gaslos rcmlecc¡ón envases conlaminados

Geslos ds reprcsentación

Gaslo de ma¡benimienlo

Servicios básicos

Repueslos y ac€eEorios

UEo de harca y logolipo

Honomrios prcfosional€s.

21. GASTOS FINAI{CIEROS

Porelaño 2019 y 2018, los gastos finañcieEs se foman ds la s¡guiénte naneÉl

2f8 608 267,355

2019 2018

lntereses po¡ pÉslamos a terceros

lnleEses po¡ péstamos bancaíos

lmpueslo salida de divisas

52,860

30,113

4,244

7,231

2,432

44,360

28,301

6,070

6.450

1,696

t00,E64 86,677

22. trFoRMAcÉr aoBRE EL valoR RAzoMaLE DE Loa ü{srRuuElTos Ftl{ANctERcts

Las metodologfaÉ ysupueslos emplaados por Ia Compáñfa pala detsminar los valo¡es eslimados de mercado

depsnden de los €minos y carac¡elslicas de e6go de los diversos ¡nslrumenlo€ financiéms. Para aque[ós

inslrum€nlos nnancieros que sé llévañ alcosto amorlizado y cuyo !€lor@onabless similar a sú valor 6n libmsl

@no so¡, el efeclivo €n bancos l¿s cuenlas por cobrar comerciales, onás cueñtas por cobrar y ac€edoÉs
comelciale6 por págar, no se d¡vulga la inform¿cióñ cl€ vslo¡ ñazoñable s€gún to r€querjdo por ta6 NttF. Los ofos
¡nslrumentosse clasil¡cán enélsiguienle nivelde la¡rlarqula de valorrázonáble.
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(b) Riosqo do crédilo

N¡vell-
Los aclivos finsnc¡erG ¡nclu¡dos en e6la categota son aqljettos qüe se miden sobÉ ta besé da colizácion.s

obten¡das de un mercádo act¡vo. Un inAlrumento fi¡.nc¡erc se consideE como cot¡zado én un me¡c€do áct¡vo 6i

los pEc¡os soñ rácily rcgulamenle d¡sponibles de un meenismo csñlEl¡zádo de negoc¡ac¡ón, agents, corredor,
grupode industia, prcveedoEsde precios o eniidades regutaioriáq yd¡chos p.ec¡os proviene n requtamentede
tÉnsE6iones en el méréd.

23. oBJErryoa y poLfrcAs DE GESIóN oE RtEscos FlNANctERos
Los principáles pasivos l¡nancieros de la Compañta, inctuyen acr€edoEs comerciates y otras por pagar. La

f¡nalidad p ñcipál de estos pasivos linanciercs es f¡nan€¡ar tas opeÉdo.es de tá Compáñ¡á. Los principates

activos l¡nanci€ros incluyen cl€udoreg comerciabs, y otras cu€nta6 por coblar, y efeclivo en caia y bancos que

prcvienen d¡Ecüamente de sus ope¡ac¡ones.

Po.la natuÉleza de sus aclividades,la Compañ¡ase encuenlrá éxpuesta a tos de6go6 de melcádo, de ffédno y

de l¡quidez, lB cualos son manejsdos a tÉvá! d6 ün proceso de identificación, medic¡ón y monitoreo contnuo,

co¡ sujoción a loÉ limi!és de r¡esgo y otrcs contrcles. E6te prcceso d€ manejo de esgo es crtüco paÉ ta

rentáb¡l¡dad @nliñua de la Compañia.

ta gerenc¡a rev¡sa y acue¡dá lás polilicas paÉ la gestión de cda uno de estos riesgos, tos qu€ se €sumen a

(á) Ri$so de merc¡do

ElÍesgo d€ m€rcádo es elriesgo deque elvalor razonabl€ o 106flujos tutüros de etéct¡vo de un ¡nstrumento

tinanciem fluclúen debido a loscambioEen los précios de mercado_ En etcaso de ta Compañta, tos plecios

de ñercado comprenden principalm€nls €l riesgo de tssas de int6rÉs. tG instrumsnlos linanci.ros

áleclados porelr¡esgo ds mercado incluyén los depóBilos en efeclivo.

Elriesgo de crédilo es elriesgo de qu6 una contraparté ¡o pueda cumplircon sus obligáciones en relación

coñ un ¡nslrumeñlo fnancie. o -nt"ro a. u.ntu, i.nurando uns pádklE fnancieÉ. La Compañia eslá

explesta a u¡ iesgo de crédilo menorporsus acw¡dadesoperaliv¡s(pdncipalmenle en denlas porcobrar)

y deaus áclivllades da tinanc¡amienlo, incl¡ryéndo 106 depósitos en bancoE 6n in6l¡tuc¡on€E financbras.

Elr¡esgodo crédilo 6uqé deléfeclivo en bancos, aslcomo la o(posicióñ .l cródi¡o d. cli6nls3. quá lncluyon

a los saldos pendientes de las cuenlás por cobrar y a las lransaccionés complomet*ie! Et r¡ésgo dá créd¡b

que su.ge d€lsf€clivo en bancos sé g*liona a kavós d€l área dé tesoEía de la Compañ¡E de acuerdo E

sus pol¡lic€s internas. L. Coñpañ¡a manli€ñe cu€nlas porcobrárá dislin¡os d¡€nlss dslhot€ly ¡o manlie.E

cuenlas pend¡entes db cobro signifcátivas con n¡nguno en palicular.
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lc, R¡mso de l¡quidoz-

La Compañ¡a monilorea su riesgo cle escásez ds iondoB ussndo un fujo de efeciivo proyectado á cono y

lál9o plazo. Elobjelivo d6la Compañfaes manbn€runa continuidad detondos.

La Compañla monilorcá y manl¡ene un cie.lo ni€lde ebct¡vo, consideÉdo adecuado por ta admjnasrracióñ

para finanGia¡ las operaciones de lá Compañ¡a, y pa¡a miligar lar electos en etcambio de nujo de efeclivo

20ls 20tú

24. GEsTtóN DE caPtral
PaÉ propósitos de g*lión delcapitalde l¿ Compañia, et capitat induye et capitat accionano emit¡doy lodas tas

demás r65srva6 de pálimonio alribuibles s los propielaios de ta contmtadola. Elobjetivo principatde tagesrión
delc€p¡tald€ h Compañiaes max¡nizar elvalor pár¿ elaÉ¡onist¡.

La Compañfa gesüonasu estructuB de c€pilály Éaliza los ajustes pertjnentes en tunción dá los c.mb¡os sn lás

condiciones económic¿s y los reque.imientrs de lascláusulás ñnañc¡eEs. La Compañía moñilores ls esttuctuG
dé c¿pilal utilizando un Étiode endeuCam¡ento, deñnido como cocient€ sntre la deuda neta y et capilal lot€l más

Elrálio de sndeudamienlo Ál 31 dé diciembr€ de 2019y 2018 es como sigua:

Obligaciones fináñcÉÉs

Acreedores comerciales y olras crcnlas por paqar

Cuonlas por pagar, largo plazo

(-) E éct¡vo y equivalenle de efectivo

Totáldéuda nela y patrimonio

Raüo de ¡pal¡ncámiéñto

434,244

969,325

600,000

(11,692)

172,053

861,861

600,000

(352)

1,995,877

651,422

1,633,562

603,E54

2,647,?99 2,237,416

75.39% 73.0't%

25. EVENTOS SUBSECUE¡TTES

Eñ sl pelodo compénd¡do énl¡é el 1 de énéro de 2020 y la fsch€ d€ émi6¡ón de e6los $tado6 i¡nancisos, no

han ocurndo hechos de c€Écier finánciero o de olla indole, que afeclen en forlna signmcaliva los saldos o

inlep€tacion€s de los esládos ñnandéms al31 de dic¡embE de 2019, excepto por ls situeción que se encuenlra

viviendo la poblac¡ón mundiálque está siendo azotada porün v¡rus que ha pueslo en alama a 106 6i6léma6 dÉ

salud a n¡!€lmundial, paÉ lo cualelgobiemo scualo.¡ano med¡anle DecrEto délPresidenté dé lá Repr:blic¿ clel

Ecuador No. 1017 emit¡do el 16 de máEo de|2020, * dedaÉ el€sledo d€ excepción por calamiiad pública en

todo elleritorio nacional, por los casos delCoronavitus @nfimados y lad€claraloria ds pandemia & Covidl9
por pans ds la Oqaniz¿ción Mundial de la Salud, quo Ép.€s6nla un alt¡r riéÉso de contagio para toda la

c¡udadan¡a y geneE alecláción a los dercchos á la salud y convúanc¡a pacffca del Estado, por lo lanto bs
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Notas a los eslados financ¡eros (coni¡ñuác¡ón)

Eobiemos deberán invedh imporhntés Gntidades dé ÉcrMs para apateár etimpacto de €sta enf6madad. Eñ

ad¡són se suEpénde el ejercic¡o del deÉcho a la tibedad de tráns¡to y 6t derccho a ta¡t¡bertad de aEociac¡ón y
reunión, asi como la suspanEión de ló jornada presencial de tiabajo tanüo psra trabajadoGs y emptéados det

sectorpúblicoy p¡ivado. ElComité de Op6uc¡ones de Em€rgencia Nac¡onal evstua¡á ete6tado de ta s¡tuación,

Podd prDrogarloa dÍas de suspensión de la jomada pEseñc¡alde tÉbajó. Se émitió él 12 de maEo d6l2020 él

Acuedo Minislenal No. MDT2020-076 paÉ que los s€rvido€€ públ¡@s y ernpteadog en generat se scojsn at

telelmbajo en lodo elierriloño nacioñsl.
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