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AUDITORES & ASESORES GENERALES Servicios Empresariales

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
INDUBRAS ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de INDUBRAS ECUADOR S.A., que
comprende el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados
Financieros

2. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia
INDUBRAS ECUADOR S.A. La responsabilidad de la Administracion incluye el disefio,
la implementacion y el control interno relevantes para la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos no estén afectados por
distorsiones y/o errores importantes, ya sean causadas por fraude o error, mediante
la seleccién y aplicacion de politicas contables y la elaboracidon de estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dIChOS estados fmancueros
basados en nuestra audltorla M| audltorua fue efectuada deumgee ael T
dikgEia., I3e= w aren-e| Ecuador. Dichas normas reqweren que una
audctorla sea dlsenada y reallzada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
basandose en pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la Administracién, asi como, una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestro examen provee una base razonable
para sustentar nuestra opinién.




Opinion

4. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUBRAS ECUADOR S.A., al 31
de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados.

5. La opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y agente de percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2010, se emite en un informe por separado.

RNC No. 28.322

Guayaquil, Ecuador
Marzo 28, 2010

Direcciéon: Km 8 2 Via a Daule, Mz 1559 Villa 1
Teléfono: (+593) 4 2120800 - Cels.: 099-292978, 092-815814
e-mail: .




INDUBRAS ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Cifras expresadas en dolares

NOTAS
ACTIVOS 2010 2009 PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 3 231.597 95.716 Cuentas por pagar, proveedores 8 374.212 494.021
Cuentas por Cobrar, Clientes Neto 4 587.884 570.150 Cuentas y Documentos por pagar 9 227.191 140.208
Otras Cuentas por Cobrar 15.771 55.094 Cuentas por pagar, fisco 10 1.518 828
Cuentas por Cobrar, Fisco 5 70.257 186.656 Pasivos acumulados por pagar 11 14,157 11.593
Inventarios 6 370.282 250.806 Otras cuentas por pagar 12 179.647 101.092
Pagos Anticipados 528 280 Total pasivos corrientes 796.725 747.742
Total activos corrientes 1.276.319 1.158.702
PASIVOS LARGO PLAZO:
PROPIEDADES: Documentos por pagar, accionistas 85.920 85.920
Edificios e instalaciones 227.751 227.751 Documentos por pagar, terceros 646.008 615.036
Maquinarias y Equipos 196.582 184.162 Total pasivos no corrientes 13 731.928 700.956
Muebles y enseres y Equipos de Oficina 6.054 4.458
Equipos de computacién 6.812 6.326
Otros Activos 1.884 1.884 PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:
Vehiculos 17.115 13.990 Capital social 14 43.000 43.000
(-) Depreciacion acumulada -134.531 -96.996 Reservas 14 7.966 4.152
Propiedades, Neto 7 321.667 341.575 Resultados afios anteriores 13.081 -6.708
Utilidad del Ejercicio 8.159 19.790
OTROS ACTIVOS: Total patrimonio 72.206 60.234
Cargos Diferidos 2.873 8.655
TOTAL DE ACTIVOS 1.600.859 1.508.932 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.600.859 1.508.932
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Ing. José Luis Rédriguez Salazar
Representante Legar

CPA. Stalin Efrain Vergara Villagomez
Contador
Registro Nacional de Contador No. 0,38121

otas a los Estados Financieros
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INDUBRAS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Cifras expresadas en délares

INGRESQOS
Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

GASTOS
Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros
Egresos no operacionales
Total gastos

RESULTADOS DEL EJERCICIO,

antes de participacién trabajadores e impuesto renta
15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Apropiacidon a Reserva Legal

UTILIDAD DEL PERIODO, neto

(Yol ot gt g

Ing. Jose Luis Rodriguez Salazar
Representante Legal

Ver Notas a los Estados Financieros

2010 2009
15 1.862.995 1.513.172
15 1.385.166 1.162.236
477.829 350.936
365.267 260.413
83.710 58.229
-192 592
448.785 319.234
29.044 31.702
16 4.357 4.959
16 12.715 5.348
3.814 1.604
8.159 19.790
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CPA. Stalin Efrain Vergara Villagomez
Contador
Reg. No. 0,38121




INDUBRAS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Cifras expresadas en ddlares

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta
Ajustes de reconciliacidn:
Depreciaciones
Amortizaciones
Reservas
Intereses
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por cobrar, fisco
Cargos diferidos
Pagos anticipados
Cuentas por pagar, proveedores
Gastos acumulados
Cuentas por pagar, fisco
Otras cuentas por pagar
total ajustes
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias
Obligaciones a Terceros

Efectivo neto proveniente de financiamientos

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizado en inversiones

Incremento neto en efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio del afio
Efectivo y equivalentes al final del ano

(‘—)‘; / Ma/m} X

29.044 19.790
37.536 33.996
8.637 7.234

0 1.604

30.973 0
-17.734 52.226
39.322 77.751
-119.476 55.136
103.684 -29.805
-1.275 2.080
-1.828 579
-119.809 -146.226
-1.793 -1.112
691 -1.119
78.554 46.989
37.481 99.334
66.525 119.124
86.983 -7.866

0 53.348
86.983 45.482
-17.627 -93.156
-17.627 -93.156
135.881 71.450
95.716 24.266
231,597 95.716

Ing. Jose Luis Rodriguez Salazar
Representante Legal

Contador

Reg. No. 0,38121

Ver Notas a los Estados Financieros

CPA. Stalin Efrain Vergara Villagomez
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INDUBRAS ADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el afio terminado al 31 de diciembre dei 2010 y 2009
Cifras expresadas en délares

Resultados
) . " Resultados
Capital social Reserva legal 5"95 del ejercicio Totales
anteriores
Saldo diciembre 31, 2008 43.000 2.548 -29.142 22.434 38.840
Transferencia a resultados afios anteriores 0 0 22.434 -22.434 0
Resultados del ejercicio 0 0 0 31.702 31.702
Apropiacion a Reserva Legal 0 1.604 0 -1.604 0
Participacion Trabajadores 0 0 0 -4.959 -4,959
Impuesto Renta Causado 0 0 0 -5.348 -5.348
Saldo diciembre 31, 2009 43.000 4.152 -6.708 19.790 60.234
Saldo enero 01, 2010 43.000 4.152 -6.708 19.790 60.234
Compensacion Pérdida 0 0 6.708 -6.708 1]
Transferencia a resultados afios anteriores 0 0 13.082 -13.082 (1]
Resultados del ejercicio 0 0] 0 8.159 8.159
Apropiacion a Reserva Legal 0 0 0 3.814 3.814
Participacion Trabajadores 0 0 0 4.357 4.357
Impuesto Renta Causado 0 0 0 12.715 12.715
Saldo diciembre 31, 2010 43.000 4.152 13.082 29.044 89.278
7
Dt oty 4
Ing. Jose Luis Rodriguez Salazar CPA. Stalin Efrain Vergara Villagomez

Representante Legal
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Contador

Reg. No. 0,38121




C.P.A. Javier Franco ParraLEs Franco Seeve. Cia Lioa

AUDITORES & ASESORES GENERALES Servicios Empresariales

INDUBRAS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009
Cifras en dolares norteamericanos

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde febrero 20 del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil en marzo 11 del 2004; su actividad
econdémica principal es la importacion, exportacion, comercializacion y fabricacién de
todo tipo de insumos para la industria grafica, tintas de impresion, barnices, asi
como bienes relacionados y afines; desarrollo, manejo, prestacién de soporte
técnico, mantenimiento y reparacién de todo lo relacionado a su objeto; estd ubicada
en la Parroquia Tarqui, Parque Industrial Pascuales, Av. Rosavin Solar 14, de la
ciudad de Guayaquil.

La Compafia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 11 de
marzo del afio 2054.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones legales de la Ley
de Compaiias, Cddigo de Comercio, Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento, y son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacién de sus estados financieros:

Base de presentacion de los Estados Financieros.- Los Estados Financieros adjuntos
fueron preparados aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Uso de estimaciones contables.- De acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
estas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
propoésito de determinar la valuacidén y presentaciéon de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Caja y equivalentes de efectivo.- Para proposito del estado de flujo de efectivo, la
Compafia incluyéo en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y
convertibles en efectivo de forma inmediata.




Cuentas por cobrar _a clientes.- Las cuentas por cobrar comerciales estan

determinadas por las facturas emitidas a los clientes por la mercaderia vendida. La
politica de la empresa es otorgar el crédito a clientes calificados por la Gerencia
General, determinando de esta manera una cartera de facil cobrabilidad.

Inventarios.- Los inventarios se presentan al costo histdrico, para la imputacion de
las salidas de dichos inventarios se utiliza el método promedio. El costo de los
productos terminados comprende los costos de materia prima, mano de obra directa
y otros costos generales de fabricacion, excluye los costos por financiamiento. Para
el ingreso de mercaderia importada, éstas se costean calculando la factura de
proveedor mas otros cargos relacionados con la importacion.

Valuacion de propiedades.- Al costo de adquisicion. El costo de propiedades vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios
de vida util estimada, asi:

Activo fijo tasa
Bienes inmuebles (excepto terrenos) 5%
Instalaciones, equipos y muebles 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Esta depreciacion se computa a partir del momento en que los activos son puestos
en servicio.

Gastos diferidos.- Los pagos efectuados por inversiones necesarias para los fines del
negocio o inicio de actividad susceptibles de desgaste o demérito y que, de acuerdo
con la técnica contable, se deban registrar como activos para su amortizacion en mas
de un ejercicio impositivo o tratarse como diferidos, ya fueren gastos
preoperacionales, de instalacién, organizacion, investigacion o desarrolio; se lo ha
determinado en un plazo de 5 afios a razén del 20% anual.

Participacion de los empleados en las _utilidades.- La utilidad del periodo que genera
la Compainiia reconoce el 15% de participacion laboral.

Impuesto a la repta.- Para el afio 2010, de conformidad con disposiciones legales, la
provisién para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las
utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna.

Reconocimiento de Ingresos.- Se registran en base a la emisién de las facturas por la
transferencia de los bienes y/o servicios proporcionados por la Compaiiia.

Reconocimijento de Costos y Gastos.- Se registran en base a las adquisiones,
compras, importaciones de los diferentes bienes y/o servicios en que incurre la
Compaiiia para operar.

Transicion a Normas _Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- La
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No
8.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008, establecio el plazo para la
implementacién de las NIIF y su programa de aplicacion para las Compaiias. Para la
empresa INDUBRAS ECUADOR S.A., por encontrarse en el tercer grupo de empresas,
las NIIF debera aplicarlas a partir del 1 de enero del 2012.

Segun lo establecido, la empresa debera:

- Elaborar, hasta marzo del 2011, el cronograma de implementacion;




- En septiembre del 2011 debera preparar las conciliaciones del patrimonio neto al
31 de diciembre del 2010 y sus efectos en los saldos de apertura al 1 de enero del
2011.

- Capacitacion a Accionistas, Directores, Ejecutivos y personal del area financiera y
contable en las NIIF;

- Diagnéstico contable para establecer las principales diferencias entre las politicas
contables aplicadas actualmente por la Compafiia vs. las NIIF;

- Realizar los ajustes y reclasificaciones a los saldos de activos, pasivos vy
patrimonio al 1 de enero del 2011 y de los activos y pasivos, patrimonio, estado
de resultados y estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2011 en base
a las NIIF;

- Registrar los ajustes determinados en el periodo de transicion en los saldos
iniciales al 1 de enero del 2012, de acuerdo a las NIIF.

3. CAJAy BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro estd compuesto por:

Cheques en Caja - Tesoreria (a) 176,984 95,716
Bancos (b) 54,613 0
Total Caja y Bancos 231,597 95,716

(a) Corresponde a cobros en cheques y/u otros documentos recibidos en pago por
ventas de mercaderias a clientes, mismos que al 31 de diciembre del 2010
no han sido depositados aln en las respectivas cuentas bancarias de la
Compafiia. Estos valores se distribuyen de la siguiente manera:

Clientes 2010 2009

Sunchodesa Representaciones S.A. 60,691 46,675
Milanplastic 32,183 0
Sacos Duran 29,954 12,948
Rafiatex 21,238 0
Novaplast 9,192 19,492
Recomplast 0 7,017
Otros Clientes Menores 23,726 9,584

Total Cheques en Caja — Tesoreria 176,984 95,716

{(b) Corresponde a la cuenta corriente N© 02006057711 a nombre de Indubras
Ecuador S.A., mantenida en el Produbanco.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2010 2009
Facturas de Clientes (a) 590,744 573,010
(-) Provision Cuentas Incobrables (b) 2,860 2,860
Total Cuentas por Cobrar, Clientes 587,884 570,150




(a) La estructura de antigiiedad de la cartera se presentd asi;

Antigliedad de la Cartera 2010 2009
Facturas Corrientes 464,975 333,773
Facturas de 01 a 30 dias 67,006 87,852
Facturas de 30 a 60 dias 8,472 28,487
Facturas de 61 a 90 dias 0 17,287
Facturas de 91 en adelante 50,291 105,611

Total Antigliedad de Cartera 590,744 573,010

(b) El movimiento de la cuenta Provisidn de Cuentas Incobrabies durante el
periodo 2010, se reflejo asi;

2010 2009
Saldo Inicial 2,860 2,860
Provision del Periodo 0 0
Total Provisién de Cuentas Incobrables 2,860 2,860

5. CUENTAS POR COBRAR FISCO

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro incluye los siguientes saldos:

2010 2009
Crédito Tributario de IVA (a) 44,036 147,574
Crédito Tributario Impuesto Renta (b) 26,221 39,082
Total Cuentas por Cobrar, Fisco 70,257 186,656

(a) Corresponde al crédito tributario como agente de percepcién, mismo que es
liguidado en posteriores declaraciones mensuales del IVA. Este monto incluye,
las retenciones en la fuente de IVA que le han sido practicadas a la Compafiia
por las ventas generadas en el periodo.

(b) Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la renta, mismas que

luego de ser aplicadas y/o deducidas del impuesto a la renta causado en el
ejercicio fiscal correspondiente, da como saldo el valor aqui reflejado.

6. INVENTARIOS

Los inventarios incluyen principalmente materia prima e insumos. Al 31 de
diciembre del 2010 estdn distribuidos asi:

2010 2009
Materia Prima 309,104 209,727
Envases 18,565 11,721
Productos Terminados 42,438 29,358
370,107 250,806




Importaciones en Transito

Total Inventarios (a)

________________________________

(a) Los inventarios de la Compafiia estdn determinados al valor de mercado de los

mismos y/o costos de la importacion.

Estos se valuan segun el método

promedio y se cargan al costo en base a las Ordenes de Produccién emitidas.

7. PROPIEDADES, NETO

Al 31 de diciembre del 2010, éste rubro presento el siguiente movimiento:

Nombre cuenta Saldos al Altas/ Depreciacion Saldos al
01-01-2010 Bajas del periodo 31-12-2010
Edificios e Instalaciones 227,751 0 0 227,751
Maquinarias y Equipos 184,162 12,420 0 196,582
Muebles y Enseres 2,892 275 0 3,167
Equipos de Oficina 1,566 1,321 0 2,887
Equipos de Computacion 6,326 486 0 6,812
Vehiculos 13,990 3,125 0 17,115
Otros Activos 1,884 0 0 1,884
(-)Depreciaciones 96,996 0 37,535 134,531
Total Activos Fijos, Neto 341,575 (a) 17,627 (b) 37,535 321,667
Nombre cuenta Saldos ai Altas/ Depreciacion Saldos al
01-01-2009 Bajas del periodo 31-12-2009

Edificios e Instalaciones 227,751 0 0 227,751
Magquinarias y Equipos 91,405 92,757 0 184,162
Muebles y Enseres 2,892 0 0 2,892
Equipos de Oficina 1,566 0 0 1,566
Equipos de Computacién 5,927 399 0 6,326
Vehiculos 13,990 0 0 13,990
Otros Activos 1,884 8] 0 1,884
(-)Depreciaciéon Acumulada 63,000 0 33,996 96,996

Total Activos Fijos, Neto 282,415 93,156 33,996 341,575

El movimiento de activos fijos de la compafiia por ejercicio fiscal, se presenté asi:

Saldo Inicial
Adiciones

Depreciaciones del periodo

Total Activos Fijos, Neto

2010 2009
341,575 282,415
(a) 17,627 93,156
(b) 37,535 33,996
321,667 341,575

(a) Las adiciones en activos fijos que se efectuaron en el periodo 2010 fueron por

USD 17,627. En el periodo corriente, éstas adiciones se dieron principalmentgs

por la adquisiciéon de;




1- Montacarga Caterpillar C5000, Serie NO.AT9006415; Adquirido a la
' empresa Topsolutions S.A., segun factura N©0020010000242 por un
- monto de USD 12,420.
- 2- Camioneta Nissan; Placa GON0678; Adquirido a Cuadros Pareja Marcial,
- segun factura No, 0010010000218 por un monto de USD 3,125.
3- Impresora IR1021J; Serie N°, DQJ02762; Adquirido a la empresa Datapro

S.A., segun factura N°, 0020010079129 por un monto de USD 748.

4- Central Telefénica Panasonic; Modelo KXT30810; Adquirido a Medina
Barros Mario, segun factura N°.0010010000858 por un monto de USD
250.
- 5- Aire de Ventana LG de 12.000BTU; Adquirido a la empresa Centuriosa S.A.,
- segun factura N°, 0010020005576 por un monto de USD 324.

(b) El movimiento de la cuenta por depreciacion acumulada, se registro de la
siguiente manera;

" 2010 2009

..... Saldo Inicial 96,996 63,000

- Depreciaciones del periodo 37,535 33,996
Total Depreciaciones Acumuladas 134,531 96,996

-~ 8. CUENTAS POR PAGAR

- Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por pagar representan créditos por compras
de inventarios, suministros y servicios, mismos que se constituyen en pasivos
corrientes dado que éstas se liquidan en un plazo no mayor a un afio.

- 2010 2009
- Proveedores Locales (a) 150,796 132,341
N Proveedores del Exterior (b) 223,416 361,680
- Total Cuentas por Pagar 374,212 494,021
(a) Entre los principales proveedores locales, tenemos;
- 2010 2009
j Distribuidora Quimica del Ecuador 30,785 26,791
’ Quimica Ander Cia. Ltda. 27,400 0
- Ecuatoriana De Solventes 25,196 0
- Proguimsa 14,610 0
-~ Producargo 13,187 13,187
n Cuadros Pareja Marcial 9,200 46,000
. Provequim 1,797 6,394
R Soderal Sociedad de Destilacion de 0 3,956
Otros Proveedores menores 28,621 36,013
Total Proveedores Locales 150,796 132,341
(b) Entre los principales proveedores del exterior, tenemos;




Oxiquim Peru 59,600 0
Arizona Chemical Company 50,104 32,836
Indubras SAC (c) 37,465 220,638
Manufactura Metalurgicas RHEEM 32,957 15,206
Votorantrade NV 26,110 47,000
Morchem 10,944 0
Fox Industries 6,236 0
Kronos Titan AS 0 46,000

Total Proveedores Exterior 223,416 361,680

Es importante mencionar que las obligaciones mencionadas en los literales a) y b)
estédn garantizadas con documentos (facturas); su fecha de vencimiento esta
determinada por el(los) convenios establecidos entre la Compaiiia y el Proveedor.
Estas cuentas son exigibles en un corto y mediano plazo y no generan intereses.

(c) PRECIOS DE TRANSFERENCIA
“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe
Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante Resolucion
General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas partes...”

“Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares (USD
5.000.000,00) deberdn presentar adicionaimente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2010, las operaciones que la empresa ha generado con
su parte relacionada INDUBRAS SAC de la RepUblica del Pert, asciende a;

Compras de Inventario 2010 2009
Indubras SAC 209,719 371,475
Venta de Productos Terminados 2010 2009
Indubras SAC 62,439 55,246

Por los montos de las operaciones, la Compaifiia no esta inmersa en el
cumplimiento y/o exigibilidad de este requerimiento tributario.

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras, asi:

2010 2009
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (a) 90,323 50,000
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (b) 136,868 38,940
Sobregiros Bancarios 0 51,268
Total Documentos por Pagar 227,191 140,208




(a) Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila mantiene préstamo segun
operacién No. 1211312, dicho préstamo tiene vencimiento en julio 07 del
2013 y una tasa de interés efectiva del 10.21%. Esta operacion estd
garantizada con la constitucion de una Hipoteca Abierta y Prohibicion
Voluntaria de Enajenar y Gravar. El bien entregado es; Solar N° 14, Mz, 55,
Ubicado en el Km. 15 de la via Guayaquil - Daule, Av. Rosavin, Parroquia
Tarqui de la Ciudad de Guayaquil.

(b) Préstamos para capital de trabajo realizado mediante la venta de cartera. Es
importante mencionar que estas obligaciones estan garantizadas con
documentos (facturas) y valores (cheques) por ventas y/o cancelaciones,
respectivamente, de inventarios realizados por los clientes y que han sido
entregados a la Institucion Bancaria.

10. CUENTAS POR PAGAR, FISCO

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye los siguientes rubros:

2010 2009
Retenciones en la Fuente por Pagar 707 192
Retenciones en la Fuente de IVA 811 636
Total Cuentas por Pagar, fisco (a) 1,518 828

(a) Estos rubros presentaron los siguientes movimientos durante el presente

periodo:
Nombre cuenta Saldo neto Provisiones Pagos Saldo neto
al 01.01.2010 del periodo del periodo al 31.12.2010
Retenciones fuente renta 192 13,982 13,467 707
Retenciones fuente IVA 636 10,284 10,109 811
Nombre cuenta Saldo neto Provisiones Pagos Saldo neto
al 01.01.2009 del periodo del periodo al 31.12.2009
Retenciones fuente renta 1,269 9,747 10,824 192
Retenciones fuente IVA 679 8,427 8,470 636

11, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010, los gastos acumulados se distribuyen como sigue:

2010 2009
Planillas de Aportes, IESS por Pagar 2,555 1,915
Beneficios Sociales por pagar 7,136 4,478
Participacion Trabajadores 4,357 4,959
Otras provisiones 109 241
Total Gastos Acumulados (a) 14,157 11,593

(a) Estas partidas presentaron los siguientes movimientos:




Nombre cuenta Saldo neto Provisiones Pagos Saldo neto

01.01.2010 31.12.2010

Aporte Individual 833 14,174 13,896 1,111
Aporte Patronal 1,082 18,728 18,366 1,444
Totales Planilla de Aportes 1,915 2,555
Bono Navidefio 742 12,582 12,434 890
Bono Escolar 2,245 4,089 3,734 2,600
Vacaciones 1,491 5,802 3,647 3,646
Totales beneficios sociales 4,478 7,136
Nombre cuenta Saldo neto Provisiones Pagos Saldo neto
01.01.2009 31.12.2009

Aporte Individual 719 9,770 9,656 833
Aporte Patronal 935 12,696 12,549 1,082
Fondos de Reserva 2,343 4,140 6,483 0
Totales Planilla de Aportes 1,915
Bono Navidefio 641 8,650 8,549 742
Bono Escolar 1,496 3,088 2,339 2,245
Vacaciones 1,127 4,314 3,950 1,491
Totales beneficios sociales 4,478

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, el rubro de documentos por pagar se distribuye de
siguiente forma:

a

2010 2009
Anticipos de Clientes (a) 174,938 95,716
Otras menores 4,709 5,376
Total Otras Cuentas por Pagar 179,647 101,092

(a) Este monto refleja valores (cheques) que han sido entregados por los clientes
como abono a sus cuentas para la precancelacion de sus facturas.

13. DOCUMENTOS POR PAGAR L/PLAZO, ACCIONISTAS / TERCEROS
Al 31 de diciembre del 2010, este rubro se distribuye de la siguiente forma:
Acreedor 2010 2009

Documentos por Pagar, accionistas

Cuadros Pareja Marcial 36,000
Araoz Moreano Maria Luz 49,920
Total Cuentas por Pagar, accionistas (a) 85,920

Documentos por Pagar, terceros
Cuadros Rosio 580,828




Intereses por pagar 65,180 34,208

Total Cuentas por Pagar, terceros (b) 646,008 615,036

Total Pasivos a largo Plazo 731,928 700,956

(a) Al 31 de diciembre del 2010, estos valores corresponden a préstamos
efectuados por los accionistas. Estos préstamos no tienen fecha de
vencimiento definida, no generan intereses y no cuentan con garantia alguna.

(b) Al 31 de diciembre del 2010, estos valores corresponden a préstamos
efectuados por terceros. Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento
definida, no cuentan con garantia alguna. El interés que generan estas
operaciones ha sido provisionado en base a la tasa permitida por el Banco
Central del Ecuador.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la Compafiia consiste de 43,000 acciones de USD
100.00 de valor nominal unitario. La estructura accionaria se detalla asi;

Accionista N° Acciones | % Participaciéon Valor
Araoz Moreano Maria Luz 113 26 11,300
Cuadros Pareja Marcial 317 74 31,700
Totales 430 100 43,000

Reservas Legal.- De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida a Reserva Legal hasta completar el
50% del Capital Social Pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir perdidas.

15.INGRESOS Y COSTO DE VENTA

La actividad principal de la Compafia es la importacion, exportacion, comercializacion
y fabricacidn de todo tipo de insumos para la industria grafica, tintas de impresién,
barnices, asi como bienes relacionados y afines. Al 31 de diciembre del 2009, la
Compania generd ingresos brutos por USD 1,862,995.

El costo de venta estd determinado por el costo al valor de mercado de las
importaciones y compra de inventarios, asi:

Inventario Inicial 250,806 Ver NOTA 6
Compras e importaciones 1,388,260

(-) Inventario Final 370,107 Ver NOTA 6
Costos Materia Prima 1,268,959

Costos Mano de Obra 64,235

Costos Generales de Fabrica 51,972

Total Costo de Ventas 1,385,166




16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2010, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participaciéon

e impuesto a la renta 29,044
(-) 15% participacién trabajadores 4,357
(+) Gastos no deducibles 26,172
Utilidad Gravable 50,859

Impuesto a la Renta a Pagar (el valor mayor entre el Impuesto a la Renta Causado
2010 frente a la Liquidacion del Anticipo calculado para el ejercicio fiscal 2010)

Impuesto a la renta causado 12,715
Anticipo calculado para el ejercicio fiscal 2010 15,169
(-) Anticipo de impuesto a la renta 300
(-) Retenciones en la Fuente del periodo 19,030
Saldo a favor del contribuyente 4,161

17. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 no existen activos y pasivos contingentes y cuentas de
orden que revelar.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de presentacion del informe de los
estados financieros, (esto es marzo 28 del 2011) no se han generado eventos
importantes que en opinién de la Administracion de la Compaidia hubieren tenido
efectos significativos e importantes y que pudieran haber requerido ajustes o
revelaciones en los estados financieros de INDUBRAS ECUADOR S.A.




