CORAL ASSOCIATES & CO. CIA-LTDA. CASSOC

Resumen de las Principales Politicas Contables

1.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados financieros de la Compaiiia
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas celebrada el 16 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010,
respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad
generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2009. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Conforme a la NIIF 1, Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
las NIIF son, en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2010, se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, preparado de acuerdo con las mismas
bases utilizadas en la determinacién de las cifras del afio 2010.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre del 2010, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia
como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del
2010.

Las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia en la preparaciéon de los
estados financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

1.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y se han preparado a partir de los registros
contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacién financiera de CORAL ASSOCIATES & CO.CIA.LTDA.., al 31
de diciembre del 2010, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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1.2. Bases de Preparacion (continuacion)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad son presentados como activos
corrientes en el estado de situacion financiera. Y los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.2. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafifa provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios profesionales de auditoria externa
es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.3. Propiedades y Equipos
2.3.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran y valoran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.3.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las mejoras en propiedades arrendadas muebles y enseres,
equipos de computacion estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

o o r

2.3.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y enseres, equipos de
computacion presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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2.3.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon (continuacion)

Cualquier aumento en la revaluacion de estas instalaciones, muebles y enseres, equipos de
computacion, se reconoce en otro resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultado en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la reevaluacion de estos instalaciones muebles y enseres, equipos de
computacién registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades y equipos relacionado con una
revaluacion anterior de este activo.

El saldo de revaluacion muebles y enseres, equipos de computacion, esta incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es
utilizado por la Compaiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

2.3.4. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, en funcion de la vida util estimada.

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Instalaciones 30 60
Equipos de computacion y comunicacion 3 5
Muebles y enseres 3 10

Equipos de Oficina 5 5
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2.3.5. Activos Mantenidos Bajo Arrendamiento Financiero

Son depreciados por el plazo de su vida ttil estimada igual a los activos poseidos o, si esta
es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.4. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a
los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.5. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.6.1. Impuesto corriente

El cargo impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacién financiera. La
gerencia evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en la que las leyes tributarias son objeto de
interpretaciéon. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7. Beneficios a Empleados

2.7.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las ganancias y pérdidas
actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin
aplicar ninguna banda de fluctuacion.
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2.7.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

La Direccion Regional del Trabajo consider6 como una sola empresa para distribuir del
15% de la participacion de trabajadores a favor de los empleados de la Compaiiia y sus
compafiias relacionadas dedicadas a la compra, distribucion y venta de productos
farmacéuticos para consumo humano y soporte de tecnologia de informacion.

2.8. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valuan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1. Venta de Servicios

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
servicios y cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

o La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los servicios intangibles;

La Compatfiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
servicios vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

. Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
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permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.11. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificaciéon depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administraciéon
de la Compaiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro , reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.12.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.
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2.12.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12.4. Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.13. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.13.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaifiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.13.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2.13.4. Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una
base de rendimiento efectivo.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto
en libros del pasivo financiero.

2.14.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.



