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GALAPAGOS OCEANDIESEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Entidad que reporta

GALAPAGOS OCEANDIESEL S.A. fue constituida en Santa Cruz, Provincia de Galapagos el 6 de
febrero de 2004 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil). Su objeto social es el transporte
de combustibles y sus derivados.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

2.1  Base de preparacion

Los presentes estados finanderos de la Compafifa al 31 de diclembre de 2017 estan preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Estos estados finanderos han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la
Compaiiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas

estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

2.2  Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigor las siguientes enmiendas:

Aplicacién
Seccién Tipo de Cambio obligatoria a
_partir de:

Enmiendas

17 Permite la medicién de Barcazas, mobiliario y equipo utilizando el modelo de valor 1 de enero de 2017
razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente,

29 Requerimientos para el reconodmiento y medicién de impuestos diferidos 1 de enero de 2017
34 Req|1.verimlenhos de reconocimiento y medicién para los activos de exploracion y 1 de enero de 2017
evaluaddn

Exenciones nuevas

2 Exenciones de costo o esfuerzo indebido han sido adicionadas para los siguientes 1 de enero de 2017
requerimientos:
* Medicién a valor razonable de inversiones en instrumentos de patrimonio.
* Reconocimiento separado de activos intangibles del adquirido en una
combinacidn de A
« El requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién que no es en
efectivo al valor razonable de los activos que no son en efectivo distribuidos.
* El requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos a los ingresos.

11 Adopcidn de la exencién de la medicidn del valor razonable para los instrumentos 1 de enero de 2017
de patrimonio emitidos como parte de una combinacién de negocios (incluyendo
combinaciones de negocios bajo control comdin).

17 Adlddndelae:andénquepenmeaunaenudadusarelcostndereanwazocomo 1 de enero de 2017
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Aplicacién
Seccién Tipo de Cambio obligatoria a

partir de:

parte de un indicador del costo original de la parte reemplazada cuando no sea

practicable determinar el valor en libros de la parte reemplazada.

Cambios/aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas y revisadas
6 Adicién de un requerimiento para agrupar elementos de “otros resultados 1 de enero de 2017
integrales” en elementos que subsiguientemente serdn y no serdn reclasificados a
utilidad o pérdida.

17 Clasificacion de piezas de repuesto, equipo en espera y equipo de servicio como 1 de enero de 2017
inventario o Barcazas, mobiliario y equipo.

29 Aclaracion de que el impuesto a los ingresos relacionado con los costos de 1 de enero de 2017
transaccion de una transaccion de patrimonio y los impuestos por ingresos
relacionados con distribuciones a propietarios deben ser contabilizados de acuerdo
con la Seccidn 29 Impuestos a los ingresos

6 Opcién dada para que la Entidad contabilice las inversiones en subsidiarias, 1 de enero de 2017
asociadas y entidades controladas conjuntamente usando el método del

patrimonio en sus estados financieros separados

Como resultado de la aplicacion inicial de las nuevas NIIF para PYMES, la Administracion de la
Compafiia analizé y concluydé que no existieron efectos significativos en la medicién de los activos,
pasivos, patrimonio, ingresos y gastos incluidos en los estados finanderos adjuntos, por lo tanto,
no se reconocieron ajustes a las cuentas patrimoniales derivado del proceso de implementacion de
estas modificaciones.

2.3  Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafila (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentadén
de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incuidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.4 Negocio en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados finanderos. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados finandieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en

entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos.
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3.2  Activos y pasivos financieros

3.2.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)” préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)” otros pasivos financieros”. La clasificadén depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inidal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia
comprenden principalmente las partidas del balance de “cuentas por cobrar comerciales” y
otras cuentas por cobrar”.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacidn. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién finandera.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos con entidades
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién finandera a la
fecha de la negodiacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

b) Mediacién inicial -

Los activos y pasivos finanderos son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconodmiento inidal la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.
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c) Medicién posterior -

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones
de crédito normales.

iil. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaifiia ha transferido sustancialimente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion finandera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3 Inventario

El inventario es presentado al costo de adquisicion. Es valuado con el método del costo promedio
ponderado. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizaddn, el cual corresponde al precio
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

3.4  Barcazas, mobiliario y equipo

La barcazas, mobiliario y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, en la medida en que se cumplan
los requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién influya hacia la Compaiifa y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de la Barcazas, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida (tiles y valores residuales de los

activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de derre de los estados
financieros.
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Las vidas Utiles estimadas de Barcazas, mobiliario y equipo son las siguientes:

Rubro Afios
Barcazas 20
Maquinaria 10
Equipo de Computacion 3
Muebles y enseres 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de barcazas, mobiliario y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de barcazas, mobiliario y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.5 Deterioro de activos
3.5.1 Determinacién de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sblo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion finandera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocé dicho

deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.
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3.5.2 Deterioro de activos no financieros (barcazas, mobiliario y equipo)

Los activos sujetos a amortizacdn o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercico.

3.6 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertirad en impuesto a la renta definitivo.
Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
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los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

3.8 Beneficio a empleados
3.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

I. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial,
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

3.8.2 Beneficio de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios o mas afios,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto
de pensiones de jubilacién patronal. El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que

tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine.

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situadén financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
descuento, la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta
su vendmiento. Las hipétesis actuariales induyen variables, en adicién a la tasa de descuento
como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotadion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de

los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los
resultados del periodo en el que surgen.
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Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referendia a los bonos de
Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

3.8.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

3.9 Provisién corriente

La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implidta, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacién y iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado por cobrar por la prestaddn de servicios
que se reladionan con sus operadones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

3.10.1 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Nota 4 — Administracién de riesgos

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracién sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, capital y operaciones.

a) Marco de Administracion de Riesgo ~

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafifa, a través de sus normas vy
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
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c)

d)

origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compafiia.

El riesgo creditido es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones

individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Exposicién al riesgo de crédito:

La exposicién méxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
balance fue:

2017 2016
Deudores comerciales 43,201 21,089
Otras cuentas por cobrar 125,532 96,947
168,733 118,036

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

Riesgo de capital -

La Administraddn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos induidos en estos estados financieros y sus notas reladonadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experienda histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaifia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidendias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Vida Gtil de Barcazas, mobiliario y equipo

Como se indica en la Nota 3.4, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida atil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaiiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacidn de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3.8,

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafila utiliza un sistema de evaluadén crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion finandiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.
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Nota 7 - Efectivo y equivalentes del efectivo

Caja chica
Efectivo en Instituciones Financieras locales (1)

2017 2016
1,000 247
- 1; 012
1!m 1, 259

(1) Corresponde a efectivo disponible depositado en instituciones finanderas que no devenga

intereses y no estan sujetos a restriccidn alguna.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales (1)

Provision de cuentas incobrables

2017 2016
50,927 28,815
50,927 28,815
(7,726) (7,726)
43,201 21,089

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con vencimientos menores a 90 dias y que no

devengan intereses.

Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

2017 2016
Anticipos a proveedores 393,631 407,951
Empleados 2,067 &
Otras cuentas por cobrar 114,182 96,947
Deterioro acumulados de otras cuentas por cobrar
509,880 504,898
Nota 10 - Barcazas, mobiliario y equipo
2017 2016
Barcos 485,278 478,188
Maquinaria 179,896 163,659
Muebles y enseres 33,198 33,198
Equipo de computacion 14,724 6,593
713,096 681,638
Depreciacion acumulada (401,007) (358,219)
312,089 323,419
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Detalle de barcazas, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2017:

Costo Barcos Magquinaria Mubies y oom_“_..c_....o_ an_ 5 Total
Al 31 de diciembre de 2016 478,188 163,659 33,198 6,593 681,638
Adiciones 7,090 16,237 - 8,132 31,459
Al 31 de diciembre de 2017 485,278 179,896 33,198 14,725 713,097
Depreciacién acumulada Barcos Maquinaria R Y Bmsn._.__uo_ n...__M.. Total
Al 31 de diciembre de 2016 (245,749) (85,250) (19,176) (8,044) (358,219)
Depreciacion del ejercicio (24,203) (16,657) (3,320) (371) (44,551)
Ajustes 1,762 1,762
Al 31 de diciembre de 2017 (269,952) (101,907) (22,496) (6,653) (401,008)
Valor Neto al 31 de diciembre de 2017 215,326 77,989 10,702 8,072 312,089
Valor Neto al 31 de diciembre de 2016 232,439 78,409 14,022 (1,451) 323,419
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Nota 11 - Obligaciones financieras

Detalle de obligaciones finandieras al 31 de diclembre de 2017:

2017 2016
Tarjeta de crédito - 4,988
Banco del Pichincha . 2,666
Sobregiro bancario 16,222 -
16,222 7,654

Nota 12 — Proveedores

2017 2016
Proveedores locales 56,767 24,475
56,767 24,475

Corresponde a proveedores locales con vencimientos menores a 90 dias y que no devengan
intereses.

Nota 13 — Obligaciones laborales

2017 2016
Sueldos por pagar 17,633 8,774
Beneficios sociales y aportes IESS 6,906 7.344
Descuentos empleados 1,375 1,410
Participacion trabajadores 26,010 9,238
51,924 26,766

Nota 14 — Impuesto por pagar

2017 2016
Retenciones IR por pagar 1,998 524
Retenciones IVA por pagar 1,705 110
Impuesto a la renta por pagar 28,015 4,855
31,718 5,489
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Nota 15 — Beneficios a empleados a largo plazo

2017 2016
Jubilacién patronal 16,833 18,240
Desahucio 14,229 10,001
31,062 28,241

1. Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Jubilacién patronal 2017 2016

Al 1 de enero 18,240 13,732
Costo laboral por servicios actuales 2,813 4,508
Interés neto (costo financiero) 1,704

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (5,924) .
Al 31 de diciembre 16,833 18,240

2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién

laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
Desahucio 2017 2016

Al 1 de enero 10,001 9,944
Costo laboral por servicios actuales 1,865 428
Interés neto (costo financiero) 872 -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 1,712 -
(Beneficios pagados) (221) (371)
Al 31 de diciembre 14,229 10,001

(20)



GALAPAGOS OCEANDIESEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 16 — Impuesto a la renta

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compone
de la siguiente manera:
2017 2016

Impuesto a la renta corriente 39,256 4,855

Impuesto a la Renta del ejercicio 39,256 4,855

2. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafila para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los
siguientes:

2017 2016
Utilidad Segin estados finanderos 173,400 61,584
15% participacion trabajadores (26,010) (9,238)
Utilidad después de participacién a trabajadores 147,390 52,346
Gastos no deducibles 31,047 7,413
Deterioro de inversion en subsidiarias - -
Utilidad gravable 178,437 59,759
Base imponible 22% 178,437 59,759
Impuesto a la renta causado 39,256 13,147
Anticipo Impuesto a la renta 8,957 8,998
Gasto impuesto a la renta corriente 39,256 13,147

El movimiento del impuesto a la renta por pagar se presenta a continuacion:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 39,256 13,147
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (9,076) (6,792)
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta (2,165) (1,500)
Impuesto corriente a pagar 28,015 4,855
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3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2017 2016
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 147,390 52,346
Impuesto a la renta 39,256 13,147
Tasa efectiva del impuesto a la renta 26.63% 25.12%

Durante el afio 2017 y 2016, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2017 2016
Tasa Impositiva legal 22.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 4.63% 3.12%
Disminucion por reinversion de utilidades 0.00% 0.00%
Disminucién por ingresos exentos 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 26.63% 25.12%

4. Otros Asuntos
i) Situacion fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
dedaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligadones tributarias. A la
fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2012 al 2017.

ii) Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera. -

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publics en el seqgundo suplemento del Registro Oficial
No. 159 la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modemizacion de la Gestién Financiera que incluye, entre otras, reformas que

afectan la determinacién del impuesto a la renta, a continuacién se presentan las principales
reformas en dicho d&mbito.

1. Se extiende el beneficio de exoneracion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, a las
entidades resultantes de procesos de fusién entre entidades del sector financiero popular y
solidario que no se encuentren dentro de los dos Ultimos segmentos de cooperativas,

contados desde el primer afio en que se produzca la fusion. La exoneracion sera
propordonal a los activos de la entidad de menor tamafio.
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10.

Exoneracién del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos. Si por su condicion de microempresa y de
organizacion de economia popular y solidaria, tiene derecho a acceder a mas de una
exencion, se podra acoger a aquella que resulte mas favorable.

Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluido artesanos que sean parte de
estas organizaciones) que sean microempresas, bajo las condidones que establezca el
Reglamento.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas; y, de las sodedades exportadoras habituales, siempre que esta
Ultima mantenga o incremente el empleo.

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio
de las provisiones que se constituyan para el pago de los indicados rubros, eliminando la
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
los trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario
por este impuesto para el pago del impuesto a la renta (nico para actividades de banano.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo con lo indicado en el reglamento. Estas
tarifas aplicarén cuando se incumpla la obligacién de reportar la participacion de los
accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reducddn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales; b) dedicadas a la produccdn de bienes (incluido el sector

manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo
receptivo.

El beneficio de reduccidn del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en
proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de desarrolio tecnolégico
(10% en territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el
resto de actores), unicamente aplica para sociedades productoras de bienes, sobre el
monto reinvertido y las condiciones que determine el Reglamento.
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11.

12.

13.

14,

15,

16.

La exencién del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades
generados en proyectos plblicos en alianza publico privada (APP); asi como la
deducibilidad de gasto de los pagos originados en financiamiento externo a instituciones
financieras del exterior o a entidades no financieras especializadas calificadas por la
Superintendencia de Bancos, no serd aplicable cuando el perceptor del pago esté
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor
imposicion o en regimenes fiscales preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos por el Comité de Politi@ Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales
a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el
Ecuador.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucién o exoneracién del AIR. El SRI podra
imponer una sancién del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente
por concepto de AIR, si al realizar una verificacién o si posteriormente el SRI determina
indicios de defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

Para efecto del calculo del AIR se excluird de los rubros correspondientes a activos
(afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con
el 0,2%) y patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios, eliminando con ello los
gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto de la
deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tributario del IVA.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, seran
sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el
valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5% del
valor de los activos o del monto de sus ingresos, segln corresponda.

Nota 17 — Patrimonio

Capital Social - El capital social de la compafiia se encuentra constituido por 20,000 acciones de
US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
(Para sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:
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« Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden a
los obtenidos por la Compafifa hasta el 31 de diciembre de 2017 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir
o disponer el destino de estos resultados.

« Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
para PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF para PYMES. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra
ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participadon sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

Nota 18 - Ingresos operacionales:

2017 2016
Servicios 913,332 707,051
913,332 707,051

Corresponde a ingresos por serviclos brindados de acuerdo a los compromisos contraidos por la
compaiiia y que se detallan en la Nota 21 siguiente.

Nota 19 — Costo y gastos por naturaleza

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017:

Costo de los Gastos de

2017 servicios administracién Total
___prestados y ventas

Sueldos y beneficios a los empleados 175,233 108,953 284,186
Participacién trabajadores - 26,010 26,010
Mantenimiento 83,510 15,028 98,538
Honorarics - 30,286 30,286
Combustible y lubricantes 20,531 11,867 32,398
Transporte 39,634 10,170 49,804
Gastos de viaje 912 9,701 10,613
Arriendo 530 20,633 21,163
Suministros y materiales 60,820 16,382 77,202
Servicios bésicos - 10,088 10,088
Gastos varios 6,973 16,063 23,036
Depreciacién - 44,551 44,551
Jubilacién patronal 1,235 3,282 4,517
Desahucio 1,054 1,683 2,737
Gastos de gestion - 570 570
Impuestos - 11,143 11,143
Seguros 20,604 845 21,449
IVA enviado al Gasto - 39,914 39,914
Total 411,036 377,169 788,205
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A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos y gastos por naturaleza de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2016:

Costo de los Gastos de
2016 servicios administracién y Total
prestados ventas

Sueldos y beneficios a los empleados 147,714 96,031 243,745
Participacion trabajadores - 9,238 9,238
Mantenimiento 94,539 3,306 97,845
Honorarios = 43,704 43,704
Combustible y lubricantes 28,892 96 28,988
Transporte 42,591 3,924 46,515
Gastos de viaje - 17,660 17,660
Arriendo - 12,251 12,251
Suministros y materiales = 2,244 2,244
Servicios basicos - 7,459 7,459
Depreciacion B 45,131 45,131
Jubilacién patronal . 4,227 4,227
Desahucio - 1,734 1,734
Impuestos - 10,528 10,528
Seguros - 51,006 51,006
IVA enviado al gasto - 31,174 31,174
Total 313,736 339,713 653,449

Nota 20 — Compromisos
La compafiia mantiene firmado los siguientes compromisos que soportan la actividad realizada:
EP PETROECUADOR

Con fecha 16 de octubre de 2016 se celebra contrato de prestacion de servicios por un plazo de
730 dias para brindar el servidios de “ TRANSPORTE DE COMBUSTIBLE DE PRODUCTOS LIMPIOS
POR BARCAZA DESDEEIMITDDE&MPA(XZS;,UBIGDOHVMMMTRA HASTA EL
MUELLE DEL CANAL DE ITABACA, PARA LA ESTACION DE SERVICIO PETROMERCIAL PUERTO
AYORA". El monto del contrato asciende a US$ 604,800.00,

Con fecha 2 de diciembre de 2016 se celebra contrato de prestacion de servicios por un plazo de
730 dias para brindar el servicios de “SERVICIO DE TRANSPORTE DE COMBUSTIBLE DIESEL A LA
CENTRAL SANTA CRUZ'. El monto del contrato asciende a US$ 603,393.94.

Nota 21 - Contingencias

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros no existen contingencias que afecten las
cifras de los mismos.
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Nota 22 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 23 — Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafifa el 5 de marzo del 2018 y serdn presentados a la Junta General
de Acconistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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