GALAPAGOS OCEAN DIESEL S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

GALAPAGOS OCEAN DIESEL S. A. Es una empresa legalmente constituida
bajo las leyes de la Republica del Ecuador. Mediante escntura publica celebrada
ante el notario trigésimo del cantén de Guayaquil, el 6 de Febrero del 2004 la
compafiia GALAPAGOS OCEAN DIESEL S. A.; dicha escritura fue inscrita en el
registro de la propiedad y mercantil del cantén Santa Cruz, Puerto Ayora el 24 de
Marzo del 2004

OBJETO SOCIAL: La empresa ejercera la representacién de compafiias,
empresas o personas naturales que desarrollen actividad de navegacién maritima
y fluvial, pudiendo dedicarse por cuenta propia o de terceros, entre otros.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del
contrato constitutivo en el Registro de la Propiedad y Mercantil del cantén Santa
Cruz, Puerto Ayora el 24 de Marzo del 2004

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: En Puerto Ayora, Provincia de
Galapagos.

RUC: En la ciudad de Puerto Ayora, Provincia de Galdpagos, con RUC:
0992340940001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Nomas Intemacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias. Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque del costo histénco.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el
uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

» Porla Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas
en Junta General
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2.2.

e Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la
Supernintendencia de Compafiias, de manera obligatoria para el entidades bajo
su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de valoracion de los activos de aplicacion obligatonia.

o En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y crterios de valoracion, se
resumen prncipios contables y critenos de valoracién de los activos méas
significativos aplicados en la preparacién de los Estados Financieros del ejercicio
2013.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
al 31 de diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido
en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros al ejercicio 2012 fueron confeccionados de acuerdo a
principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC” y por
lo tanto, no coinciden con los saldos del gjercicio 2013 que han sido incluidos en
los presentes estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para PYMES”.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2013 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF”
adoptadas en el Ecuador seguin Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afio, Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en
el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece
el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera NIIF y la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 def
11 de octubre del 2011, publicada en el Registro QOficial No. 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicaciéon de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES.
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2.3.

24,

2.5.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:Monto de activos
inferiores a 4 millones

a. Ventas brutas de hasta 5 millones

b. Tengan menos de 200 trabajadores

Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion

Los registros contables que sirven de base para la preparacién de los estados
financieros y las notas explicativas se presentan en dblares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compa#ia y de
curso legal del Ecuador.

Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos (ver Nota 4.5).

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

3. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y
obligaciones con los empleados. (ver Nota 4.8)

Informacién referida al ejercicio 2013

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio
2012 se presenta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio
2013 y no constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio 2012, por cuanto este ejercicio fiscal se presenté bajo Normas NEC.

Loy
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2.6. Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2013

La Noma Internacional de Informacion financiera Seccién 35.12 exige que los
primeros Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de
informacién financiera anterior, con su patiimonio determinado de acuerdo
con esta NIIF, para cada una de las siguientes fechas:
e La fecha de transicion a esta NIIF: y
e El final del ditimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales
mas recientes de la empresa determinado con las normas NEC.

4.-Cambios en las politicas contables y su efecto:

Los ajustes por adopcion de nuevas normas y por correccién de errores, registrados
a la fecha de transicion de NIIF para PYMES han sido llevados al Patrimonio neto de
acuerdo con lo establecido en la seccion 35.

4.1 Juicios y estimaciones contables:
Juicios

Es el proceso de aplicar las politicas contables de la compafiia, la administracién ha
realizado juicios de valor, los cuales sustentan algunas estimaciones registradas en
los estados financieros.

Las estimaciones y cnterios contables usados en la preparacion de los estados
financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados
por la Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos y pasivos en el corto plazo.
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Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden:
estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar, activos fijos y de activos en
general; estimacion de la depreciacion de mobiliarios y equipos; estimacion de la
amortizacion de pagos anticipados; estimacion de las provisiones de corto plazo,
estimacion de la provision para pago de impuesto a la renta (cormiente y diferido) y,
provision para cubnr la participacién de los trabajadores en las utilidades, cuyos
cniterios contables se describen més adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros adjuntos.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden:

estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar, activos fijos y de activos en
general, estimacion de la depreciacién de mobiliarios y equipos;

5.- COMPOSICION ESTADOS FINANCIEROS.

1) Aclivos.. Activos Financieros

La Compafiia evaluara en cada fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa
si existe evidencia objetiva de si un activo financiero o un grupo de activos
financieros estén deteriorados. Para ello la Compafiia revisa si existen resultados o
hechos posteriores al reconocimiento inicial del activo que impacten sobre los flujos
de efectivo futuro estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que
puedan ser estimados con fiabilidad.

5.1.1. Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos de
libre disponibilidad en bancos.

El saldo de este rubro al 31 diciembre del 2013 es de USD 1407,71
5.1.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compafiia sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de las cuentas por cobrar, en el caso de que se produzca una reduccion en
los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por insolvencia del deudor. E/
saldo de la estimacion es revisado periédicamente por la Compafiia para ajustario a
los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal. La mayoria de
las ventas se realizan con condiciones de crédito normmales, y los importes de
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normmales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
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por cobrar se revisan pars deferminar si existe alguna evidencia obfetiva de que no
vayen a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuitados una
perdida por deterioro def valor.

Ef saldo de Ia cuenta al 31 de diclembre del 2012 es de USD 74.261,15

§.1.3) Deterioro de ectivos no financieros sujetos a depreciacién y emortizaciéon

En cada fecha sobre la que se informa, se evalua /a existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto e potencial deferioro de valor de los aclivos no
finencieros sujetos a depreciacion, al objeto de comprobar si el valor conteble de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como ef mayor entre
el valor rezonable, menos cosfos de venta y su valor en uso. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en flbros el imporie
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deferioro del velor en
resuffados.

5.2~ Propiedades, pilanta y equipos:

Los activos fijos de propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicién o
construccion, menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuendo esta
tftima corresponde.

Cuando se venden o refiran los activos, se elimina su costo y depreciacion
ecumulada, cualquier ganancia o pérdide que resulfe de su disposicion se incluye en
el esfado de resuifados.

El costo inicial del mobilianio y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y defar ai activo en condiciones de trabajo y uso.

Los desembolsos incumidos después de que los activos fijos se hayan puesio en
operacion, ftales como reparaciones y cosfo de mantenimiento y de
reacondicionarmiento se cargan a los resuffados del periodo en que se incurran los
costos. En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resulfaran
en beneficios futuros por el uso del inmueble, mobilierio y equipo, mas alld de su
estandar de desempefio original, estos son capifalizados como un costo adicional del
inmueble, mobiliatio y equipo.

5.2.1.- Depreciecién

La depreciacion es reconocida en el resulfado, en base a depreciacion lineel sobre
las vidas uftiles de cada perte de un ifem de propiedad, planta y equipo.

La depreciaddén de calcula siguiendo e método de linea recta utilizando Ias
siguientes vidas Ofiles estimadas:
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" Valor
Tipo de activo Monto minimo Vida Util | Depreciacion | Residual |
Muebles y Enseres ! .250.00) 10 afios 100% I »
Equipo de
Computacién j 300.00 | 3 afios 100% s |
) ' 20% del
| Vehiculos 5 afios o 80%  |costo
[ | ) ) | - 120% del
L_Naves y similares 20 afios 80% costo N
Edificios (exc terreno) | 50 afios ] B
| Activos Intangibles 15 afios

La vida util y el método de depreciacion se revisan penédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién son consistentes con el patrén previsto de
beneficios econémicos.

ACTIVO NO CORRIENTE
MUEBLES Y ENSERES 31,898.41
MAQUINARIA Y EQUIPO 121,135.76
NAVES,AERONAVES, BARCAZAS  450,000.00
EQUIPOS DE COMPUTACION 5,837.02
VEHICULO 33,557.68
. 642,428.87
DEPRECIACION 206,109.96
TOTALACTIVO NO CORRIENTE ~ 436,318.91

5.3.- Pasivos.-
5.3.1.- Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por pagar a proveedores estan registradas a su valor nominal el mismo
que no difiere de su valor razonable, significativamente, debido a que se estima que
sean canceladas en el corto plazo. Dichas cuentas no generan intereses y su
vencimiento esta establecido segun las negociaciones con cada proveedor.

5.3.2.- Préstamos Bancarios:

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente al costo que corresponde a su
valor razonable a la fecha de transaccién, neto de los costos incurridos,
postenormente, se registra a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre Ilos
fondos recibidos (netos de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en los resultados durante el periodo de vigencia del préstamo. Asimismo,
los préstamos se presentan netos de los intereses devengados. La compafiia cuenta
con Préstamos Bancarios en este periodo. Al 31 de Diciembre del 2013, el saldo de
los Préstamos Bancario es de USD 1.129,35
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§.3.3.~ Provisiones:

Se reconoce una provision solo cuando fa compafiia tiene una obligacion actual
{legal o implicita} presente como resultado de un evento pasado es probable que se
requieran recursos para cancelar ia obligacion y se pueda estimar confiablemente el
monto de la obligacion. 1.as provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para
refiejar la mejor estimacion que se tenga e la fecha del balance general,

5.3.4- Compensacion por tiempos de servicio (Jubilacion Patronal y
Bonificacién por Desahucio):

La Compafiia establece una reserva pera jubilacion patronal en base a calcuios
efecfuados por un actuerio independiente, segun 1a normas NIFF (NIC 19) utilizando
el Mgtodo Prospectivo y una tase de descuento del 7%, tasa de incremento salarial
tlel 3% y tasa de incremento de pensiones del 2.5%, lo cual es reconocido en funcion
con lo esfablecido en ef Cédigo del Trabajo de la Republica dei Ecuador que
establece fa obligacion por perie de los empleadores de conceder e beneficio de
jubitacion patronal a fodos los empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucién.

En edicion, de acuerdo con ef Cédigo de Trabejo los empieados que se separen
mediante desahucio fienen derecho a una bonificacion en funcién del tiempo de
servicio prestado.

5.3.5.- Distnbucion de Utilidades:

En caso de que la Junta General de Accionistas decida no distribuir dividendos de un
periodo fiscal, el registro se mantendra como ‘“Utilidades No Distribuidas”, y se
mantendré en el Petrimonio de ia Compafiia. No se deberd registrar como
‘Dividendos por Pegar” a menos que el desembolso se efectie en el corto plazo
{hasta 3 meses).

5.3.6.- Impuesto a 1a renta

El gasto por impuesto e la renta estd compuesto por impuestos comentes e
impuestos diferidos. El gasto por impuesto a la renfa es reconocido en el resujtado,
excepto en el caso que, esté relacionado con items reconocidos directamente en el
patrimonio.

Los activos y pesivos tributarios pare el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar ¢ pagar a las auforidades fributarias en
cada gjercicio de acuerdo a le tasa impositiva vigente.
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El impuesto a la renta relacionado con partidas reconocidas directamente en
patrimonio en el periodo de transicién, es reconocido en patrimonio y no en el estado
de resultados.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores libro para propésitos de reporte financiero.

Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, excepto:

Cuando el pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de menor
valor de inversion o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y, en el momenfo de la transaccién, no afecta ni las
utilidades contables ni las utilidades o pérdidas tributanas; respecto de diferencias
temporales imponibles asociadas con inversiones en filiales y asociadas, donde la
oportunidad del reverso de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no se reversaran en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporales deducibles, créditos tributarios por pérdidas de arrastre no utilizadas, en
la medida que es probable que habra utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser
utilizadas salvo:

Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporal
deducible surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacion de negocio y, en el momento de la transaccién, no afecta
ni las utilidades contable ni las utilidades o pérdidas imponibles; respecto de
diferencias temporales deducibles asociadas con inversiones en filiales y asociadas,
los activos por impuesto diferido son reconocidos solamente en la medida que es
probable que las diferencias temporales serédn reversadas en el futuro cercano y
habran utilidades imponibles disponibles contra las cuales se pueden utilizar las
diferencias femporales

6.- Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos:

Los ingresos por ventas de productos y el costo de ventas relacionado, son
reconocidos cuando se ha entregado el bien o servicio y se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes, y en el caso de los primeros sea
probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccion, fluyan a la
Compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos por
intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en proporcion al tiempo
transcurrido. Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan
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———

Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y ofros impuestos a la venta o derechos. Los siguientes son los criterios para
el reconocimianto da ingresos.

Ingresos financieros: infereses devengados en las operaciones de activos
financieros.

6.1.- Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma generai en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de fa esencia de la transaccion.

7.-Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparen normalmente sobre Ja base de que la empresa
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del fuluro
previsible, por lo tanto ia emprasa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de
cortar de forma importante sus operaciones.

8.« Politica y gestion de riesgos

Las achividades de la Compafila estédn expuestas a diversos nesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez, y riesgo del tipo de interss en los flujos de efectivo. La gestion del riesgo
se centra en la incertidumbre de (0s mercados finanicieros y frata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad de la compariia.

. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerciales futuras y de Jos
activos y pasivos reconocidos en moneda distinta al ddiar. Las ftransacciones
efectuadas en una moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en
las operaciones de la Compafiia, por o tanfo, la Administracién considera que es
poco probable que exista une posibie pérdida originada por este tipo de riesgo.

It. Riesgo de crédito

Las principales concentraciones de riesgo de crédifo mantenidas por la Compafiia
corresponden a saldos pendientes de cobro mayores a 30 dias mantenidos con
clientes.

10
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I, Riesgo de liquidez

La compafia no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez,
debido al mantenimiento de suficientfe efectivo y equivalentes para afrontar las
salidas necesarias en sus operaciones habituales.

V. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos
activos y pasivos que devengan un fipo de inferés fijo, asl como los flujos futuros de
los activos y pasivos referenciados a un lipo de interés variable, sf lo hubiere. La
exposicion de la Compafiia a este riesgo no es significativa.

8.« Patrimonio de los Accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compafiia esté constituido por
4.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS.
1,00 cada una. Al 31 de diciembre del 2013 la participacion accionaria la constituyen
Sr. Peter Schiess con 3.880 acciones y Sr. Nicolas Vera con 120 acciones.

10.-_HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A la fecha de emision de esfe informe y posterior al cierre del ejercicio del 2012, de
acuerdo a la Administracién de la Compafiia, no hay eventos imporiantes gque
repottar y que pudieran afectar a los estados financieros adjuntos.

e

»
f

Pefer Schiess Humziker
Gerente Contadora
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