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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:

ACERIMALLAS 5.A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACERIMALLAS S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de ACERIMALLAS S.A., al 31 de diciembre de
2018, el resultado de sus operaciones, 1os cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas {PYMES).

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion
con |3 auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de [a compaiiia, de conformidad con los requerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitido por del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {IESBA}, vy hemos cumplido con nuestras respensabilidades éticas que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Otros informes

La Administracion es responsable por la otra informacion, que comprende el informe a la
Gerencia de {a compafifa, pero no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinign sobre los estados financieros, no cubre 1a otra informacidon y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacidn con nuestra auditoria de los estadas financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre
esa informacion y los estados financieros ¢ nuestros conocimientos obtenidos en |a
auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacion.



Responsabilidades de la Administracion en relacidn con los estados financieros

La Administracion es responsable de |a elaboracion y presentacién fiel de los estados
financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas {PYMES), v del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la elaboracién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En 1a elaboracion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamientao, excepto si la Administracion tenga
la intencion de liguidar la compafiia o cesar sus operaciones, o hien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de 1a compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtenar seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, siempre detecte un error material cuandg
éste exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales
si, indiviguaimente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.,

Como parte de una auditoria efectuada de confermidad con las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en [os estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para progorcionar ynag hase para nuestra opinien. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erréneas
o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion.



* Concluimos sobre 10 adecuado de |13 utilizacidn, por parte de |a Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos scbre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sabre |a correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, tendriamos que expresar una opinidn modificada. Nuestras
canclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan 1as transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la compadia en relacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativas, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcursa de la auditoria.

C.C. 0912983392
Auditor Externo Registro SC-RNAE-2-766

Guayaquil - Ecuador
Abril 25, 2019



ACERIMALLAS S.A.,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
Por los ailos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones Financieras

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Total activos cormrientes

Activos no carrientes:

Otras cuentas por cobrar
inversiones Financieras
Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total Activos

Notas 2018 2017
4 136.321 182.746
5 - 100.0C0
6 540.235 338.413
7 3.760 13.055
8 1.526.734 1.570.283
2.207.050 2.204.497

b 46.635 -
5 112,849 107.061
9 1.271.13%5 1.180.651
10 36.493 32,185

11 9.009 -
1.476.125 1.319.901
3.683.175 3.524.398




Notas 2018 2017

Pasivos y patrimonio
FPasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 176.317 227.809
Obligaciones bancarias 13 138.814 108.696
Pasivos porimpuestos carrientes 7 80.245 70.513
Pasivos acumulados 14 365.770 374.532
Cividendos por Pagar 15 293.921 370.197
Total pasivos corrientes 1.055.067 1.151.747

e . _______________________________"" "]

Pasivos no corrientes

Obligacicnes bancarias 13 132.126 238.484
Obligaciones por beneficios definidos 16 195.863 158.004
Total pasivos no corrientes 327.989 396.488
Total Pasivos 1.383.056 1.548.235
Patrimonio : 17
Capital social 17.1 10.000 10.000
Reserva Legal 17.2 70.889 28.053
QOtras reservas 17.3 114.744 114.744
Otros resultados integrales 17.4 17.112 18.711
Resultados acumulados 17.5 2.087.374 1.804.655
Total Patrimonio 2.300.119 1.976.163
Total Pasivos y Patrimonio 3.683.175 3.524.398
Mﬂm&
Laura Crow D. F&tima Tutiven L.
Presjdente Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




ACERIMVIALLAS 5 A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Porlos afios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América-Uss)

Ingresos ordinarios
Costo de operacién
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad (pérdida) operativa

Otros ingresos

Otros pgresos

Utilidad {pérdida)} antes de participacidn
de trabajadores e impuesto a la renta

FParticipacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Utilidad neta

Otro resuitado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Ganancia {pérdida} actuarial por beneficios definidos

Total resultado integral del afio

Laura Crow D,
Presidente

Notas 2018 2017
18 3.461.323 3.291.946
19 -1.821.262 -1.733.123

1.640.061 1.558.823

19 - 925979 - 919.161

714.082 639.662

18 9.415 4. 623

19 - 46.138 - 42.156

677.359 602.129

14 - 101,604 - 90.319

7.2 - 156.409 - 121.288
9.009

428.355 390.522

- 1.599 12.644

426.756 403.166

7 o il

Fatima Tutiven L.
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de |os estados financieros.




ACERIMALLAS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América-US$)

Resultados acumulados
Capital Reserva Otras Total

, ORI NilF Resultados T
Notas  social legal reservas Patrimonio

Saldos al 31de diciembre del 2016 17 10.000 28,053 114.744 b.067 (61.838) 1.475.571 T 1572997

Pérdidas y ganancias actuariales - - - 12.644 - - 12.644
Resultado integral del ejercicio 390,522 390,522

Saldosal 31de diciembre del 2017 17 10000 28053 114744 18711  (6L833) 1866493  1.976.163

Distribucidn de dividendos - - - - - (102.800) (102.800)
Pérdidas y ganancias actuariales - - - (1.599) : - (1.59%)
Resultado integral del ejercicio - - - - - 428,355 428,355
Apropicacién de reservas - 42.836 - - - (42.836)

Saldos al 31 de diciembre del 2018 17 10.000  70.889 114744 12.112 (61.838) 2.149.212 2.300.119

Laura Crow 3 . g Fitima Tutiven L.

Presidente Contador General

Lag notas adjuntas son parte integrante de los estados finandieros.




ACERIMALLAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América-USS$)

Notas 2018 2017

Fluios de efectiva proveniente de {usado en) actividades de operacién:

Recibido de clientes 3.503.521  3.322.252
Pagado a proveedores y empleados -2.971.000 -3.097.150
Efectivo generado por las operaciones 532.521 225.102
Intereses cobrados i8 7.510 1.908
Cividendos pagados 17 - 102,800 - 185.236
Intereses pagados 19 - 36763 - 33338
Impuesto a la renta pagado 7.2 - 156409 - 101.993
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacidn: 244,059 - 93.557
Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de inversién:

Adquisiciones de propiedades y equipos 9 . 214244 - 255640
Flujos de efectivo proveniente de (usado en} actividades de inversion - 21424 - 25.640
Flujo de efectivo proveniente de {usado en} actividades de financiadon

Préastamos bancarios 13 80.000 200.000
Pago de préstamos 13 - 156.240 - 118.202
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en} actividades de finandaddn - 76.240 81,798
Aumento {disminucion} neto en caja y bancos - 46425 - 37.399
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afie 182.746 220.145
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 4 136.321 182,746

Laura Crow D. Fatima Tutiven L.
Presidente Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




ACERIMALLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares de los Estadas Unidos de América-US$)

1.- Informacion General:

ACERIMALLAS S.A., se constituyd el 02 de febrero del 2004 en |a ciudad de Guayaquil y fue
inscrita en ¢l Registro Mercantil el 11 de febrero del mismo afo.

La actividad principal de la compafia es la fabricacidn de articulos de hierro, acero y aluminio,
adicionalmente la venta al por mayor y menor de metales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ja Administracion
de la compania.

2.- Bases de elaboracidn y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracidon

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad con la Resolucidn $C.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (publicado en el Registro
Oficial #94 del 23.X11,09).

La elabaracion de los estados financieros conforme a ja Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefia y Medianas Empresas requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas, También exige a la Administracién de (a compafiia que ejerza su juicio en ei
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales 1as hipdtesis y estimaciones son
significativas para Jos estados financieros.

2.2 Adopcidn de la norma internacional de informacién financiera “NIIF” para Pymes

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacién obligatoria a la fecha de
emision de los estados financieros:

Seccion Contenido Fecha de Fecha de
aplicacion modificacién
Seccidn 1 | Pequefas ¥y medianas entidades Julinde 2009 | lulic de 2015
Saccion 3 | Presentacion de Estadaos Financieros Julio de 2009 | Julic de 2015
Seccion 4 | Estado de Situacién Financiera Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 5 | Estado de Resultado Integral Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 6 Estado de Cambios en &l Patrimonio Julic de 2009 | Julio de 2015
Seccion 7 | Estado de Flujo de Efectivo Julio de 2009 | Julio de 2015
Saccion 8 | Notas a los Estados Financieros Julio de 2009 | Julic de 2015
Seccidn 9 | Estados Financieros Consolidados y Separados lulio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 10 | Politicas, Estimaciones y Errores Contables lulio de 2009 | Julio de 2015
Saccidn 11 | Instrumentos  Financleros Bdsicos v olros  temas
y12 refacionados con los Instrumentos Financieros Julio de 2009 | Julio de 2015
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Seccidn 13 | Inventarios Julio de 2009 ] Julio de 2015
Seccidn 14 | Inversiones an Asociadas Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 15 | Inversiones en Negocios Conjuntos Julio de 2009 | Julic de 2015
Seccidn 16 | Propiedades de Inversidn Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 17 | Prapiedad, Planta y Equipos Julic de 2009 | Julio de 2015
Seccion 18 | Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Julic de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 19 | Combinaciones de Negocios v Plusvalia Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 20 | Arrendamientos Julio de 2009 | Julic de 2015
Seccion 21 | Provisicnes y Contingencias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccian 22 | Pasivos ¥ Patrimonio Julic de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 23 | Ingresos de Actividades Ordinarias Julio de 2009 | Jutio de 2015
Seccidn 24 | Subvenciones del Gobierno Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 25 | Costos por Préstamos Julio de 2005 | Julio de 2015
Seccion 26 | Pagos basados en Acciones Julic de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 27 | Deterioro del Valor de los Activos Julic de 2009 | julio de 2015
Seccitin 28 | Beneficios a los Empleados Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccian 29 | Impuestos a las Ganancias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 30 | Conversion de Moneda Extranjera Julio de 2009 § Julio de 2015
Seccibn 31 | Hiperinflacion Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 32 | Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se

(nforma Julic de 2009 | Julio de 2D15
Seccitn 33 | Informacion a revelar sobre Partes Relacionadas Julio de 2009 | Julio de 2015
seccidn 34 ; Actividades Especializadas Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 35 | Transicidn a la NIIF para las PYMES Julio de 2009 | Julic de 2015

2.3 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por la compaiiia en la elaboracion de sus estados
financiaros son las siguientes:

2.3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectiva y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo {vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.3.2  Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas las costos de
transaccion atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

La compra 0 venta de activos financieros que requieren ka entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de Ia negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
comgpafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar.
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Medicion posterior

La medicion posterior de [os activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalia
a continuacion:

Activos financieros al vatfor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y Yos activos financieros designados al momente de su
reconocimiento inicial comeo al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contahilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

La compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2018 y 2017,

Preéstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafiia no tiene
tntencion de venderios inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su detericro crediticio.

Despues del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y [as
comisiones o0 los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacitn de 1a tasa de interés efectiva se reconoce comao ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compaiiia tiene en £5ta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar las cuales estan expresadas al valor de |a transaccién, netas de una provisién para cuentas
de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compaiiia tiene la intencidn y capacidad de
mantenerlas hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compaiiia mide las inversiones hasta su vencimiento a
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
dei vator,

El costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resuftado integral como costos financieros.

La compafiia presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del
2018 y 2017. (Ver Nota 5, Inversiones Financieras)
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Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable cton cambios en
resultadlos. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios
en las condiciones del mercado,

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y 1as ganancias o pérdidas no
realizadas se recongocen como otro resuftado integral en el patrimonjo en 13 reserva por activos
financieros disponibles para 1a venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compafia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2018 y 2017,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active b se
asuma una obligacion de pagar a un tercera la totalidad de los flujos de efectiva.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido despues
del reconocimiento inicial del activo {un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de perdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero de la compaiiia,
gue pueden estimarse de forma confiable.

2.3.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas las costos de
transaccian atribuibles a la adquisicidn v en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compaiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificades como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera, Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisianes
relacionadas con adquisician del financiamiento,
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Medicidn posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacién:

Pasivos financieros al volar razonable con cambios en resuitados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieras
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconpcen en el
astado de resultado integral.

Prestomos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos gque son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dad¢ de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracion tiene
la intencion de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente,

2.3.4 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo © al valor neto realizable, el que sea menor. E} ¢costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, & incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios v otros incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicion actual.

£l vafor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta.
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2.3.5 Propiedad, planta y equipas

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicién,
neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentados sobre las mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacién.

Cualguier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en la cuenta “"Superavit de revaluacidon”, excepto si 5e revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.,

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su preciao de campra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra ne reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacion. Bl precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el activeo, Dicho costa tambien
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre ¥ cuando 3¢ cumfplan con |0s criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantentmiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

A continuacién se presenta una descripcién de las estimaciones de vida (til para estos activos:

Afos
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de seguridad 10
Equipos de computacion y Software 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida Gtil v el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera, para
asegurar que el métoedo y el periodo de 1a depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de 1as partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo} se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara ef valor recuperable de tas mismos con su valor neta contable.
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Cualquier registro o reverso de una perdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segin corresponda.

2.3.6 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacidn acumulada vy cualquier pérdida acumulada
par deterioro del valor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicidn del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables gue recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales
¥ las rebajas; y cualguier costo directamente atribuible a Ja elaboracion del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicién menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o perdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconacen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo,

2.3.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacidn fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinerc en
el tiempo es importante, el monto de |la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un eventa pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compaiia, u abligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacian no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.3.8 Beneficios a empleados
Lorto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran comao un gasto
por el valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con carga a resultados
del afio y su pasivo representa el valor presente de la abligacidn a Ja fecha del estado de situacion
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financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.

La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidas de jubilacién patronal y desahucio en otros resultados integrales.

2.3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconacidos cuando se han transferido todos los riesgas y beneficios inherentes
a 10s bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafila v el monto del ingrese puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresas se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
tuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan y se registran en los periodos con 10s cuales se relacionan.

2.3.11 Impuesto a larenta

El gasto porimpuesto a la renta esta compuesto por el impuesta corriente y el impuesto diferido,
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonig, en cuyo caso €l
monto de impuesto relacionado as reconacida en otros resultados integrales o en el patrimeonio,
respectivamente.

Impuesto g lo renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacion financiera de la compaiia. Las tasas de impuesto a larenta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracion evalia periddicamente 1a posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se recanace a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspendientes {conocidas
coma diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias termporarias gue se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no
utilizade. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos v pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre 1a que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
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periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferides e cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre |a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuyo
procesa de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo que se informa.

2.3.12 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con arigen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elabaracidn de los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y 1a exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en (a experiencia historica y otros factores, incluyendg la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo 1as actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectdan sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de [as
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La elaboracion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracion:

Estimacion para cuentos incobrables de cuentas por cobrar comercioles y otras

La estimacidn para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras es
determinada por la Administracion de la compafiia, en hase a una evaluacidn de la antiguedad
de saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de 1os mismaos.

La provisién para cuentas incobrabfes se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Vida util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante (a vida util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar
que Ja vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de usa futuro de los activos.

La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
gue los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de

dichos activos no pueda ser recuperado.
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Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
atontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas supaosiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futurgps, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de 1as pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios £n
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el gque se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
tmparte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimacianes realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por fa correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba
de la siguiente manera:

31 de diciembre
2018 2017
Efactivo 468 ﬁ‘_%il
| Bancos (1) 135.853 182.112
Total 136.321 182.746

(1) Representan saldos en cuentas corrientes de bancos locales, 10s cuales son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

5 Inversiones Financijeras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el conjunto de inversiones fueron como indica lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
Inversiones 112.843,  207.061
{Tutal 112,849 207.061
Clasificacion;
Corriente 0 100.000
[ Na corriente 112.849 107.061
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia mantuvo inversiones financieras a plazo fijo en

Administradora de fondo Géneasis.

& Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1} 170.515 151.993
(-) Provision para cuentas incobrables 4.180 4,180
Subtotal 166.335 147.813
Otras cuentas por cobrar:

'Fu ncionarios y empleados 89.270 68.063
Anticipo a proveedores {2) 294.410 96.390
Otras 36.855 26.147
Subtotal 420.535 190.600
Total 586.870 338.413
Clasificacion:

Carriente £40.235 338.413
No corriente 46.635 -

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por

venta de metales.

(2) Corresponde a avances realizados a proveedores locales por la compra de metales y

mMagLuinarias.

7 Impuestos corrientes

7.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de

lo siguiente:
31 de diciembre
2018 2017
Activos por impuesta corriente:
Crédito tributario IVA 0 13.055
Retencicnes en la fuente de 15D 3.760 0

Total Activos por impuesto corriente

3.760 13.055

Pasivos por impuesto corriente:

lva por pagar 4.950 5.653
Retenciones en la fuente de iva por pagar 2.257 1.978
Retenciones en la fuente de impuesto ;Ia renta por pagar 2.757 4218
Impuesto a la renta pPor pagar 70.281 58.664
Total Pasivos por impuesto corriente 80.245 70.513
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7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacidon entre la utilidad o pérdida segun los estados financieros y el gasto por impuesto

a fa renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2018 2017

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 575.755| 511.810
(+] Gastos no deducibles 49,882 39.498
Utilidad (Pérdida): 625.637| 551.308
Impuesto a la renta causado 156.409) 121.288
Anticipo calculado 34.536 31.517
{-) Rebaja del saldo del anticipo pendiente de pago 0 8.495
= Anticipo reducido correspondiente al periodo auditado 34.536 23.022
Impuesto a |a renta reconocido en o3 resultados 156.409 | 121.288

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia, dentro de los plazos de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la dedlaracion de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios
anteriores. La compaiiia no ha sido fiscalizada en los dltimos 3 afos.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesta a la renta de la compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a (as utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impuesto a fa renta para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2018 es es
del 25%. No cobstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso de gque la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion; con una participacion directa, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Asi mismo, se aplicara [a tarifa del 28% cuando fa compafia incumpla con el deber de informar
la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del impuesto a la renta.
Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre gque en el
carrespondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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Anticipo de impuesto a la renta

El anticipc se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a |a renta del afo
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
delos ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no es susceptible
de devolucion, salvo casos de excepcion, En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al
iImpuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo.

8 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Materia prima (1) 359.329 697.157
Productos en proceso 7.775 9.703
Producto terminado {1) 1.175.334 762.524
Mercaderia en transito 0 125.089
Otros 26.027 32.482
Total 1.568.465| 1.626.955

(-} Deterioro acumulado por ajuste al VNR

Ajuste por VNR 41.731 56.672
Totales 1.526.734 | 1.570.283

(1) Corresponde a la adquisicidn local y del exterior de hierro, acero, aluminio, entre otros,

9 Propiedad, planta y equipos

Un resumen de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como indica
lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Activos fijos depreciables: |
Terrenos 127.096 180.557
Construcciones en proceso 277.188 270.227
Edificios 403,779 314,250
Instalaciones y adecuaciones 77.547 77.547
Maquinaria y equipos 1.108.963 953.505
Vehiculos 44.250 44.250
- Equipos de oficing 20.564 20.268
Muelsles y enseres 3.044 2.664
Equipos de computacidn 51.540 36.970
Equipos de seguridad 14.327 13.816
Repuestos 10.845 10.845
Total de propiedad, planta y equipos 2,139,143 | 1.924.899
{-) Depreciacion acumulada 868.004 744.248
Neto de propiedad, planta y equipos 1.271.139| 1.180.651




Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante el periodo 2018 fueron los

siguientes:
| ) Ventas Saldos al
5aldos al yio 31-12-
Costo historico 31-12-2017 | Adiciones | Reclasificacion| retiros 2018
Terrencs 180.557 - -53.481 - 127.096
Construcciones £n procesg 270.227 42.029 -36.068 - 277.188
Edificios 314.250 - 89.525 - 403.779
Instalaciones y adecuaciones 17.547 - - - 77.547
Maquinaria y equipos 953.505 155.458 - -| 1.108.963
Vehiculos 44,250 - - - 44.250
Equipos de oficina 20,268 807 -511 - 20.564
Muebles y enseras 2.664 380 -~ - 3.044
Equipos de computacidn 36.870 14.570 - - 51.540
Equipos de seguridad 13.816 - 511 - 14.327
Repuestos - 10.845 - - - 10.845
Total costo histérico 1.924.899 214.244 0 - 2.139.143
(-} Depreciaciones
Edificios 138.679 18.170 - 156.849
Instalaciones y adecuaciones 27.229 9.061 . - 316.290
Maquinaria y equipos 495.261 88.123 ~ - 583.384
Vehiculos 38.550 Q - 38.950
Equipos de oficina 11.016 1.555 - 12.571
Muebles y enseres 1.882 211 . - 2.094
Equipos de computacian 24.451 5.346 - 29.797
Equipos de seguridad 6.780 1.289 - 8.069
Total de depreciaciones 744.248| 123.756 . -|  se8.004
Prop, planta y equipos (neto) 1.180.651 1.271.139

.

10 Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activos intangibles esta conformado de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
Costo:
Software y licencias 36.493 32.189
Total 36.493 32.189

Corresponde a licencias de programas que utiliza Ja compaiia actualmente en sus actividades

administrativas cotidianas.

11 Activo por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activo por impuestos diferidos es el siguiente:

31 de diclembre

2018 2017
Activo diferido por jubilacién patrenal 7.120 0
Activo diferido por desahucio 1.889 0
Total 9.005 0
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12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2018 2017

Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores no relacionados locales 17.261 18.371
Subtotal 17.261 18.371
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar no relacionados locales 57.000 57.000
Anticipo de clientes (2) 65.340 67.306
less por pagar {3) 16.342 17.986
Otros 20.374 67.146
Subtotal 159.056 209.438
Total 176.317 227.809
Clasificacion:;

Corrientes 176.317 227.809

NO corrientes 0 0

{1} Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios 1os cuales no devengan

intergses,

(2) Corresponde a avances recibidos de clientes locales por la venta de bienes.

(3) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y

otros al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social.

13 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los préstamos de acuerdo a los registros cantables consistian

de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Garantizados al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 270.940 347.180
Total 270.940 347.180
Clasificacion
Corriente 138.814 108.696
No corriente 132.126 238.484
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Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de Ya compaiia, los que son valorizados al costo amortizado:

resor W Coniia (S Ot o e ettty Cortome ot

PFrodubanco | OPERE1075 | 16/05/2014 | 2670372018 | 9.76% 210.000 15.650 - | 15.650 -
Produbance | OP#2653991 | 23/08/2016 | 30/08/2020 | 9.76% 200.000) 141.882 - 4%.02% 92.857 534922 38.935
Frodubanco | OPR1415517 | 05/09/2017 | 16/08/2021 | $.76% 200 000 189.548 -1 44023 145 b25 54171 92.855
Produbanco | OP#1468567 | 09/01/2018 | Q7/07/2019 | 9.00% 200.600 - BO.OGD | 47.343 32.457 32121 336
SUMAN | 1,410.000 347.180 BO.OOO | 156.240 270.940 | 13%.814 | 132.126

Las garantias que respaldan el financiamiento son vehiculos y bienes inmuebles.
14 Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Beneficios sociales (1) 82.261 78.998
Participacion de trabajadores 101.604 90.319
Ingreso diferido (2) 181.905 205.215
Total 365.770 374.532

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldas, entre otros.

(2) La Compania realizd en el afo 2016 y 2015 un inventario completo en todas sus
instalaciones, encontrando items que no estaban considerados o se encontraban obsoletos.
La Gerencia ha incorporado esos items a su inventaric y ha reconacido un ingreso diferido.

15 Dividendos por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los dividendos por pagar a accienistas comprenden i0
siguente:

31 de diciembre

2018 2017
Dividendos por pagar 203.921| 370.197]
Total 293.921| 370.197|

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo pendiente de pago corresponde a dividendos distribuidos
de resultados de periodos anteriores.
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16 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo
siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Jubilacion patronal 156.358 127.026
Bonificacion por desahucio 39.505 30.978
Total 195.863 158.004

Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cadigo del trabajo, 1os trabajadores que por veinte afios 0 mas presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual par cada uno de los afios de servicia.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucic es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio.

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a US515.000.000, deberdn presentar el anexo de operacignes con partes
relacionadas y el inferme de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia (Ver Nota 20, Operaciones con partes relacioenadas).

17 Patrimonio
17.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 e} capital social es de 510.000 y esta constituido por 10.000
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de
U5$1.00 cada una las cuales otorgan un vato por accidn y un derecho a los dividendos.

17.2 Reserva legal

La Ley de Compafifas, requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
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distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de Ja compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

17.3 Otras reservas

17.3.1 Reserva por valuacion

Corresponde al efecto de los ajustes resultantes de la valuacidn realizada en afios anteriores, a
valores de mercado de edificios de propiedad de |a compafiia. El salde acreedor de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente.

17.4 Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas ¢ ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

17.5 Resultados acumulados

Efectos provenientes de la adopcidn de Niif.- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en 1a adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de ligquidacion de
{a compania,

Utilidades acumuladas.- Representan los efectos acumulados de utilidades vy pérdidas obtenidas
en aias anteriores v del afio corriente.

Resultados del ejercicio.- Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizada durante el afo en cursa.

18 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre de| 2018 y 2017, el resumen del rubre de ingresos se forma de la siguiente
manera;

31 de diciembre

2018 2017
Ingresos Operacionales:
Ingresos por actividades ordinarias 3.461.323| 3.291.946 |
Total 3.461.323 | 3.291.946

Los ingresos de la compafiia provienen grincipaimente de la venta de bienes,

31 de diciembre

2018 2017
Ingresos No operacionales;
Intereses ganados {1} 7.510 1.908
Qtros ingresos 1,905 2.715
Total 9.415 4.623
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{1) Comprenden intereses ganados por inversiones a plazo fijo.

19 Costo de operacion y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2018 y 2017, los costos de operacién y gastos por su naturaleza se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre

L

2018 2017
Costos de operacion 1.821.262 1.733.123
(Gastos de administracion y ventas 925.979 919.161
Gastos financieros (1) 46.138 42.156
Total 2.793.379 2.694.440

(1) Corresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones

financieras, a terceros y ¢ostos por servicios bancarios.

Un detalle de los costos de operacidn y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios
Promaocion y publicidad

(Gastos de transporte

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Gastos de arrendamiento
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios basicos
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

(Gastos varios

Sub-total

Gastos financieros

Comisiones bancarias
Intereses por financiamiento
Sub-total

Total de Gastos operacionales y financieros

Costos aperacionales
Total de Costos y Gastos

20 Saldos y operaciones con partes relacionadas

31 de diciembre

2018

b46.673
19.363
7.982
6.495
10.192
6.958
30.822
30.915
29.518
35.633
101.420
925.979

2017

696.304

13.465
5.544

1.630
8.556
8.290
45.805
43.379
13.121
28.03%9
55.024
919.161

8.818
33.338
42,156

961.317

1.733.123

2.694.4490

Durante el periodo 2018, 1a compafiia realizé las siguientes operaciones comerciales con partes

relacipnadas:
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Operaciones de egresos
Facturacion de honorarios

Relacidn

2018

- Crow Robinson Luis E.

Dividendos por Pagar:

(US Délares)

- Crow Robinson Luis

- Crow Delgado Martha

- Crow Delgado Laura

- Crow Delgado Luis

- Crow Delgadg David

- Hermanos Crow Salazar

Totales

Accionista 78,899

Relacion 2018 2017

(US Dblares)
Arcionista 221.458 | 290,058
Accionista 70.849 57.999
Accionista 1.614 614
Accionista 0 ald
Accionista 0 bl4
Accionista | 0 20.2598
293.921| 370.197

21 Hechos ocurrido después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros {29 de marzo
del 2019} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

22 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros par el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos el
29 de marzo del 2019 con la autorizacién de la Administracion de la compaifiia y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la
Administracion de la compania, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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