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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la lunta General de Accionlstas:
ACERIMALLAS 5.4,

Informe sobre la auditorfa de los estadas financieros
1. Opinddn

Hemos auditado los estados financieros de ACERIMALLAS 5.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efective por el
afo terminada en esa fecha, asi coma las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen da las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en
todos los demas aspectos importantes, la situacidn financlera de ACERIMALLAS 5.4, al
31 de diciembre del 2016, asi como sus rasultados y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de confarmidad con las Normas Internacionales de Informacicn
Fmanciera,

o Fundamentos de la opinidn

Muestra auditorfa fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria (NIAL Nuestra responsabllidad de acuerds con dichas normas se describe oon
mas detalle en |a seccidn Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los
pstados financieros de nuestro informe. Somos independientes de |a Compania de
conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica para Contadores emitidos por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades dticas gue son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, Consideramas que |la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficlente para proporcionar una base raronable para
nuestra apinion.

3. Otra informacian

La Administracion de ACERIMALLAS S.A., es responsable de la otra informacion, La otra
informacidn comprende la informacian incluida en el Informe anual 2 los acclonistas e
informe del Gerente General de |a Compafifa ACERIMALLAS 5.A., pero no Incluye los
estados financleros v el informe del auditor

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusidn de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra respansabilidad es
leer 1a otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacidén es materialmente
inconsistente con las estados financieros. Si con base en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusién de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacian, estamos abligados a informar sobre ese hecho, No tenemas observaciones
gue informar al respecto.




Responsabilidades de la Administracidn en Relacian con los Estados Financieros

La Administracitn es responsable de la preparacidn y presentacitn flel de los estados
financleros adjuntas de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del control interno que la Administracidn considere necesario para permitir
la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de ACERIMALLAS S5.A., de continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha vy
utilizando el principio contable de negocio en marcha, sxcepto sl la Administracion tiene
intencion de liguidar la Compafita o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista

Los miembros de la Administracidn son los responsables de supervisar el proceso de la
informacian financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en Relacldn con la Auditoria de los Estados Financieras

MNuestros objetivos son obtener una seguridad raronable de gue los estadoz financieros
&M 5U conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad pero no es garantia de gue una asditoria realizada de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria slempre detecte errares materiales cuando existan,
Las equivocaciones pueden surglr por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en su conjunto, puede espararse razonablementa que Influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios, basadas en los estadas financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro  juicio profesiomal ¥ mantenemos una  actitud  de
escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

s |dentificamos y evaluamos los rlesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflarmos y aplicamos procedimientos de
auditoria para respender a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar errores materiales debido a fraude es mds elevado que en el caso de
errores materiales debido & error, ya que el fraude puede Implicar colusion,
falsificacian, aomisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion del contral
interna,

s Obtuvimos un entendimienta del control interno refevante para la auditoria con &l
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las creunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaidia.

s Evaluamos |a idoneidad de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.




« Evaluamos la presentacion, estructura y conténido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financieros represantan las transacciones
¥ EVENTOS 'E':.H:I\I'-EEE‘I'EH.“.

Concluimos sobre lo adecuado de la utiliracidn, por la direccidn, del principio contable de
empresd en funcionamiento , basandondd en @ ewvidencia de auditoria oblenida,
conclulimos sabre 51 existe o no una incertidumbre material relaclonada con hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Socledad
para continuar como empresa en funclonambento, 5 conclulimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos |z atencitn &n nuestro informe de
auditoria sabre la comespondiente informacitn revelada en los estados financenos o, S
dichas revelaciones no son adecuadas, que expretemos una opinkdn modificada. Muestras
conclusiones se basan en |la evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuéstro
infarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
ia Sociedad deje de ser una empresa en funclonamiento,

Comunicamos 4 la Adminitracion de la Compafita respecto &, entre ofros asuntos, &l
akcance y o momento de realizackin de la avditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe Sobre otros Reguerimientos Legales y Reglamentarios
6. Informe Sobre otros Requisitos Legales y Reglamentarias

El informe de Cumplimiento tributaric de ACERIMALLAS 5.A., al 31 de diciembre del 2016,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separadp

C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-T66
Auditor Externo
26 de Abril del 2017




ACERIMALLAS 5.A,
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016, con Cifras Comparativas

al 31 de Diciembre del 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amdrica)

Motas
Activos
Activos Corrientes:
Efectiva v Equivalentes de Efectivo 4
Inversiones Financléras 5
Luentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar B
Inventarios 7
Activos por Impuestos Corrientes B
Total Activos Corrlentes
Activos No Corrientes:
Fropiedad, Planta y Equipo, Neto 9
Activos Intangibles 10
Otras Cuentas por Cobrar B

Total Activos No Corrientes
Total Activos

31 de Diciembra

2016 2015
220.145 205.357
5.153 131.518
326.091 351.274
1.455.482 1.226.156
13.440 13.064
I.ﬂz_u.lll 1.'.-}2_?.355
1.267.028 1.188.181
8.511 2511
o 31.872
1.275.539 1.228.564
3.295.850  3.155.933




Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes:
Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Fagar

Pasivos por impuestos Corrientes
Pasivos Acurmulados

Dividendos por Pagar

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Bancarias

Obligaciones por Beneficios Definidos
Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Otras Reservas

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivos v Patrimonlo

31 de Diciembre

[, - ? ___I'-"J
Laura Eru;)"'nﬂleg ado
Gerente General

MNotas 2016 2015
11 107.850 63.633
12 267062 255,544
B 45,290 55.453
13 448.710 592.417
1a 505433 ~ 370.556

1.424.345 1.337.603
11 157.531 84,844
15 140.977 123.75%
1'35_5!]3 208.603
1.722.853 1.545.2@_&_
17
17.1 10.000 10.000
17.2 . 4,911
i7.3 28.053 28.053
174 114.744 114, 744
17.5 6.067
17.6 = 1.4}14.133 l.iﬁl.ﬂlﬂ'
1572997 1.609.727
_3.195.350 _3.15_5.933
i il

—l d
Fatima Tutiven Lopez

Contador General

Las Notas Adjuntas son Partes Integrantes de Estos Estados Financieros.



ACERIMALLAS S.A.
Estado de Resultado Integral
Por los Aflos Terminados al 31 de Diclembre del 2016 y 2015
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Ordinarios
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Administracion y Ventas
Utilidad (Pérdida) Operativa

Ditros Egresos

Dtros Ingresos

Utilidad (pérdida) Antes de Participacidn
de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta
Utilidad Neta

Otro Resultado Integral:

Partidas que No se Reclasificardn al Resultado del Periodo:

Pérdida (Ganancia) Actuarial por Beneficios Definidos
Total Resultado Integral del Ao

_Jﬂﬂmt?
aura Crow elgado

Gerente General

Motas

18
19

19

20
20

13
8.2

31 de Diclembre

2016 2015
2.850.164 3.938.458
1.331.972 2.314,563
1.518.192 1.624.896

L _—
G938.574 1.049.513
579.318 37/3.383
20,068 23.004
16.707 10.610
575.957 562.989
86.394 £4.448
109.675 111.370
379.B89 367.171
6.067 -
385.956 367.171
]
[

—Fitima Tutiven Lopez

Contador General

Las Notas Adjuntas son Partes Integrantes de Estos Estados Financieros.




ACERIMALLAS S A
Estado de Cambsios en of Patrimonio
Por & Afio Terminado of 31 de Diciembre del 2016
Con Cifras Comparativas ded afla 2015
[Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

 Resultados Acumulados |
- Aporte Adopcitn
al Resorva  Otras
Eillft Futura ORI | Primera Ver | Resultados | Patrimonio
Social o Legal Reservas
Capitaliz. NIIF i
Saldos al 31 de Diclembre del 2015 10000  ASH 28053 1ATM - 61838 1513857 L609.77
Correqcion de Efrores Afos Anteriore 2 - " X ien 1671
Recriliaeidn de Capita - 4511} 4511
Pérchds (Ganancia) Actuanial ’ : L0&T . . E067
Dctritmenon de Devidendos (421.445) (421448
Rewitads integral del Afa - . _ = ITS BREY 175, B89
Saldos al 31 de Diclembre del 2006 10,008 - 28053 114744 6.D6T (61.838) 1475571 1570987

F ]
S - J i
Ltk B T
Laura Crow Delgado =“Fitima Tutiven Lopez
Gerente General Contador General

Las Notas Adguritas won Partes integrantes de E4bos Estados Financienos.




ACERIMALLAS 5.4,
Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Con Cifras Comparativas del Ano 2015

(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
Flujos de Efectivo Proveniente de {Usado en) Actividades de Operacidn:
Recibido de Clientes 2.828.714 3.978.484
Pagado a Proveedores v Empleados _{2.434.508)  [3.170.800]
Efectivo Generado por las Operaciones 354, 205 BOV.6E4
Intereses Cobrados 6.531 5845
Dividendos Pagados [223.594) {223,885}
Intereses Pagados (12.337) [15.503)
Impuesto a la Renta Pagado _(91.155)  {153.083)
Flujos de Efective Proveniente de (Usado por) Actividades de Operacidn: 73.610 411059
Flujos de Efectivo Proveniente de [Usado en) Actividades de Inversidn:
Adquisiciones de Propledades y Equipos (192.273) (406879
Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Inversion (192.273) (405.879)
Flujo de Efectivo Proveniente de [Usado en) Actividades de Financlacidn
Recibido de Préstamos a Largo Plazo Bancario 200,000 -
Pago de Préastamos a Largo Plazo Bancario {66, 549] (63.633)
Flujo Neto de Efective Proveniente de (Usado en) Actividades de Financiacion 133,451 163.633)
Aurmento | Disminucidn) Neto en Caja y Bancos 14,738 § 29453}
Efectivery Egqulvatente de Efective al Inicle del Afo 205357 264810
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Afto 4 220.145 205.357

e AN A

" Fitima Tutw'erl i.ﬁpe:

Laura Crow Delgad

Gerente General Contador General

Las Notas Adjuntas Son partes Integrantes de Estos Estados Financieros.




ACERIMALLAS 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Amdrica US5)

1. Infarmacidn Genaral

ACERIMWALLAS 5 4. inicid sus actividades of dieciocho de febrero del dot mil cuatro, en &l cantdn
Guayaquil. El objeto social de la Compalfits es la fabricacion de articulos de hierro, BCer v
aluminip. Adicionalmente la venta al por mayor y menar de metales

La informaciin contenida en estos estados financieros e5 responsabilidad de la Adminkstracian
de la Compania.

A criterso de la Administracion, no exisie en estos momentos ninguna situacion gue pueda
afectar el giro del negocio.

La Informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos aifios, 5 Como skgue

i indice de
SldeDicembre | Infladin Aousl

| 2016 1,12%

| 2015 3,405

' 2014 3.70%

Las acciones de la Compafila estan distribuldas de la siguiente manera:

) Accionistas Hacinnalida:_l! gt Accliones _r__-ﬁl_gi"ﬂr

1 Copropietario - Ecuador 600 | &0
Crow Delgado David Xavier Ecuador 1.250 1250
Crow Delgado Laura Del Rocio Ecuador 1.250 1. 250
Crow Delgado Luis Enrigue Ecuador _B50 650
Crow Delgado Martha America Ecuador | 1.250 1.250
Crow Robinson Luis Enrigue | Ecuador | 5.000 | 5.000 |
10,000 | 10.000

2. Resumen de las Principales Politicas Contables:
1.1 Bases de Preparacion y presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos <& presentan en Ddlares de Estados Unidos de América gue &3
la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de presentacion de la Compafiia

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas o acuerdo
con la Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASE por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del
2016




La preparacion de los estados flnancieras conforme a la Normas Internacionales de Infoermacion
Financiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracidn de la Compafila gue ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de sus politicas
contables. En la nota 3 e revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efective y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses), Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor

2.3 Instrumentos Financieros

2.3.1 Activos Financleros

Reconocimiento y Medicion inicial

Las activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos

atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro de
un periodo de tlempo establecido se reconocen en la fecha de negociacitn, es decir en |a fecha
en ia gue la Compafia se compromete a comprar o vender el activo

Los activos financieros de la Compalfila incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas par cobrar a partes relacionadas ¥ otras cuentas por cobrar,

Medicidon Posterior

La medicién posterior de los activos financieres depende de su clasificacién, tal como se detallz
a continuacion:

Activos financieros al valor razanable con combios en resultados

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en estado de
situacion financlera por su valar razanable ¥ los camblos en dicho valor razonable son
reconocidos camo ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta Activas financieras al valor mzonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2016 y 2015

Préstamos ¥ cuentos por cobror

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, cuyos cobros fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuanda la Comparia provee bienes
o servicos y dinero directamente a un dewdor sin intencion de negociar fa cuenta por cobrar

Despues del reconocimisnto inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interes efectiva, menos cualguier deterlora del valor. Las cuentas por
cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amartizada,

La Compafia tlene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales estdn expresadas al valor de la transacclon,
netas de una provision para cuentas de incobrables cuando es aplicable.
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fmversiones a ser mantenidas hasta su vencimienta

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, s& miden al costo amortizada utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del walor. Las inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento se registran a su valor nominal que es el equivalente a su
costo amortizado

La Compafia no presents inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diclembre
del 2016 y 2015,

Activos financleros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonic v de deuda
Despuss de su reconocimiento inicial, a2 valor razonzable, las ganancias o perdidas no realizadas
S8 reconocen comao otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por actlvos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja

La Compafila no presenta activas financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2016y 2015.

Baja de Actlvos Financleros

Un activa financhero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

7. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b, Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la tatalidad de los flujos de efectiva,

Deterioro de Activos Financleros

Un activa financiers o u grupo de activos financleros se consideran atectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) y si el evento de perdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la Compafiia,
fque pueden estimarse de forma confiable,

Al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, no se han determinada indicios de deterioro de activos
financeraos,

2.3.2 Pasivos Financieros

Reconocimiento y Medicacion Inicial

Tados los pasivos financieros se reconocen inicialmente par su valor razonable y, en el cazo de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los
costas de transaccian directamente atribuibles.

Los pasivos financleros de la Compafiia incluyen proveedares y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras

Los pasivas financleros se reconocen cuando la Compadia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos gque la Compania tenga el derecho rrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
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financiamienta se reconccen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adguisicion del financramientao,

Medicidn Posterior

La medicidon posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion;

Pasivas financieros al valor raronable con combios en resuitadas

Los pasivos linancieros al valor razonable oon caxmbkos en resuttados incluyen pasivos financleros
mantenidos para negociar ¥ pasivos financieros decsignados en el momento de su reconociendo
iniciar al valor raronable con cambios en resyltacos.

La Compafiia no thens pathvas inancieros al valor razonable con camblos en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015

Prestomos y cuenios por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras. Después del reconcomiendo inicial, los
prestamos ¥ las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés afectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integrales cuando los pasivas
se dan de baja, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adguisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva como costo financiero @n el estado de
resultados integrales.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando |z obligacidn especifica en el correspondiente
contrato haya sido pagado o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero ewmistente es reemplatado por otro proveniente del mismo
préstamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sl las condiciones de un pasivo
existente s¢ modifican de manera sustancizi, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
original y el reconocimiento de un nuevo pasive, la diferencia de los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultado integrales.

Compensacién de Initrumentos Financieras

Los activas y pasivos financleros se compensan y el monto neto s& presenta en el estado de
situncicn financlera, cuando fe tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia tene |a
intencidn de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamenta.
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2.4 Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, al menor,
excepto importaciones en transito que se registran al costo, El valor neto de realizacidn se
determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacion y venta,

El inventario de materia prima, materiales de empaque y otros suministros se registran al costo
ge compra y ef inventano dé proguctos terminados y trabajy en proceso incluye Costos de
materiales directos, mano de obra y una proporcion de costos de manufactura basados en la
capacdad operativa de la planta.

La estimacidn para obsolescencia de Inventarios es determinada por la gerencia de la Compafia,
en baze a una evaluacian de la antlgiedad del inventario,

2.5 Propiedad, Planta y Equipos

La propledad, planta v equipo se encuentran valorados al costo de adquizicion, menod |a
depreciacién acumulada ¥ menos las posibles pérdidas por deteriorno de su valor. Los termenos
¢ registran en forma independiente de lzs instalacionss de inmuebles en gue puedan estar
atentados sobre los mismos v & entiende que tiene una vida til indefinida, y por lo tanto no
Lon objeto de depreciacion

El costo indcial de la propledad, planta v guipos comprende su precio de compra, Incluyendo
aranceles e Impuestos de la compra no reembolsables v cualguier costo necesarlo para poner
dicho activo en operacien v, @n el caso de activos que califican, &1 casto de financlamienta, El
préecio de compra es el Importe total pagado y el valor razonable de cualgquier otra
contraprestacidn entrega para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembaolso
relacipnado con una mejora sustancial y el costo incurmndo en reemplazar partes de |ag
maguinarias y equipos, sempre v cuando s& cumplan con o critenos de reconocimento,
caitqmnd{;s.e 21 vakor en hibros osl :umpﬂmnte que 58 TEE‘I"I'IP'!IJ. Los costos de reparacean y
mantenimiento rstinarios son reconoCidos Como gastos segun s& incurnen

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyenda linealmante el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada,

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo v, sl
procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util
estimada de ios blenes, que 1on

=

Edificios ' T
| instalaciones y Adecuaciones | L
Vehiculo =—————- E
Maquinaria y Equipos | =
Equipos de Oficinas - 24
mMuebles v Enseres 10
Equipos de Computacidn ' e— 3
Equipos de Seguridad . S
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El valar residual de estos activos, la vida Otil v el método dé depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados s fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar gue e meétodo v ¢l periodo de la depreclacion sean consistentes con & benaficio
eLonomico v las expectativas de vida de las partidas de propledad, planta y egulpo,

Un componente de propiedad, planta v equipos o cualguler parte significativa del mismo
reconocida iniclalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera oblener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de 1a
venta y el importe en libros del activa) s incluye en el estado de resultados integrales cuando
s da de baja el activo

A la fecha de ciarre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su vabor neto contable
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de asta
comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

2.6 Deterioro de Activet no Flnancieros

La Compafia evalia a fin de cada afo si existe algan indicio de gue ef valor de sus activos no
financieros se ha deteriorado. 5 existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado o0&l Imporie
recuperable del activo, El Importe recuperabie del active &3 &l mayor entre su valor razonabile
menas los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivos que sean largamente independientes de atros
activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activoe excede su importe
recuperable, s considera que o activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivos futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja ia evaluacidn actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riespos especificos del activo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios
del tipo operativo o econdmico gue indiguen gue el valor neta registrado como propiedad,
planta y equipos, no pueda ser recuperado,

2.7 Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacién presente {legal o
implicital como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable dei importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para refleiar la mejor estimacidn gue se detenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisidn es el valor presente de los gastos
gue 5& esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
suieta a la ocurrencla o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligacidn presunta
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
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2.8 Beneficios a Empleados
2.8.1 Pasivos Corrlentes por Beneficios a los Empleados

Comprende la porckon cormiente de los beneficiosa los empleados, que son todas las formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cembio de ks servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como:

la} Participacion rabajadores por pagar del ejercicio.
(b} Obligaciones con el IESS

{c} Jubilacién patronal

(d) Otros pasivas carrientes por beneficios a empleados

1.8.2 Pasivos no Corrientes por Beneficios a los empleados: Jubilacion Patronal y
Bonificacion por Desabucio

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienced y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otra resultado integral en el periodo &n
el que surgen. Bl reconocimiento de kas ganancias vy pérdidas actuariales en otro resultado
integral s reflejan inmedntamente en bos resultados acumulados v no son reclazificadas a la
utiidad o perdida del perodo

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el
pericdo en el gue ocurren.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son recanacidos cuando se han transferido todos los resgos v bensficios inherentes
a los bienes entregados v e probable que los beneficios econtmicos asociados a la transaccion
fiuyan a la Compafila y el monto del ingreso puede ser medido oonfiablements,
independientemente del momento en el que ¢l cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiclones de cobro definidas

contractualments y Sin inclulr impuestos nl arancees

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando [0S riesgos
significativos v las ventanas Inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprada, lo cual ocurre por o general, al momento de la entrega de los bienes,

210 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
£ Que S& pagan y 58 registran en los penodos con &l cuakes e relacionan

111  impuestos
Impuesto a la Renta Corrlente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como ef importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta es calculado
sobre'la base de la Informacidn financlera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y




regulaciones fiscales empleadas en ¢l célculo de dichos importes son las gue estdn vigentes a la
fecha de cierre de cada afio

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

2.12 Compensacion de 5aldos y Transacciones

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy pasivos, ni los
ingresos y gasios, salvo en aguellos casos en bos que la compensackdn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresas o gastos con arigen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intenclidn de liguidar por su
importe netc o de realizar el actlve y proceder al pago del pasive de forma simultanea se
presenta netos en las cuentas de resultados:

Los estados financieros al 31 deé diclembre de 2016, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

3 Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacion de o3 édtados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones gQueé
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a lod estados financieros. Las estimaciones ¥ julcios son continuamente
evaluados y estdn basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo |a expectativa
de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre I3 base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y clrcunstancias a la fecha de
preparacidn de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las

gstimaciones inclubldas en los estados financieros

La preparacion de loi estados financieros incluye lod siguentes crilemos y eslimaciones
utilizadas por la perencia:

Estimacion para Cuentas Incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por
la gerencia de la Compafila, en base a una evaiuacion de la antigledad de los saldos por cobrar
v |z posibifidad de recuperacion de los mismos,

L3 provision para cuentas incobrables se carga a bos résultados del afio y las recuperaciones de
Cuentas provisiones & acrediton a otros ingresos

Vida itil de Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Otll estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida 0tll de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
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en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambilos en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida utll de las activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalments en las

proyecciones de usa futuro de los actlvos,

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones, a los cambios en las
normas tributarias y al monto v la oportunidad en gue s& genera el resultado gravable futuro.
La Companiia calcula provisionegs, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las ingpecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El
importe de efas provisionss se base en varios factores, tales como la experiencia ¢n inspecciones
tributarias anteriores en caso de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compania y $us asesores legales. E3as diferencias o
inteérpretacidn pueden surgic én una gran variedad de cuesiiones, dependiendo de las
cireunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafia

Dbligaciones por Planes de Beneficios a Empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn v desahucio se determina mediante
valuaciones actuariabes. Las valuaciones actuariales Implican varias suposiciones gue podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacion de [a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, kos indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debida a la complejidad de |a valuacién,
las suposiciones subyacentes y su naturalezs de largo plazo, las obligaciones por beneficios

definldos son extremadamente sensibles a los cambios &n estas suposiciones,
Todas estas su pociones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tazas de interés de los
bonos de Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan
a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Bl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por &l instituto Ecuatoriand de Seguridad Social (IES5) segun RO, No. 650 del 28 de agosto o8
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones s basan en jos indices do inflacion Tuturos
esperados para el paks.

Provislones

Debido a lad incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
impore de las provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de Llas estimaciones realiiadas.

La determinacién de [a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolios que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a ta fecha del periodo sobre @l cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales coma asesores legales y consuitores
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4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre el efective v equivalente de efectivo fue como indica lo siguiente;

31 de diciembre
* 2016 2015
Efectiva 470 1.0632
Bancos (a) 219.675|  204.295 |
Total _ 210.145 205.357 |

{a] Representan saldos en cuenta corrlente, la cual no BEners Intereses ni thene restricciones
Dars Su uso

5 Inversiones

Al 31 de diciembre el conjunto de Inversiones fueron como indica lo siguiente;

311 de _quE_EﬂhrE

/ 2016 2015
Inversiones = ___ 5-153, LTJE'!B
Total 0 131.518

Clasificacion

| Corriente (a) 5153 131518

| No corriente | o| 0|

vl L —_— ] - S

al Al 31 de Diciembre del 2016 la compafiia mantuvd inveérsiones bancarias a plazo fijo por
55.153

& Cuentas por Cobrar Comerclales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diclermnbre las cuentas por cobrar comernciales y otras cuentas por cobrar fueron como
indica lo shguiente:
31 de diciembre
2016 2015
Cuentas por Cobrar {_I_:_l_r_lmciilu'.

182299 | 160,848
11098 4752

!i’:wnh-a no Relacionados Locales (a)
b —
|-} Provisidn por Incobrabilidad

P )

| Subtotal 2 — 171.200  156.0%

‘Otras Cuentas por Cobrar: = .

| Funcionarlos y Empleadas e | 52.612 | 86.621 |
|.ﬁ.nilcl_pn a Proveedores (b) _ 85.417| 111.117 |
| Por Cobrar SRI 1 0| 18568

e | 16862  10.744

Subtotal | 154891  227.050

Total - | 326091 383.146




_Eslflca:ién:

351274
31.872 |

Corrlenta 326.091
Mo Corrie nte i}

(3) Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de blenes de hasta 180 dias
¥ N0 generan Inlereses,
{b) Anticipos a proveedores representan anticipos por compra de blenes y servicios,

7 Inventarios

Al 31 de diciembre las Inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciem h!'"E'_

- — 2016 2015
Materia Prima 571.836|  322.004|
Productos en Proceso 62.312) 63792
Suministros y Materiales B  7an 0|
| Producto Terminado 772.434 759,691
Mercaderia en Transito i ] 32-1335 107.489
Otros )  2s211] 29852
|Subtotales 1.521.252 ! 1.282.828 |
l_-]l Deterlorn Acumulado por Ajuste al VMNR:
i_aj_u_st_e por VNR | B5.770| 56672
Totales 1.455.482 | 1.226.156 |

8 Impuestos corrlentes

8.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre |os actives y pasivos por impuestos corrfientes consistian de lo sigulente:

31 de diciembre
2016

2015
Activos por Impuesto Corriente:
| CréditoTributariova [ 13aa] 130w
|_Total Activos por Impuesto Corriente 13.440|  13.064]
Pasivos por Impuesto Corriente:
| Impuesta al Valor Agregads - Iva por Pagar o]  27.427]
| Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta por Pagar 3.533 1.566
| Retenciones en la Fuente Iva por Pagar 2388 2 3.571
Impuesto a fa Renta por Pagar 39.368| 20.889
Total Pasivo por Impuesto Corriente | 45290 55453

8.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacion entre la utilidad o (Pérdida) segin los estados financieros y el gasto par
impuesto a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:
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2016 2015

Ut n.‘:a_-ﬁl—;:'i:né rdida} Antes de impuesto a la Renta 489.563 | 474,540
(+) Gastos no Deducibles B.957| 10994
Utilidad {Pérdidal: 498.520| 485.534
Impuesto a ia Renta Causado 109.675| 111.370
Anticipo Calculado . 37.498| 47.909

| Impuesta a la Renta Reconocida en los Resultados lﬂﬂ__E-Z-'ET 111_3'.-'I}|

31 de diciembre

2016 2015
Pago de impuesto a la renta:
Saldo al principio del afio 20.889 72 602
(+} Impiesto Causado 109.675 111.370
i~} Saldo al Final del afio _ 39.369|  20.889
Pago Realizada 91.195 163.083

Situacion Tributaria

e acuerdo con disposiciones |egaies, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de fa Compafiia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partlr de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la
renta, slermpre v cuando haya cumplida opartunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de anos
anteriores, La Compafia no ha sidao fiscalizada en los ditimas 3 afios.

9  Propledad, Planta y equipo

Al 31 de diciembre Ia propiedad, planta y equipo consistia de lo sigulente:
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Saldios ol ARD 016 i Saldoy sl
ALl 15 Adicionas Bevel Reclasit Baies ERE. 151

ALTINGS FUCE [ICOSTO

Tarrenos 1R0.557 1H0. 557
COonLTruccionss B procEEo 167,709 9. 269 L T06.978
Eelificins §i4.250 - Bl 250
I Lelacionsd i y Adecua i) &% 5032 20045 a7 547
Vehiculos a4 750 44 250
Baguinarias v Eguipos A4 538 63.968 AN 06
Eejuipos de CHlcina 1A.BTH ' L | 1% BeS
MWuebles vEEnsofes 2 .6R4 - . .664
Lguipos de Computacion 12075 21 075
Cowipos de Seguridad 11,816 13816
Agpusstos _B.Tay = E g a7
TOTAL COSTO ACTIVO FLO 1. TikE.9BE 193.173 . = 18909 259

CEP. ACUIM ULA DA ACTIV DS ELIOS dl-dic-15 Adiclones Beval Reclasif, Bajas 3)-dig-16

bR Cins 110395 14 143 124 537
IRstalacone s y Sdecuacong 10 389 }. 18 168
Vahiculos §5.000 1. %02 A D2
Maguinarias v Loulpoa 130505 EQ. 579 da11.164
Equipos de Cfcing T ETR L, ray . - 9475
Musbles ¥ Emigres 1.47% 4048 1.673
Cauwipds da Computacion 18767 R 22 650
Equipos de Ssguridad e 4. 197 1. a0 - 5537
TOTAL DEP. ACLIM. ACT. FUDOS S18 BOE ll..l._isi - = 612231
VALDR NETD ACTIVDS FUDS 1.108.181 - - - = 1..]‘1_.&_

10 Dtros Activos

Al 31 de dickembre los otros acthvos fueran como indlca lo siguisnte;

31 de diciembre
= 2016 2015
Intangibles — - |____n.51_1_ _ BS11 |
Total = =—= =5 b n.qu_ 8.511
Clasificacidn;
E"{..ll.‘ﬂ ente == “ U
_ Nocorriente ] Eam 8511 |

Correspande principalmente a adquisicion de software-sistema contable e informatico.

11 Obligaciones Bancarias

Al 31 de dickembre bos préstamos de scuerdo 2 os registros contabies conssian oe o sigusenie:

31 de diciembre

2016 2015
Garantizados al Costo Amortizado:
Préstamos Bancarios

265381  148.477]

Clasificacion:
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Corrientes | 107.850| 63633
No corrientes | 157.531 | 24,844 |

Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamas y obligaciones
financieras de la Compafila, los que son valorizados al costa amartizado.

3¢ de dickembre 11 de didemire
e s 2016 FITE

Fisthia Fixtha Twia Walkai | g i Walksr Irmgarts & e M
ACREEDOR Concasite  Meechmienln Inteedi somindl  (Bros  sominsl Rres  Comieete  comiemie  Coriests  Cosrhents
[FIRAS DERAS LOCALES
||Jf|H|:ﬂ"H':DI.IEﬂr-l'.'i"L"P-!!-'.:Ii'!| lli,'l_".ls.'!l]:l- TR IOLE [ LTEN 21000 TRIA0 10000 13R.55] 63.59% | 15650 53:690 i1-1.=3-l-l-I
[IANED BRECUBARCD DPIES 351 aamenne | nmaaes | s | w0000 | 186141 e sdlan :
(suman wrese| Lrsn] siss | maM

En el mes de Agosto del 2016 la Compafila recibid préstamo financiers focal por el monto de
5200.000 a 48 meses de plazo con la tasa de interés del 9,76%. La Compafia ha entregado
garantias que consisten en vehiculos y bienes Inmuebles,

12 Cuentas por Pagar Comerclales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron coma
indica lo siguiente:

31 de diciembre
2016 015

Cuentas por pagar comerclales: . -
Proveedores no Relacionados Locales (a) 30.193 | 12.514
Subtotal B S 30.193 |  12.514
_Otras cuentas por pagar:

Cuentas por Pagar Relacionadas Locales (b) 24.419 | 60.413

Cuentas por Pagar no Relacionadas 57.000 57.000

Antlcipo de Clientes 139133 110207
[Aperesy Préstamos lnss 16.317| 15.404
 Subtotal 236.B69 243.030 |
| Total 267.062|  255.544

Clasificacion: B
| Carrientes 267.062| 255.544 |
| MG Corrientes . o o |

3] Lascuentas por pagar proveedores no devengan intereses,
Ib) Ver Nota 21.1 Operaciones con portes relocionodas.

13 Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre fos pasivos acumulados consistian de lo siguiente:
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i:l: |_i: ﬂ:ill‘l_‘l_-_hl'ﬂ

2016 2015

| Beneficios Sociales | 72867| 69367
Participacion de Trabajadores . gy e
Ingreso Diferido (a) 288,993 | 433.60 I
Total 448.710| 592.417

{a} La Compania realipd en & afo 2006 y 2015 un inventaric complefo en todas Sus
mstalaciones, encontranda items gue no estaban considérados O 5& encontraban obsoletlos
La Gerencia ha incorporado @505 Mems a su inventario v ha reconocido un ingreso diferido

La Compafia disminuye [a provisidn y reconoce el ingreso an la medida que venden los items
incorporados al inventario,

14 Dividendos por Pagar

Al 31 de diceemnbre los dividendos por pagar a acclonistas conzistian de lo sigukente;

31 de diciembre .
== 2016 2015
| Dividendos por Pagar _ 555433 370.556
Total | 555433  370.556 |

Durante el periodo 2016 se distribuyeron dividendos de resultados de periodos anteriores 2013

15 Obligacidn por beneficios definidos

Al 31 de diciembre ta obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
lubilacign patronal | 109.226 116470 |
Bonificacén por desanuco s yam

L 140977 | 123.759

lubilacién Patronal

D¢ acuerdo con el codipo del trabajo, los trabajadores gque por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o Interrumpidos a ta Compafila, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de fa jubilacidn que les corresponde a su condicidn de afillados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Bonificacidn por Desahucio

De acuerdo con el Cadige de Trabaje, en los casos de terminacion de la reiacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagara a los trabajaderes
el 25% de la dftima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.
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La siguiente tabla resume el movimlenta dé la provisidn v los componentes del gasto neto por
jubilacion patrenal v desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estada de situaclon financiera.

Jubllacidn Patronal | Desahucio
2016 2016

Salda al principio de afio llﬁ.ﬂg T285
Costo neto del periodo 22.006 3812
Beneficios pagados = [4.544]
| Ajuste al pasivo de afios anteriores 91.117 A6.BRS
Pérdida {Ganancia) actuarial (120.367) [23.705]
Saldo al fin de afio = 109226 | 31.751 ©

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definldos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuano
independisnte.

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio,

16 Precios de Transferencia

Do acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condicianes, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los L1553
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aguellos
contribuyentes en un monto superior a los US515 millanes, deberdn presentar adicipnalmente
al Anaxo, el informe Integral de Precios de Transferencia,

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas con partes
relacicnadas no superaren el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia (Ver Noto 21.1 Operaciones con partes refacionadas),

17 Patrimonio
17.1 Capital Social

Al 31 de diciembre el capital social consiste de 100 acciones ardinarias con un valor neminal
unitario de 55100, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un velo por accion y un
darecho a los dividendos.

Capital en
Mumero de valores
acclones uss
) [US Ddlares)
Saldo al 1 de enero del 2015 10.000 10.000
Aumentao de Capital |
Saldeal 31 de diclemnbre de 2015 10.000 10.000
Aumento de Capital (1) .
| Salido 3l 31 de diciembre de 2016 10.000  10.000 |
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17.2 Aporte Para Futuras Capitalizaciones

Representa apores de acclonistas, que seran utilizados en el future para incrementar el capltal
social de la Compatia, Con fecha 30 de MNoviembre del 2016 mediante Acts de Junta de
Accionistas e aprobd rescillacidn de aumento de capital ¥y devolver a la cuenta de pasive
Dividendos por Pagar Acclonistas el valer resciliade.

17.3 Reserva Legal

La Ley de Compafifas, requiere gue las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menas el 10% de la utilidad neta anual, hasta iguatar por la menos el 50% del capital social de la
Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto @n el caso de liguidacion de |a
Compania, pero puede ser utllizada para aumentos de capital o para cubrir perdida de
DEeraciones.

17.4 Otras Reservas

17.4.1. Reserva por Valuacidn

Corresponde al efecto de los ajustes resultantes de la valuacion realirada en afios anteriores, a
valores de mercado de edificios de propiedad de la Compafiia. £l saldo acreedor de esia cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalirzado total o
parciaimente,

17.5 Otros Resultados Integrales

La Compafiia registrd las Pérdidas (ganancias) actuarfales dictaminadas por un actuario
independiente y de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad # 19,

17.6 Resultados Acumulados

Comprenden partidas de ingresos y gastos {incluyendo ajustes por reclasificacion), de ejercicios
fiscales anteriores y el actual, gue no se han reconocido en el resultado del periodo tal como o
requieren o permiten clertas normas contables.

17.6.1 Efectos Provenientes de la Adopcion de Niif

Incluye ios valares resultantes de los ajustes ariginados en la adopcldn por primera vez de |as
MIIF. El saldo sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditime ejercicio econdmico concluldo, sl las hublere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafila,

18 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre o4 ingresos por actividades ondinarias fuenon como ndica o guiente

31 de diciembre

2016 2015
Ingreso Proveniente do las Ventas Locales 2.815.709|  3.871.980 |
Ingresos Provenientes de |a Prestacidn de EEr'-'n:lm 34455 2 67479
Total 1.850.164 | 3.939.439
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19 Costo vy Gastos por su naturalera

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron comao indica
0 Sigulente:

31 de diciembre

2016 2015
| Costo de Ventas | 1331972 2314563
| Gastos de Administracidn | 491.5675 | 547 653
Gastos de Ventas T | 447.193 | 01 B0
Total 2.270.846 3.364.076

20 Otras ganancias [ (pérdidas) en resultados

Al 31 de diclemnbre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueran coma indica
lo slgulente:

_11 _de diclembre

2016 2015
Otrod ingresos:
intereses Bancarios 6.531 5.846
Otros Ingresos - . 10.176 | 4,764
| Total - 16.707 10,610
(-) Otros Egresos o —
| Intereses Financieros Pagados (a) | 12337 15503
| Comisiones Bancarias | 1M 7.501 |
Total 20.068 | 23.004

ja) Corresponde 2 Intereses por préstamos a Instituciones linancieras locales

21 5aldos y Operaciones con Partes Relaclonadas

21.1 Dperaclones Comerclales

Durante el periode 2016, la Compafita realizd las sigulentes operaciones comerciales con partes
relacionadas:

DPERACHOMNES DE EGRESDS Relacign [US Dblares]
Facturacion de Hanorarios 1 L

| = Crinw Robinson Luis £ | dcelonlsts da la Cornpafiia | 64,464 |
DOPERACIONES DE PASIVOS

Distribucitn ge Dividendos - :

E » Crome Robinson Luks £ Acoinista de la Compafia 210.723

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ef que s& informa
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Relacién 2016 _2'!3_15
[US Dolares)

Crow Robinson Luls £ Acckonista de la Compafis | 424266 | 337.588
Totales = 3 424266 | 33T75ER |

21 Administracion de Riesgos Financieros

La Administracidn de la Compafia s la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimienta
a |as politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafila revisa regularmente las politicas v
sisternas de administracidn de rlesgo a fin de que reflejen los camblos en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinario y
constructive, en & cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

22.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado &% &l riesgo de gue el valor raronable o los flujos de efectivo futuros de un
imsirumento financiers fluctien debido a combsos en los precios de mercado. En el caso de fa
Compafiia, los precios de mercado comprende el riesgo de tata de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras gue
devengan Intereses y los depdsitos en los bancos.

22.1.1 Riesgo de Tasa de Interéds

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumenta financiero fluctuen debido 3 los camblos de la tasa de Interés de mercado,
La exposicidn de la Compafiia al riesgo de la tasa de interés se relaciona principalmente con las
obiigaciones de deuda a largo plazo con tasas de interés fijas.

Z2.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito &1 el fesgo de gue una de las partes de un instrumento financiert CaUSe una
perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y 3# origina principalmente en
las cuoentas por cobrar a clienies no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros
es la mejor forma de representar la mdxima exposicion al riesgo de cridito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada nl otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
crédito es limitada debldo a gue la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no. estd en mora nl deteriorado depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.

La Compafiia ha evaluado comao baja la concentracidn del riesgo de crédito con respecto a los
deudores comerciales.

21.3 Riesgo de Liguidex

El riesgo de liquidez es ¢ riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumpdir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
i otro activo financiero. El enfogue de la Compafia para administrar a liquider es contar con
o5 recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, Tanto en ConNCEmnes
pormakes como de tension, sin mourrir @ pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputanon oe 3
Compafiia.
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El indice de liquidez de la Compafiia fue como indica lo sigulente

31 de diciembre
E | 2016 2015
| Activo Corriente B 2.020.311 | 1.527.369
| Pasivo Corriente 1 41!..11_-11_5:—1.33? 603
indice | 1.42 | 1.44

El Indice de deuda - patrimonic de la Compafia fue como Indica lo sigulente:

31 de diciembre
2016 2015
1.722.853 | 1.546.206

220.145 205.357

| Total Deuda Neta 1.502.708| 1.340.849

Total Pashvos

_[-J_Lfenhwp y Equivalente de Efectivn

— —S— :
| Total Patrimonio Neto 1.572.997 | 1.609.727
|Indice de Deuda - Patrimonio Neto D_ELE| 0.83

22.4 Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Adminstracion de |2 Compania considera gue los saldos en ibros de los actnos y pasmwos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
| tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

23 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa.

Entre ¢ 31 de diciembre del 2006 vy la fecha de emision de kos estados financieros (26 de Abmd
del 2017) no se produjeron eventos que en opnidn de la administracidn de la Compafika
pudigran tener un efecto importante sobre los estados financieros o gue requieran revelacidn

24 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financleros por &l afie terminado el 31 de diclembre del 2016 han sido emitidos el
26 de Abril del 2017 con la autorizacidn de la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados ala
Junta General de Accionistas para su aprobacitn. En opinkdn de la Gerencia de la Compahia, los
estados linancieros seran aprobados sin modificackones
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