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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de:
ACERIMALLAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ACERIMALLAS S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y el correspondiente
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administraciéon de la compaiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las PYMES. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en
mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas
de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideré los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el propédsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Companiia. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para mi opinidn de auditoria.



Opinién

4. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ACERIMALLAS S.A., al 31 de diclembre del 2015, y el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha,
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES y
autorizada por la Superintendencia de Compafiias.

Otros requisitos legales y regulatorios

5. M opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ACERIMALLAS S.A,, al 31 de diclembre del 2015, requerida por disposiciones legales, se

emitird por separado.
\ ik Pl st
CPA. Luis Galarraga Rivera
€.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo
25 de abril del 2016



ACERIMALLAS S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por iImpuesto corriente

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones financieras
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Otras cuentas por cobrar
Activos intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Notas

NGOV S

o wn

31 de Diciembre

2015 2014
205.357 264.810

131.518 -
351.274 379.733
1.226.156 1.714.572
13.064 8.650
1.927.369 2.367.765
- 68.632
1.188.181 890.587

31.872 -
8.511 4.842
1.228.564 964.061
3.155.933 3.331.826




Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Dividendos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias

Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

&?&._%) 11N
Laura Crow Delgado
Gerente General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

31 de Diciembre

Notas 2015 2014
11 63.633 63,633
12 255.544 470.483
8 55.453 79.976
13 592.417 651.771
14 370.556 11.752
1.337.603 1.277.615
11 84.844 114.410
15 123.759 114.556
208.603 228.966
1.546.206 1.506.581
17
171 10.000 10.000
4.911 4911
17.2 28.053 28,053
173 1.566.763 1.782.281
1.609.727 1.825.245
3.155.933 3.331.826
y 7 "/’.-‘ /
= v 3y 77 A

Fatima Tutiven Lépez
Contadora General




ACERIMALLAS S.A.

Estados de Resultado Integral

Por los aflos terminado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad (pérdida) operativa

Otros Ingresos / (Egresos) no operacionales
Utilidad (pérdida) antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Resultado integral neto

T 1"‘74"-“-‘ LB
Laura Crow Delgado
Gerente General

Notas 2015 2014
18 3.939.459 4.450.933
19 2.314.563 2.544.738

1.624.896 1.946.195

19 1.049.513 993.055
575.383 953.140
20 (12.394) (12.268)
562.989 940.872

13 B84.448 141.131
8.2 111.370 177.302
367.171 622.439

Fatima Tutiven Lépez
Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




ACERIMALLAS S.A,

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

con cifras comparativas del ailo 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

Resultadas Acumulados
Aporte Adopcién Yol
Copital futura Reserva| Otras |primeravez
Nots Socal capitafiz. legal |Reservas| WIIE Peiononse

Saldos al 01 de enero del 2004 17 10000 4911 28053 114784 (61.838) 110693 1.202.806

Utilicad neta y total del resultado integral del afo - - . - 622435 6243
Saldos al 31 de diciembre del 2014 17 10000 4911 28053 114744 (61.838) 1729375 1825245
Distribucion de dividendaos . (582.689) (562689
Utilidad neta y total del resultado integrat del alo - - . . 367.171 36717
Saldos al 31 de dicembre del 2015 17 10000 4911 28053 114744 (61.838) 1513857 16(6.727
/ /7
i A o /]
P T o) P Ll Yot ——
Laura Crow Delgado Fétima Tutiven Lopez

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son partes Integrantes de estos estados financieros,




ACERIMALLAS S.A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)
2015 2014
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividedes de operacitn:
Recibido de clientes 3978484 4.796.756
Pagado a proveedores y empleados __{3.170.800) (4.590.377)
Efectivo generado por las operaciones 807 684 206379
Interases cobrados 5.846 2.208
Dividendos pagadas (223.885) -
Intereses pagados {15.503) (16.942)
Impuesto 3 la renta pagado {163.083) (138.132)
;mhmmmmmw)mumr 411.059 53.513
thﬁ«howmbmde(uudoen)malmm:
Compras de propiedades y equipos (406.879) (99.179)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efoctivo proveniente de (usado en) actividades de Inversion (406,879) (99.179)
Flujo de efoctivo proveniente de {usado on) actividades de financiacién
Pagos de préstamos a largo plazo {63.633) {28.61B)
Recibido de préstamos a largo plazo . 210,000
Aumento de Capital - =
Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacién (63.633) 181.382
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (59.453} 135.716
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 264 810 129.054
Efectivo y equivalente de efectivo at final del afio 205.357 264,810
‘,ﬁ;ﬁ_\m ! L\ —Mw. =
Laura Crow Delgado Fitima Tutiven Lope
Gerente General Contadora Goneral

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




ACERIMALLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1 Informacién General:

ACERIMALLAS S.A., inicio sus actividades el dieciocho de febrero del dos mil cuatro, en el cantén
Guayaquil.

La Compafiia tiene como actividad principal la fabricaciéon de articulos de hierro, acero y
aluminio. Adicionalmente la venta al por mayor y menor de metales

El domicilio de la compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdon Guayaquil,
ciudadela Santa Cecilia solar 2, frente a textiles San Antonio. Carretero a VIA DAULE.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos anos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2015 3.40%
2014 3.70%
2013 2.70%

Las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %

1 Copropietario 600 6
Crow Delgado David Xavier 1.250 13
Crow Delgado Laura Del Rocio 1.250 13

Crow Delgado Luis Enrique 650 7
Crow Delgado Martha América 1.250 13
Crow Robinson Luis Enrique 5.000 50
10.000 100

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.



La preparacidn de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus
politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.
2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que la administracién de la compaiiia tiene la intencidn y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Companiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.



Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.3.3 Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

2.4 Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en proceso de
produccién con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.

2.4.1 Deterioro acumulado del valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, segin cual sea menor.
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El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operaciéon menos los costos estimados para determinar su produccidn y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracidn y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

2.5.2 Maedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estdn registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, a excepcion de
para los bienes inmuebles, debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de
sus activos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual
y método de depreciacién de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y los afos
de las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Vehiculo 5
Maquinaria y equipos 10
Equipos de oficinas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de seguridad 10

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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2.5.5 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.6 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto corriente corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados
en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperara en el corto plazo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.6.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos futuros, relacionadas con:

(a) las diferencias temporarias deducibles;

(b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal; y

(c) la compensacidon de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporarias imponibles.

2.7 Obligaciones con empleados

2.7.1 Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Comprende la porcidn corriente de los beneficios a los empleados, que son todas las formas de
contraprestacidon concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como:

(a) Participacién trabajadores por pagar del ejercicio.
(b) Obligaciones con el IESS.

(c) Jubilacion patronal.

(d) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados.
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2.7.2 Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados: jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los
resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios
definidos.

La Administracion de la compania considera que su personal al tener menos de 3 afos de
antigliedad laboral, el valor de la provisidon no registrada es inmaterial.

2.8 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1 Ingresos por actividades ordinarias
2.8.1.1 Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la prestacion de servicios son reconocidos y registrados
en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la prestacién de servicios.

(b) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.
(c) Es probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion; y

(d) Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.9 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se reconocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacidn y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
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importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion

La compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacién:

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valorinmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimaciones en base a al mejor informacidn disponible u otras técnicas de valuacidn; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones.- La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

e Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.
e Estimacidn de Jubilacién patronal y desahucio.

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
gue sera necesario pagar por la correspondiente obligacidén, tomando en consideracion toda la
informaciéon disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Efectivo 1.062 700
Bancos (*) 204.295 264.110
Total 205.357 264.810
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(*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen
restricciones para su uso.
5 Inversiones

Al 31 de diciembre el conjunto de inversiones fueron como indica lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Inversiones 131.518 68.632
Total 131.518 68.632
Clasificacién:
Corriente (a) 131.518 0
No corriente 68.632

a.-) Al 31 de Diciembre del 2015 la compaiia mantuvo inversiones bancarias a plazo fijo por
$131,518.

6 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian en
lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales 160.848 189.316
(-) Provision para cuentas dudosas 4.752 4.752
Subtotal 156.096 184.564
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 111.117 71.258
Por cobrar SR 18.568 18.568
Funcionarios y empleados 86.621 101.242
Otras 10.744 4.101
Subtotal 227.050 195.169
Total 383.146 379.733
Clasificacion:
Corriente 351.274 379.733
No corriente 31872 0

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados locales representan facturas por venta de bienes,
con plazos de hasta 180 dias y no generan intereses.

Anticipos a proveedores representan anticipos por compra de bienes y servicios.
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7 Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014

Materia Prima 322.004 425.637
Productos en proceso 63.792 25.182
Producto terminado 759.691 778.143
Mercaderia en transito 107.489 455.758
Otros 29.852 29.852
Subtotales 1.282.828| 1.714.572
(-) Deterioro acumulado por ajuste al VNR:

Ajuste por VNR 56.672 0
Totales 1.226.156| 1.714.572

8 Impuestos

8.1 Activos y Pasivos del Ao Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario Iva 13.064 8.650

Total Activos por impuesto corriente 13.064 8.650
Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 27.427 0

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3.566 4.684

Retenciones en la fuente iva por pagar 3.571 2.690

Impuesto a la renta por pagar 20.889 72.602

Total Pasivo por impuesto corriente 55.453 79.976

8.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacién entre la utilidad segln los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, fue como sigue:

2015 2014

Utilidad(perdida) segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 478.540 799.741
Gastos no deducibles 10.994 6.176
Utilidad gravable: 489.534 805.917
Impuesto a la renta causado 111.370 177.302
Anticipo calculado 47.909 35.927
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 111.370 177.302
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31 de diciembre

2015 2014
Pago de impuesto a la renta:
Saldo al principio del afo 72.602 33.432
(+) Impuesto causado 111.369 177.302
(-) Saldo al final del afio 20.889 72.602
Pago realizado 163.083 138.132

La provision para el impuesto a la renta corriente 2015 esta constituida a la tasa del 22%.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afo anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién.

De acuerdo con las disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin
gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el ano 2012 hasta el 2015 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

9 Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre la Propiedad, Planta y equipo consistia de lo siguiente:

Saldos al ANO 2015 Saldos al

Ol-ene-15 Adiciones Reval. Reclasif. Bajas 31-dic-15
ACTIVOS FUOS (COSTO)
Terrenos 180.557 - - - - 180.557
Construcciones en proceso 57.443 110.266 - - - 167.709
Edificios 314.250 - - - - 314.250
Instalaciones y Adecuaciones 25.597 23.905 - - - 49.502
Vehiculos 44.250 - - - - 44.250
Maquinarias y Equipos 617.554 266.984 - - - 884.538
Equipos de Oficina 15.959 2.919 - - - 18.878
Muebles y Enseres 2.664 - - - - 2.664
Equipos de Computacion 19.512 2.563 - - - 22.075
Equipos de Seguridad 13.574 242 - - - 13.816
Repuestos 8.747 - - - - 8.747
TOTAL COSTO ACTIVO FUUO 1.300.107 406.879 - - - 1.706.986
DEP. ACUMULADA ACTIVOS FJOS
Edificios 96.254 14.141 - - - 110.395
Instalaciones y Adecuaciones 6.004 4.385 - - - 10.389
Vehiculos 31.098 3.902 - - - 35.000
Maquinarias y Equipos 251.313 79.592 - - - 330.905
Equipos de Oficina 5.743 1.935 - - - 7.678
Muebles y Enseres 1.272 203 - - - 1.475
Equipos de Computacion 14.883 3.884 - - - 18.767
Equipos de Seguridad 2.953 1.244 - - - 4.197
TOTAL DEP. ACUM. ACT. FIJOS 409.520 109.286 - - - 518.806
VALOR NETO ACTIVOS FLJOS | s890.587 | - -] - ] - ] 1issisi]
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10 Otros Activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Garantizados al costo amortizado:
Intangibles (Licencias de Software- Windows y Office) 8.511 4.842
Total 8.511 4.842
Clasificacion:
Corriente 0 0
No corriente 8.511 4.842

11 Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos Bancarios 148.477 178.189
Total 148.477 178.189
Clasificacion:
Corriente 63.633 63.633 Resumen
No corriente 84.844 114.410 de

acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compafiia, los que son valorizados al costo amortizado.

Segun los libros contables de la compaiiia:

31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Fecha Fecha Tasa Valor Importe en Valor Importe en No No
ACREEDOR Concesion Vencimiento  Interés  nominal libros nominal libros Corriente corriente Corriente Corriente
Instituciones
Financieras locales
BANCO PRODUBANCO 16/05/2014 | 26/03/2018 | 9,76% | 210.000 148.477 1 210.000 178.189 63.633 84.844 63.633 114.556
SUMAN 63.633 84.844 63.633 114.556
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Segun la tabla de amortizacion del Banco:

31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Fecha Fecha Tasa Valor Importe en Valor Importe en No No

ACREEDOR Concesion Vencimiento  Interés  nominal libros nominal libros Corriente corriente Corriente Corriente
Instituciones

Financieras locales

BANCO PRODUBANCO 16/05/2014| 26/03/2018 | 9,76% | 210.000 136.551 | 210.000 184.219 53.044 83.507 47.668 136.551
SUMAN 53.044 83.507 47.668 136.551

La diferencia de $11.926 corresponde a intereses que no fueron reconocidos en el afio 2015.

12 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo

siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores relacionados locales 0 22.229
Proveedores no relacionados locales 12.514 128.951
Subtotal 12,514 151.180
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas (*) 117.419 60.418
Cuentas por pagar no relacionadas 0 57.000
Anticipo de clientes 110.207 184.858
Aportes y préstamos less 15.404 17.027
Subtotal 243.030 319.303
Total 255.544 470.483
Clasificacion:
Corrientes 255.544 470.483
No corrientes 0 0

(*) Ver nota 22.1 Operaciones con partes relacionadas

13 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Beneficios sociales 69.366 74.370
Participacion de trabajadores 84.448 141.131
Ingreso diferido (1) 438.602 436.270
Total 592.416 651.771
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(*) La compaiiia realizé en el afio 2015 y 2014 un inventario completo en todas sus instalaciones,
encontrando items que no estaban considerados o se encontraban obsoletos. La Gerencia ha
incorporado esos items a su inventario y ha reconocido un ingreso diferido.

La compafiia disminuye la provisidn y reconoce el ingreso en la medida que venden los items
incorporados al inventario.

14 Dividendos por pagar

Al 31 de diciembre los dividendos por pagar a accionistas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Dividendos por pagar 370.556 11.752
Total 370.556 11.752

Durante el periodo 2015 se distribuyeron dividendos comprendidos de resultados de periodos
anteriores 2011y 2012.

15 Obligacion por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Jubilacién patronal 116.470 91.117
Bonificacion por desahucio 7.289 23.439
Total 123.759| 114.556

Jubilacion Patronal

De acuerdo con el cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilaciéon que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia pagard a los trabajadores
el 25% de la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente.

El costo de los beneficios definidos de jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.
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16 Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USS3
millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto superior a los US$15 millones, deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia. Ver Nota 22.1 Operaciones con partes relacionadas.

17 Patrimonio
17.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 100 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$100.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
accién y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimerode valores
acciones uss$
(US Délares)

Saldo al 1 de enero del 2014 10.000 10.000
Aumento de Capital
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10.000 10.000
Aumento de Capital

Saldo al 31 de diciembre de 2015 10.000 10.000

17.2 Reserva Legal

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaifiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.

17.3 Resultados Acumulados

Los saldos de las siguientes cuentas, surgen de aplicacidn por primera vez de las NIIF y los saldos
seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, podran ser utilizados de la siguiente manera:

17.3.1 Efectos provenientes de la adopcion de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.
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17.3.2 Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999), podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia; no podrd distribuirse como
dividendos, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

17.3.3 Otros Resultados Integrales

La compaiiia no tiene afectacidn por otros resultados integrales.

18 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre los ingresos ordinarios fueron como indica lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3.871.980 4.489.380
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 67.479 1.553
Total 3.939.459 4.490.933

19 Costo y Gastos

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como

indica lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Costo de ventas 2.314.563 2.544.738
Gastos de ventas 501.860 500.224
Gastos de administracion 547.653 492.831
Total 3.364.076 3.537.793

20 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como indica

lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Otros ingresos:
Intereses bancarios 5.846 2.208
Otros ingresos 4.764 12.004
(-) Otros Egresos:
Costos financieros (15.503) (16.942)
Comisiones (7.501) (9.538)
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Total | (12.304) (12.268)]

21 Gasto de Depreciacion

El detalle de gastos de depreciacién fue como sigue:

31 de diciembre
2015 2014

Depreciacion de activos fijos 109.286 79.612

22 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
22.1 Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Relacion 2015
(US Délares)

Crow Robinson Luis E.

- Facturacién de honorarios Accionista de la Compaiiia 68.464

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Relacién 2015 2014

(US Délares)
ACEROS PERFORADOS S.A.

‘ -Cuentas por pagar corto plazo: ‘ Administracion ‘ 0 ‘ 22.229 ‘

Crow Robinson Luis E.

‘ -Cuentas por pagar corto plazo: ‘ Accionista de la Compafiia ‘ 60.418 ‘ 60.418 ‘

23 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (25 de abril
del 2016) no se produjeron eventos que en opinidon de la administracién de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

24 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el
25 de abril del 2016 con la autorizacién de la Gerencia de la companiia y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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