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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de:
ACERIMALLAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de ACERIMALLAS S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y el
correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion de la compafia es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera. Esta responsabilidad
incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiqguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propédsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la



presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinion de auditoria.
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ACERIMALLAS S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuesto corriente

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones

Propiedad, Planta y Equipo, neto
Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

0O NGO UV b

10

31 de Diciembre

2014 2013

264.810 129.094
- 20.200
361.165 264.241
1.714.572 774.971

27.218 -
2.367.765 1.188.506

68.632 -
890.587 875.431

4.842 -
964.061 875.431
3.331.826 2.063.937




Faialvos » petilmonla

(SpiLT P a-T ] Ao EH

rld R HTT U T b

[0 R'HY ASF RRKSF ST Sil B = Uy - Conllas ) pr 20F
Poniure. v ne aPalis s v,

CHlisaZiones co-moladas

Hhcnde e o jaqp -

“aeal paibyas e -ricndos

Pasdvoanc canl enbes
CEIZIZIores Sancsas

tThlza -nhn o Cenef sing eF nidne
1alz | podivos oorric il e

Totol PoslvDa

Molrre o s =

Cusha Saclal

Apcale _Luan gapiLaliasdifdcs
R Lzgzl

Feau bbby acon adas

Tot=l Bl Imonlo

Todal pasivoa 4 ek men o

-_#—-.-h LH:I'J, :'

2 - Fli "rarilme

Hat= 2 M=
11 £3.230 MHnid
i Ll 753 L1 e
! TN 46292
14 R4 AT | 13T.T52
14 11.707 1G5 551

1,54 Fpa1n F0a. 30T
11 [ N ] -
1ir £14..5% RIE
IIR dbE 5T 3248
1 a0 3 %51, 131
1=

*A4 T LD

411 14 1

AT FATHRA A %3
la3 1,740 048] IREL L

1EI0 3R %502 AR
3.J31.32E 2053087

e
[

" ::'_.'. |".¢-:; -'Er -

La_1a Conw Jelgodn
SR AT S

Fot ma luteeen Lipes
ol - e el

Les mntas sdi-rias san parkes ndes anies o @ et arades HRenAoras,




OCERWIALLAS 54
Faliali-wule Bl - e llll-’ﬁr-ll
IYar lcsamastemimada a 41 de Uicioarbhree de o1y F_14d
[Exormada un Jdlares da los Extadey Unfdos da eoms-lea]

LIRS 2001 wWlE
IR0 ol 1) 103 =1 AN US4 il a4
T o ke v 21 LS - I 1T e I e
U=ilid =d Sruta 140,155 LR2R213
Sl 8 rnacit R -n ™ 93340 N 1Na
LFrilbd 3dl |9y a1 e cratlyag Ui 1] ke I
e Ingeaes o cLemesmsl roonoe o inre =g il A2FTRE 1-1:'-‘_"'-'-'3_
Ul nd perd da" a-1es db parli ipacir
ae Dl lad e ores - impoe=ee 4 lHaeila L0 7T Tll.51
b Lt o vl A e [l el S T L 13 131.7 41 Tk Adn
menze mdlamris : fry 1771 LiT 213
Fesu tadc mteem | neto o GEE..d-!!I AEFOR3

d:_u:_'}"&:\-ﬂ: -..\' -l-.'....-'\-'----'-. P i
|z w1 Mk wsn FhNd v Tuyslwan Lbpee
E:ranTc Generl Ccabsara Cemaral

= rote ad|uotes sor peoet ke g de s Ses naTaces ilnasele .




AZEFIFAINAF 5 A
ESSadas O6 LI % 47 ol Farmn

Fermlaord affuhrdddl 20 oa prigrk-adcl 2l

cor orma St ek LsE el W

BN Adinnme g lue bk e mlus du 3n0al k|

P e wa =
L ——
i PR LL
I FT IMEY ErGEH]| L acmoees e re-
Wy =l arhiln L JE Faiamiic Beandkcda JE—rrrnn
[SEEAT P P = LT L 1L A 1wl ldsb: (-] bt -y LLLN A LLNINE
R TR L] - - | EL R R E LT
R TR P TTTRT I N E TR T PR e - . - - . AR " h AT |
PR TITE - W E [ puprnl | [ I aH Frl £TY IR I T PP g Py B ] |
Al Sl T omra ALl . -
dznaSie s dm mdere T3 e 10200 Akl JAE=E el ] B acc .
- |..
i - - et -t T _._
T g Tl chals
- .
Irui e 307 Rk I'm. o THE ¥an WFEE
L ETE Ry M| Trkta G Genarl

Il rorgwdpise i el slagrieeh s verfiran . .




OCEHIMAN] Y 20,
Exlades A Fluhas dw Foe Live

Par =l hne Terminaca 21 J1 e Dictar bre e 20004

707 MY CONMRE aral Ivas dal afo MaL3
IFn s flares d 2 ks Femados Londz as d = América!

Bhulas
Flhvhe:or clcdem wichzn e ol b Mecls g Tovm bod s b reiae i

LT H e B ]

'arrdaapeverm . prmponcea

W om

TR UL AL R
19620l AR NG

Flhin il o e o= pn e pe i s,

In e e adne i1
0k @ pagad s

Irenaai e Ve PR fd o

Ca mdrmc |y dnal dectact oz

ELINA L $du il
2als % F1}
1G4 7] s I AL

=] e e

i e ok acee e | pagperrbrdsien gl

151N T A

Th e ehenlanio ve lerbe e frosba pn) mliAdales o inmose's

Catgs s e e s do v agd acs ]
LT oo bardn oo cda pode vl s,

T 36 dfaOmnD O ASELE Co [ il Gnf e bAlgies Co | o

fhjf e mber pred al 1 e v A A Y ke | - Reeaeriin
Fapside pres g pm o loguop g~

LIEN I AT ) TRl PRI T P 11
EER s U TH ]

Thig wlede Bl 20w brosEnk il = d= "ussdeend 2ctlodl=des oe fnmiclsc e

domenta jdariivigewn e, meybooooa

Ih-mther g Apuboaiseode -k b ol oo #1 4%n

[T R T TE

[T e

4141 Loz,
alg Sod

L= I QaFa 0z

135715 | TO5E:
147 51 1r1E "4

[ TN RN RN 0 P IS ) A L 18 1

A V1D [t B L)

r
'

1

. -

. 1
. ﬁ-—.r_r...—-'-!{-'-'..ﬂ .. t Ll reeat
MR LR Lelgaa s Far¥s UL Lo pae
A-iemie A d [N 1 [AR cORNTIT |

IxnmEndEw- on T ‘s AR re e sk lim mkeas




ACERIMALLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

1 Informaciéon General:

ACERIMALLAS S.A,, inicié sus actividades el dieciocho de febrero del dos mil cuatro, en el
cantén Guayaquil.

La Compaiiia tiene como actividad principal la fabricacién de articulos de hierro, acero y
aluminio. Adicionalmente la venta al por mayor y menor de metales

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil,
ciudadela Santa Cecilia solar 2, frente a textiles San Antonio. Carretero a VIA DAULE.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2014 3.70%
2013 2.70%
2012 4.16%

Las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %

1 Copropietario 600,00 6
Crow Delgado David Xavier 1.250,00 13
Crow Delgado Laura Del Rocio 1.250,00 13
Crow Delgado Luis Enrique 650,00 7
Crow Delgado Martha América 1.250,00 13
Crow Robinson Luis Enrique 5.000,00 50
10.000,00 100

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dédlares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,



emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracidn declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en: efectivo en
caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en instituciones financieras y
bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna
naturaleza.

2.3 Activos financieros
La compaiiia define sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:
2.3.1 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara al resultado del periodo en que ocurra.

2.3.2 Documentos y cuentas por cobrar clientes

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.3 Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con pagos
fijos, por lo que se reconoce inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provisién por
pérdidas de deterioro del valor (si las hubiere).

2.4 Pasivos financieros
La Compaiiia define sus pasivos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:
2.4.1 Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién.



Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.4.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes,

2.5. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros
Baja de Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos de un
tercero bajo un acuerdo de traspaso; o

¢) La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Baja de Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.7 Inventarios

El costo de los inventarios comprenderda todos los costos derivados de su adquisicidn,
incurridos para darles su condicidn y ubicacion actual, entre los cuales tenemos: precio de
compra, aranceles, otros impuestos no recuperables, transporte y otros costos directamente
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atribuibles a la adquisicién, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y
otras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiia realiza las evaluaciones de pérdidas por deterioro
relacionadas al valor neto de realizacién y la obsolescencia o lento movimiento de los
inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.
2.8 Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracién, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, el cual debera ser controlado acorde
con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propodsitos administrativos

e Seespera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

e Que la compafiia mantenga el control de los mismos.

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracién y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn del activo.

2.8.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.8.3 Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de la Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, y no se consideran valores residuales, debido a
gue la Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida
util serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de
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los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de vida util
usados en el calculo de la depreciacion:

Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Vehiculos 5
Maquinaria y equipos 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de seguridad 10

2.8.4 Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.9 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacidn, es revisado al final de
cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a
cero.

2.10 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre: (1) el valor razonable menos el costo de ventas y (2)
el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.
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2.11.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporarias
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como pasivos, con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos, de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

2.12  Beneficios a Empleados
2.12.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales, al igual que los costos de los servicios, que surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del periodo en el que se conoce.

2.12.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compania debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.12.3 Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultados de
sucesos pasados;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn;

e Elimporte se ha estimado de forma confiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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2.13 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Ventade bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de terminacion de la transaccidn al final del periodo sobre el que se informa.

El resultado de una transaccidon puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumple todas las
condiciones siguientes:

a) Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabilidad

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccidn, y los costos por completarla, pueden medirse
con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconocera los ingresos solo en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.16 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero aln no estan en vigencia :

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en vigencia.

Normas o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
Enmiendasala NIIF9y 7 Fecha efectiva NIIF 9 y revelaciones de transicidn 1 de enero del 2015
NIC 16 Aclara el uso de métodos de amortizacion 1 de enero del 2016
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NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2016
NIIF 10 Y NIC 28 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2016
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contrato con clientes 1 de enero del 2017

La compaiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
gue la adopcidn de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.8.3 la compaiiia revisa la vida util estimada y el valor residual de
Propiedad, Planta y equipo al final de cada afo. Los ajustes se realizaran en base prospectiva
en el caso de identificar algun cambio.

3.2 Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa Las
bases para la medicién de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafiia estima dichos valores en base a la mejor
informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién, como el
caso de peritajes de la Propiedad, Planta y Equipo.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieren tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlos (al alza o la
baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

3.3 Otras estimaciones

La compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

a) Laevaluaciéon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

b) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

c) Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio.
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La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de

expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Efectivo 700 21.083
Bancos (*) 264.110 108.011
Total 264.810 129.094

(*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen

restricciones para su uso.

5 Inversiones
31 de diciembre
2014 2013
Inversiones 68.632 20.200
Total 68.632 20.200
Clasificacion:
Corriente 0 20.200
No corriente 68.632 0

Al 31 de Diciembre del 2014 la compafiia mantuvo inversiones por $68.632 con fecha de

vencimiento mayor a 360 dias plazo.

6 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian en lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados locales 189.316 160.651
(-) Provision para cuentas dudosas 4,752 4.752
Subtotal 184.564 155.899
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 71.258 29.394
Funcionarios y empleados 101.242 45.965
Otras 4.101 32.983
Subtotal 176.601 108.342
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Total 361.165 264.241

Clasificacion:
Corriente 361.165 264.241
No corriente 0 0

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes.

La politica de la compaifiia es realizar una estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
del 1% del total de los créditos concedidos y que se encuentran vigentes al cierre del afio.

Anticipo a proveedores representan desembolsos para compras de bienes y servicios.

7 Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre

2014 2013
Materia Prima 425.637 0
Productos en proceso 25.182 5.975
Producto terminado 778.143 317.311
Mercaderia en transito 455.758 427.926
Otros 29.852 23.759
Total 1.714.572 774.971

8 Impuestos

8.1 Activos y Pasivos del Ailo Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario lva 8.650 0
Anticipo impuesto a la renta 18.568 0
Total Activos por impuesto corriente 27.218
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 0 4,532
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 4.684 4.681
Retenciones en la fuente iva por pagar 2.690 3.645
Impuesto a la renta por pagar 72.602 33.432
Total Pasivo por impuesto corriente 79.976 46.290

17



8.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2014 2013

Utilidad(perdida) segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 799.741 604.889
Gastos no deducibles 6.176 19.355
Utilidad gravable: 805.917 624.244
Impuesto a la renta causado 177.302 137.334
Anticipo calculado 35.927 32.684
Impuesto a la renta reconocido en los resultados ‘ 177.302 ‘ 137.334‘

La provision para el impuesto a la renta corriente 2014 estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el anticipo calculado, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014
y 2013, no existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2011 hasta el 2014 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

9 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
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Saldos al

ANO 2014

Saldos al

Ol-ene-14 Adiciones Reval. Reclasif. Bajas 31-dic-14

ACTIVOS FLOS (COSTO)

Terrenos 180.557 - - - - 180.557
Construcciones en proceso - 57.443 - - - 57.443
Edificios 314.250 - - - - 314.250
Instalaciones y Adecuaciones 21.939 3.658 - - - 25.597
Vehiculos 44.250 - - - - 44.250
Maquinarias y Equipos 593.178 31.947 - - 7.571 617.554
Equipos de Oficina 13.630 2.329 - - - 15.959
Muebles y Enseres 2.664 - - - - 2.664
Equipos de Computacion 16.387 3.125 - - - 19.512
Equipos de Seguridad 12.897 677 - - - 13.574
Repuestos 8.747 - - - - 8.747
TOTAL COSTO ACTIVO FUJO 1.208.500 99.179 - - 7.571 1.300.107
DEP. ACUMULADA ACTIVOS FlIJOS

Edificios 82.113 14.141 - - - 96.254
Instalaciones y Adecuaciones 3.963 2.041 - - - 6.004
Vehiculos 27.196 3.902 - - - 31.098
Maquinarias y Equipos 199.860 54.614 - - 3.161 251.313
Equipos de Oficina 4.594 1.149 - - - 5.743
Muebles y Enseres 1.019 253 - - - 1.272
Equipos de Computacion 12.550 2.333 - - - 14.883
Equipos de Seguridad 1.773 1.180 - - - 2.953
TOTAL DEP. ACUM. ACT. FJOS 333.069 79.612 - - 3.161 409.520
VALOR NETO ACTIVOS FIJOS | 875.431] - - ] - - | 890.587 |

10 Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Garantizados al costo amortizado:
Intangibles (Licencias de Software- Windows y Office) 4.842 0
Total 4.842
Clasificacion:
Corriente 0 0
No corriente 4.842 0

11 Obligaciones Bancarias

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos Bancarios 178.189 28.618
Total 0 28.618
Clasificacién:
Corriente 63.633 28.618
No corriente 114.556 0
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Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compaifiia, los que son valorizados al costo amortizado.

31 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Fecha Fecha Tasa  Valor Saldo Valor Saldo No No

ACREEDOR Concesién Vencimiento Interés Préstamo  libros  Préstamo libros  Corriente corriente Corriente Corriente
Préstamos
Instituciones
Financieras locales
BANCOPRODUBANCO ()] 14/17/2011 | 30/06/2014 | 11,83% | 150.000 - 150.000 28.618 - - 28.618
BANCO PRODUBANCO (2)] 16/05/2014 | 26/03/2018 | 9,76% | 210.000 178.189 - - 63.633 114.556 -
SUMAN 63.633 114.556 28.618

12  Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores relacionados locales 22.229 2.836
Proveedores no relacionados locales 550.243 97.748
Subtotal 572.472 100.584
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas (*) 60.418 419
Cuentas por pagar no relacionadas 57.000 66.000
Anticipo de clientes 184.858 98.667
Otras 32.005 136.963
Subtotal 334.281 302.049
Total 906.753 402.633
Clasificacion:
Corrientes 906.753 402.633
No corrientes 0 0

(*) Ver lanota 23.1

13  Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Beneficios sociales 74.370 51.015
Participacion de trabajadores 141.131 106.745
Total 215.501 157.760
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14 Dividendos por pagar

Los dividendos por pagar a accionistas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Dividendos por pagar 11.752 168.501
Total 11.752| 168.501

15 Obligacidn por beneficios definidos

La obligacidn por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Jubilacién patronal 91.117 44.638
Bonificacidn por desahucio 23.439 12.691
Total 114.556 57.329

15.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

15.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafila pagara a los
trabajadores el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, por un actuario
independiente.

16 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucién N2. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Al 19 de marzo del 2015, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2015. La Administracion de la compafiia considera que los analisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacién de dichas normas al 31 de diciembre del 2014.

17 Instrumentos Financieros
17.1 Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al deterioro medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

17.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fijas.

17.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

17.1.3 Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, la misma
gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

17.1.4 Riesgo de Capital

La companiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patrimonio.

La estructura de capital de la compafia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio.
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17.1.5 Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

18 Patrimonio
18.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 100 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$100.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Numerode valores
acciones uss$
(US Dadlares)

Saldo al 1 de enero del 2013 100 10.000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 100 10.000
Aumento de Capital 0 0

Saldo al 31 de diciembre de 2014 100 10.000

18.2 Reserva Legal

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la
compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.

18.3 Resultados Acumulados

Los saldos de las siguientes cuentas, surgen de aplicaciéon por primera vez de las NIIF y los
saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, podran ser utilizados de la siguiente manera:

18.3.1 Efectos provenientes de la adopcion de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

18.3.2 Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacidon de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta
el 31 de diciembre de 1999), podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
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pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidon de la Compania; no podra distribuirse
como dividendos, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

18.3.3 Otros Resultados Integrales

La compania no tiene afectacidn por otros resultados integrales.

19 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Ingresos provenientes de la venta de bienes 4.489.380 4.568.743
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1.553 0
Total 4.490.933 4.568.743
20 Costo y Gastos por su naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:
31 de diciembre
2014 2013
Costo de ventas 2.544.738 2.942.533
Gastos de ventas 500.224 459.426
Gastos de administracion 492.831 440.878
Total 3.537.793 3.842.837
21 Las otras ganancias/(pérdidas) fueron como sigue:
31 de diciembre
2014 2013
Intereses bancarios 2.208 6.825
Otros ingresos 12.004 36
Intereses financieros (16.942) (11.549)
Comisiones (9.538) (9.584)
Total (12.268) (14.272)
22  Gasto de Depreciacion
El detalle de gastos de depreciacidon fue como sigue:
31 de diciembre
2014 2013
Depreciacién de activos fijos 79.612 74.148
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23  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
23.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:
Relacion 2014
(US Ddlares)

Crow Robinson Luis E.

- Facturacién de honorarios Accionista de la Compafiia 68.464

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Relacién 2014 2013

(US Ddlares)
ACEROS PERFORADOS S.A.
‘ -Cuentas por pagar corto plazo: ‘ Administracién ‘ 22.229 ‘ 2.836 ‘

Crow Robinson Luis E.

‘ -Cuentas por pagar corto plazo: ‘ Accionista de la Compafifa ‘ 60.418 ‘ 419 ‘

23.2 Compensacion del personal Clave de la Gerencia

2014
Beneficios a corto plazo 60.354
Beneficios post-empleo 1.452
61.806

24  Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (19 de
marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracién de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

25 Aprobacidn de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el
19 de marzo del 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la compafiia y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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