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INFORME DELAUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Generalde Accionistas y Directores:

ACERIMALLAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ACERIMALLAS S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013, vy el
correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
neto yde flujos de efectivo porelafio terminado en esa fecha yun resumen de

las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Adm inistracién porlos Estados Financieros
2. La Administracion de la compafiia es responsable por la preparaciéon vy
presentacién razonable de estos estados financieros de conformidad con la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las PYMES. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
qgue estén libres de representaciones errd6neas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables

apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las

circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectie mi auditoria de conformidad con las Norm as
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que

cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria
para obteneruna seguridad razonable acerca de silos estados financieros estéan

libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también comprende evaluar |lo

apropiado de las politicas contables utilizadasy larazonabilidad de las



estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinion de auditoria.

Opinién

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
ACERIMALLAS S.A., al 31 de diciembre del 2013, y el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las PYMES y autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias.

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ACERIMALLAS S.A., al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado.
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CPA. Luis Galdrraga Rivera

C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

31 de marzo del 2014




ACERIMALLAS S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

Notas 2013 2012

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 129,094 176,150
Inversiones Temporales 5 20,200 0
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 264,241 462,704
Inventarios 7 774,971 475,542
Total activos corrientes 1,188,506 1,114,396

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto 9 875,431 757,713

Total activos no corrientes 875,431 757,713
Total activos 2,063,937 1,872,109




Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Dividendos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar

Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Laura Crow Delgado
Presidente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

10 28618 70,457
11 402,633 375,507
8 46,290 43,545
12 157,760 132,672
168,501 216,128
803,802 838,309

10 37,850
11 - 851
14 57,329 43,913
57,329 82,614

861,131 920,923

15 10,000 10,000
4,911 4,911

28053 28,053
1,159,842 908,222
1,202,806 951,186
2,063,937 1,872,109
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Fatima Tutiven Lz
Contadora General




ACERIMALLAS 5.A.

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminado al 31 de Diclembre del 2013 y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unldas de América}

ingresos ordinarlos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad (pérdida)} operativa

Otros Ingresos / (Egresos| no aperacunales
Utilidad (pérdida) antes de partidpacion
de trabajadores e impuesta a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Resultado integral neto

f? 5 £ R
éf—éﬂu:;-y:;éﬂ)_ ;'4\3
Laura Crow Delgada
Presidenta

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados finanderos.

Nofas 2013 2012

16 4,568,743 4,202,226
13 2,942,533 2,767,507
1,626,210 1,434,719

i3 200,304 745,737
725,206 683,982

17 -14,272 -14,468
711,634 674,514

12 106,745 101,177
3.2 137,334 134,056
467,555 439,281

Fatima Tutiven Lépez
Contadora General




ACERIMALLAS S.A,
Estados de Camblos en el Patrimonlo
Por el Afie Terminado el 31 de Diclembre del 2013
oan cifrus comparativas del ano 2012
[En déiares de los Estados Unldos de América)

Rasultados Awmuiadas

Apures

Capital futura Reserva Adpdén Otras

Motn Soclal capitaliz.  Logal fmmeenwcnir RRRArvRs Aesubtados  Total

Seltrmoal | de saren An 2010 20,500 4911  2805% Q1634 11<.033 Pl WYY 503122
Fopas zediidinzas - - - 28207 A9NT
- - 437,251 A39,28°
Sdduvw ol 31 v diuwmbes dd 1022 1% 10,000 4911 23053 61330 114,744 855,316 951, 185

befdae nzeay enal ded rosstacinieag 4l el wen

Oredzroas

. - - 215825 215930
d4h7,555  4ETShS

Utidaz ncta v bonl dzl s o iescgral dal oo -
Spidos 31 31 de didembre ded 2023 1510000 4,911 28053 61,838 114,744 1105936 1202806
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Laurs Crow Detgade
Presidente

Fatima Tutiven Lopez
Contadora General
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ACERIMALLAS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Recibido de clientes 4,810,147 4,952,001
Pagado a proveedores y empleados 4,180,322 4,623,908
Efectivo generado por las operaciones 629,825 328,093
Intereses cobrados 2,126 0
Intereses pagados -1,103 0
Impuesto a la renta pagado 0 -35,346
Otras entradas (salidas) de efectivo 304,146 0
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién: 326,702 292,747
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Compras de propledades y equipos -169,314 -137,888
Otras entradas (salidas) de efectivo -24,159 0
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversién -193,473  -137,888
Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacién
Pagos de préstamos a largo plazo -180,285 -367,487
Recibido de préstamos a corto plazo 0 18,000
Aumento de Capital 0 0
Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financlacién -180,285 -349,487
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos -47,056 -194,628
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 176,150 370,778
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo 4 129,094 176,150
Trm—tonds), '
Laura Crow Ddggo Fatima T Lopez
Presidente Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




ACERIMALLAS S.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
Porelafo terminado al31 de diciembrede 2013

(En dbélares de los Estados Unidos de Am érica USS)

1.- Informacién General:

ACERIM ALLAS S.A., inicié sus actividades eldieciocho de febrero deldos mil cuatro, en

el cantén Guayaquil.

La Compafiia tiene como actividad principal la fabricacion de articulos de hierro, acero

y aluminio. Adicionalmente la venta alpor mayory menorde metales

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantédn

Guayaquil, ciudadela Santa Cecilia solar 2, frente a textiles San Antonio. Carretero a

VIA DAULE.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |la

Administracién de la Compaifia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco

Centraldel Ecuador en los tres Ultimos afos,es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2013 2.70%
2012 4.16%
2011 5.41%
2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dodlares de Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los
registros contable de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB por su siglas en inglés),sobre la base delcosto histdrico.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liguidos, el efectivo

en caja ydepdsitos a la vista en bancos.



2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mads los costos de la transaccidn,

excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con

cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y

cuyos costos de la transaccidn sereconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad alcosto amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos vy
cuentas por cobrar.Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacion depende delpropdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Adm inistraciéon determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el

momento delreconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero

directamente a un deudor sin intencién de negociarla cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo

amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafia tiene Ila
intencidén y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la

categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mdslos costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de

la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.



2.3.3.0tros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar,son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de

reconocimiento efectivo.

2.3.3.1.Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valorrazonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativasincurridos almomento de su contrataciéon. Estos préstam os
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés

pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién porlo menos

12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.3.2.Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas porpagar comerciales y otras cuentas porpagar son pasivos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables,que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.lLas cuentas por pagar se registran a

su valornominalque es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se

clasifican como pasivos no corrientes,

2.3.4.Deterioro de activos financieros alcosto amortizado

Los activos financieros que se miden alcosto amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compafia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Ila
Compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas porparte deldeudor,la probabilidad de que eldeudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de

gue la cuenta por cobrarse ha deteriorado.

El valor en |libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas porcobrar comerciales, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon.
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2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compadia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,

cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifia

2.4 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. Estdan valuados con el método del costo

promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito estdn registradas a su costo de

adquisicidn.

2.5 Propiedad,PlantayEquipo

2.5.1 M edicién en elmomento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Plantay equipo se miden inicialmente porsu costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la Administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de

desmantelamiento yretiro delelemento o de rehabilitacion de la ubicacion delactivo.

2.5.2 M ediciéon posterior alreconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de

valor,en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del

periodo en que se incurren.

2.5.3 M étodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida Gtilestimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcion de para los bienes inmuebles, debido a que la Adm inistracién estima que
el valor de realizacioén de sus activos al término de su vida Uutil serda irrelevante. Las
estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciédn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo vy

los afios de las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

Edificios 20

Instalaciones y adecuaciones 10

11




Vehiculos 5
M aquinariay equipos 10
Equipos de oficina 10
M ueblesy enseres 10
Equipos de com putacidn 3
Equipos de seguridad 10

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o elretiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. EI
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se

produce la venta o el retiro.

2.6 Deterioro delvalorde los Activos

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En tal caso,se calcula elimporte recuperable

delactivo a fin de determinar el alcance de la pérdida pordeterioro.

Elim porte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante elafio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas alfinalde cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de wuna
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado

integralo directamente en el patrimonio.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacién patronaly bonificacién por desahucio

12




El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronaly bonificacion pordesahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al finalde cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se

reconocen inmediatamente en losresultados delperiodo.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Céddigo de trabajo,la compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este

beneficio es registrado con cargo a los resultados delperiodo en que se devenga.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden alvalor razonable de la contraprestacion cobrada o porcobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquierdescuento. Bonificacién o rebaja

comercialque la Compadfia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compaidia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurriren relaciéon con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad,y es probable

qgue la compaidiareciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacién de servicios se reconocen por la referencia al

grado de terminaciéon de la transacciéon finaldel periodo en que se informa y porque

puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago,y se registran en el periodo mads cercano en

el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Comonorma generalen los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida poralguna norma y esta presentacidon sea elreflejo de la esencia

de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaidiia tiene la
intencidén de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultédnea se presenta netos en las cuentas de resultados.
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3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafdfia, con elpropdsito de determinar la
valuaciéon y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.En opinion de la Administracidn, tales estimacionesy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informaciéon disponible al momento, los cuales

podrian Illegar a diferirde sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:

3.1-Vida Utilde Propiedad, Plantay Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la Compafiia revisa la vida (til estimada de

Propiedad, Planta y Equipo al finalde cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipdtesis usadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual wutiliza estudios

actuariales realizados porun actuario independiente.

q Efectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Efectivo 21.083 26.426
Bancos 108.011 149.724
Total 129.094 176.150

5 Inversiones temporales

Al 31 de Diciembre del 2013 la compafiia mantuvo inversiones por $20.200 con fecha de
vencimiento 180 dias plazo

31 de diciembre

2013 2012
Inversiones 20.200 0
Total 20.200 0
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6 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas porcobrarcomercialesy otrascuentasporcobrarconsistian es elsiguiente:

31 de diciembre

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales 160.651 195.747
Provision para cuentas dudosas 4.752 5.217
Subtotal 155.899 190.530
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 29.394 178.899
Funcionariosy empleados 45.965 76.224
Otras 32.983 17.051
Subtotal 108.342 272.174
Total 264.241 462.704
Clasificaciéon:

Corriente 264.241 462.704

No corriente 0 0

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos

terminados.

Anticipo a proveedores representan anticipos para comprasde bienesy servicios.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas porcobrar vencidas pero no deterioradas es
com o sigue:

31 de diciembre

2013 2012

Vencidos-Dias

1-30 160.651 195.747
31-60 0 0
61-90 0 0
91-120 0 0
121-360 0 0
360 en adelante 0 0
Total 160.651 195.747
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7 Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
M ateria Prim a 0 214.101
Productos en proceso 5.975 0
Producto terminado 317.311 237.682
M ercaderia en transito 427.926 0
Otros 23.759 23.759
Total 774.971 475.542

8 Impuestos

8.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos porimpuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012

Activos porimpuesto corriente:

Retenciones en la fuente 0 0

Total Activos por im puesto corriente 0 0
Pasivos porimpuesto corriente:

Impuesto alvaloragregado -IVA porpagar 4.532 3.114

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta porpagar 4.681 4.837

Retenciones en la fuente iva porpagar 3.645 7.731

Impuesto a larenta porpagar 33.432 27.863

Total Pasivo por impuesto corriente 46.290 43.545

8.2.Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliaciéon entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, fue com o sigue:

2013 2012

Utilidad(perdida) segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 604.889 573.336
Gastosno deducibles 19.355 18.214
Deduccion trabajadores con discapacidad 0 (8.698)
U tilidad gravable: 624.244 582.852
Impuesto a la renta causado 137.334 134.056
Anticipo calculado 32.684 29.353
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Impuesto a larentareconocido en losresultados 137.334 134.056

La provisién para el impuesto a la renta corriente 2013 estd constituida a la tasa del

22% y 23% en el 2012.

A partirdelafio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cualresulta de la suma matematicadel 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este Ultimo se convertirda en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

sudevolucidon.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen saldos por

amortizarde pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido

revisadas porlas autoridades tributariasy son susceptibles de revisiéon.

9 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Plantay equipo consistian de lo siguiente:
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ACTIVOS FUOS (COSTO)

Terrenos

Edificios

Instalaciones y Adecuaciones
Vehiculos

Maquinarias y Equipos
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Equipos de Seguridad
Repuestos

Otros Activos

TOTAL COSTO ACTIVO FlUO

DEP.CUMUL. ACTIVOS FIJOS

Saldos al

ANO 2013

Saldos al

Terrenos

Edificios

Instalaciones y Adecuaciones
Vehiculos

Maquinarias y Equipos
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres

Equipos de Computacion
Equipos de Seguridad
Repuestos

Otros Activos

TOTAL DEP. ACUM. ACT. FJOS

VALOR NETO ACTIVOS FLJOS

10 O bligaciones Bancarias

0Ol1-ene-13 Adiciones Reval. Reclasif. Bajas 31-dic-13
35.342 145.215 - - 180.557
314.250 - - - 314.250
21.939 - - - 21.939
44.250 - - - 44.250
469.238 123.940 - - 593.178
13.630 - - - 13.630
2.394 270 - - 2.664
13.098 3.289 - - 16.387
10.594 2.303 - - 12.897
7.727 1.020 - - 8.747
84.170 - - 84.170 -
1.016.634 276.037 - - 1.208.500
67.972 14.141 - - 82.113
2.058 1.905 - - 3.963
23.294 3.902 - - 27.196
150.103 49.757 - - 199.860
3.514 1.080 - - 4.594
772 248 - - 1.020
10.490 2.061 - - 12.551
719 1.055 - - 1.774
258.920 74.149 333.069
757.713 | 201.888 | | | 875.431|

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Garantizados alcosto am ortizado:
Préstamos Bancarios 28.618 108.307
Total 28.618 108.307
Clasificaciéon:
Corriente 28.618 70.457
No corriente 0 37.850

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacién sobre

obligaciones financieras de la compafia,los que son valorizados al costo amortizado.

los

términos

contractuales

de los préstamos

Y
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31de diciembre

31de diciembre

2013 2012 2013 2012

Tipo Fecha Tasa Valor Importe en Valor Importe en No No
Acreedor Préstamo Vencimiento Interés nominal libros nominal libros Corriente corriente Corriente Corriente
Préstamos Bancarios
PRODUBANCO|Hipotecario] jun-14 11.83%| 28,618 28,618 85,397 85,464 | 28,618 - 52,157 33,240
PRODUBANCO]Hipotecario] mar-12 | 11.83% - - 3,697 3,766 - - 3,697 -
PRODUBANCO|Hipotecario] may-13 | 11.83% - - 19,077 19,077 - - 19,077 -

28,618 28,618 | 108,171 108,307 | 28,618 - 74,931 33,240

11 Cuentas porPagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Lascuentas porpagarcomercialesy otrascuentasporpagarconsistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Cuentas por pagarcomerciales:
Proveedores no relacionados locales 100.584 108.362
Subtotal 100.584 108.362
Otrascuentas por pagar:
Cuentas porpagarrelacionadas 419 1.269
Cuentas porpagarno relacionadas 66.000 96.000
Anticipo de clientes 98.667 100.816
Otras 136.963 69.911
Subtotal 302.049 267.996
Total 402.633 376.358
Clasificaciéon:
Corrientes 402.633 375.507
No corrientes 0 851

12 O bligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales 51.015 31.495
Participacion de trabajadores 106.745 101.177
Total 157.760 132.672
13 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modifico la Resoluciédn N 2.

se establecid6 que los contribuyentes que han efectuado

NAC-DGER2008-464, vy

operaciones

con partes
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relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el

Informe Integralde Precios de Transferencia.

Al 31 de marzo del 2014, fecha delinforme del Auditor Externo, la Compaidfia estd en proceso
de andlisis de la incidencia de las referidas norm as sobre los precios de transferencia utilizados
en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de Operaciones con partes

relacionadas y el inform e integral de precios de transferencia a las autoridades tributarias es

junio del 2014. La Administracion de la compafiia considera que los andlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la

aplicacién de dichasnormas al31 de diciembre del2013.

14 O bligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Jubilaciéon patronal 44.638 34.038
Bonificacion pordesahucio 12.691 9.875
Total 57.329 43.913

14.1.Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o m as,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compafia, tendrdan derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a

su condicion de afiliados allnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

com o sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Saldo alprincipio delafo 34.038 25.127
Costo de los servicios delperiodo corriente 8.218 6.618
Costo porintereses 2.382 1.759
(Ganancias) actuariales 0 534
Saldo al fin del afio 44.638 34.038

14.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, en loscasosde terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaifia pagara a
los trabajadores el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios

de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Saldo alprincipio delafo 9.875 6.115
Costo de los servicios delperiodo corriente 2.133 1.884
Costo porintereses 683 428
(Ganancias) actuariales 0 1.448
Saldo al fin del afio 12.691 9.875

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y al 1 de

enero del 2012 porun actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos ylos costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando eluso de hipdtesis actuariales para calcular el valorpresente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estédn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su

vencimiento.
15 Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 100 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$100.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales

otorgan un voto poraccién yun derecho a los dividendos.

Capitalen
Numero de valores

acciones uss

(US Délares)

Saldo all de enero del 2012 100 10,000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al31 de diciembre de 2012 100 10,000
Aumento de Capital 0 0

Saldo al31 de diciembre de 2013 100 10,000

16 Ingresos Ordinarios
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Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Ingresos provenientes de la venta de bienes 4.568.743 4.202.226
Total 4.568.743 4.202.226

17 Las otras gananciasy (pérdidas) fueron como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Intereses bancarios 6.825 0
Otrosingresos 36 4.102
Intereses financieros -11.549 -18.570
Comisiones -9.584 o]
Total -14.272 -14.468
18 Costo yGastos porsu naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Costo de ventas 2.942.533 2.767.507
Gastosde ventas 459.426 420.864
Gastosde adm inistracidn 440.878 324.873
Total 3.842.837 3.513.244

19 Gasto de Depreciacién

Eldetalle de gastos de depreciacion fue como sigue:

31 de diciembre

2013

2012

Depreciaciéon de activos fijos

74.148

62.201

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.




20.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partesrelacionadas:

Relacidn 2013

(US Dodlares)

Luis Crow Robinson. Accionistade laCompafia 68.464

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

inform a:

Relacidén 2013 2012

(US Délares)

Cuentas porpagarcorto plazo:

Aceros Perforados S.A. Administracién 2.836 3.136
Luis Crow Robinson Accionistade laCompafiia 419 1.270
3.255 4.406

20.2.Compensacion delpersonalClave de la Gerencia

2013
Beneficios a corto plazo 119.508
Beneficios post-em pleo 1.171

120.679

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre elque se Inform a

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (18
de marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la adm inistracion de
la compaidia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que

requieran revelacion.
22 Aprobaciéon de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afilo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos el 18 de marzo del 2014 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y
serdn presentados a la Junta Generalde Accionistas para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados sin

m odificaciones.
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