EXTRACTOS ANDINDGS C. A,
Hotas a ks Estados Financigres
Al 31 de diciembra del 2013, con cifre comparativas del 2011y 2010

" En Dalarea de log Estados Unidos da América

HOTA 1 - CPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICD

EXTRAGTOS ANDINGS C. A& La Compania fue canstitulda como SABORES GLOBE DEL BCLIADHIR
Ciz. Ltda., meadizame eseritura piklica oomgada ante el Motara Segunds del Cantdn Quita. Provincia de
Fichincaa  ded 37 de julie 32 1873 2 inscrla en el Regstn Wercanll bajo el normere 1845 del 22 de
agosto de 1973 v mediarte cscritura patica nscrita an @ Registra Mercanll 13 marzo de V575 se
franslormd v cambio au denordinacdn a EXTRACGTOS aNDINQS C. A FI objetive zocial d= |a
Comoafiid 23 la imponacan, produczion, fabricacitn y comercigizacion de sabores paturzles y
artifiziales v aditives para la industria al renticia y 4 inversitn y asesoramierto en scciedades similares
3 54 actividad, de perdumeria vlo Fannecdatica la asesdria para aimertos; coloras naturales y otros
gdilives quimicos para use industdal del sector slimanticie, bobidas y gasecsas y de limpieza. Los
productes que fabrica a Compania son vendidas en el 90% an Ecuadar y exportades principalmante a
P

La Compafia tieng su do~icibe principal en la ciudad 42 Quito y es poseida per el Siape Farriliar
Hemmea. .

NOTA 2 - RESUMEN OF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

I+ resumea de las pancipales politicas contables aplicadas por |a Compania e la preparecicén de os
eutados iNaNCENSs &5 COMa sigLe:

al Preparacidn de los estades financieres y uso de pstimados

Eslados financieros

Los estados financierus a padtir del afie 2017 han sido preparados de scusrdo 00N las Normas
Imternaciorales de !nformacidr Financicra  (NIFs) conforme a o requetide por g
Supcrintende=ncia ce Compafitas del Touador

Estimados contabies

La preparac’en de las esiados fAnancieros de conformidad con as MIFS redguiere gue ‘a
Compania reaice estmacionces ¥ sJouestos que afecian los sados reportados de activos y
pasives y revelacon de contingentes 2 la fecha de los estados financieros, log cuales s
*gdezcnper cada una te las politicas centables que ze detallan en los siguientes lteraies y que
- principaimenle son: |a estinazisn para ol celerlarn de los activos financleros, inventarios,
hbenefeios pasl empisa, provisiongs y pAsivos Bcumiades,

Los resnltades r2aes pedran eventualmente difefir de lag astimacionas realizadas y eslas
diferensias padrian sor significztivas,

Nuevas normas ¢ontables
A '3 focha de emisdn de estoa estados Spancicres, se ban peblicado nlewss normas,

intergrataciones o enmiendas @ l6s normas vigeanes que cuya aphcacidn es & pardie dzl 1 da
choere del 2013 ¥ 128 cuales son:

Numers de Nembre de la Norma Fecha de
Morma Contabla - aplicacion Comeantario
MIIF 9 InsIrumer 1ns 2015 Suslituys la MG 3%,

financeros, clesifizacion
y medizian,
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MIIF 10 Estades finandaras 2013 Reemplara a la NIC 27 y alimina
Consolidacdos 210 12 que estan relazionadas con
los astados financieros

consnlidaillns.

M IF 11 Anuerdos corjuntos 2013 Elimina Iz NIC 21 vy la SIC 13
Farizipaciones e AEgocios
conjuntos.

MNIF 12 Infomacian  a Revelar 2012 Muowa mnrma cormplementaria para

soore Participacicnes an revefaciones  en los  estados
Orras Enticaces financigres da |z2 partkipaciones

en nlras socedadas.

mMIF 134 Medician el valar 2013 Mueva roma, permite &
razonable aplicacldn  anlicipada  (2042]
define, oslabiece el marco de
refarancla v las  revelaciones
cuands soa nocesarc oontabilizar
a valer razonable.

MIC 28 Inversiones en 2011 S mouitca por la emision de las
Aszgrigdas MIFe 11y 12,
HIC 18 Bereficios & empleados 2013 Medifica el fralamlents y revelacids

de lgs activos relacionados con los
planes de pansionss.

RIC 12 Impureslos 2012 Medifica y aclara la contabilizacidn
del impuesta  diferida en  las
propiedades de e sion.

La Compafia ne liene |2 .atencién de agplicar con anticipacidn lag normas antes mencignadas v
wetita gue |z adopcidn de las rnormas, enmiendas & Interpretaciones emitidas, ne tienen un

<iftpacto en los ostadas Anancicros en el ale de su aplicacion inicial,

Mencda funcional

Lac partidas incluidas en las casntas aneales e valeran ulilizande la monada del entomc
econdriico principai &n gque 12 Comoafla opera maoneda funcional™). Las estadas fnancencs oe
prescntan en dalares de los Estados Unidos de Amérca “USF que o5 @ moneda luncional v de
prezentacidn de la Cormpania.

Efectivo ¥ equlvalznte de efectivo

El elective y los cquivaontes de ofgctivo constituyen ke saldas an cajd. bancas @ inversiones
disponitles para kb verla - depdsilos 8 plaso a menoes de 30 dias. 2l efecivo y equivalentes de
efective mantenidns en nancas eslan sgjetas a un riesgo o significative de camsz'es an su
walor.

Ingtrumentas findncienys

Las instrumertos {inancierss sonsigten gn activos y pazives Trancencs v derivados se clasifican
de acuerdn can las caraclerdsicas v su finaidad para loe cualas fusron adquirides, tal o o
eslablese la WIC 35
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Blvos financiaros

Reconocimiantn Inlclal

cos rstromeoe finencierss de las cuentas del activa cuanda sg originan se clasfican en gl
memente del resoncsimicnte inicial y se recesgcen a su valor razonable, 108 cuaies incluyen 193
costos direclos alribuia'es cen 2l activa acquirido.

Medicion posterior

l a Compafila clasifca sus aclives inancicros en las s.gukentes calegorias: activos financiercs
pare negaciar y dispoiibles para |s venta, prestamas v cuentas por cobran, inversiorses
marteiidas hasla U vencimients, pasives lrancieros, segun sea apropiade. El fratamienia
cortahle postarior de cada una de las catedorias &4 came sigue;

- Préstamys y cuantas por cobrar

Los ubrgs cue -rantieng 1z Companila comespanden: a los deudores comemiales y otras
cLertas par £ah7ar g2ieradas por sUS operaciones, 03 cusiss constituyen pagos fijos y
deteminables v na liehen una cofFacidn de mercads bursatil se contbdizan al waor dal
impate do 'a faciurs se registran al coste amorlizady para cuyas transacciones an las
cuales Suyo plaze enginal de crédice son mayores a Ios 90 dias. La Compania eleciua
lranzaciones cayns acperdos ce peyo axcedon los 90 diss de plazo; las cuentas por
cobrar v clras cucntas por cobrar s& reqstran al coste. exceptu por las ransacciones gue
exceven a los 90 4'a5 gao se presertan al costo amerizade; el cual se calcula al valer
presente Je ‘os fues, ulifranda & gromedic de 9 tasa de interés de 'oa préstamos Oe
corrientes v ce |10 plazo

El ingreso gel westa areortizado de (25 cuentas por aObrar s f2CSN00E COMD iNOrER0s
financicros par el mélote: inancioro.

- inwarsines martanidas hastas su vevwclniente
las irwersionzs mantenidas hasla su wvencimienle canstiluyen  paricipacicnss en
canpaiias y a2 cenlabilizan al coeslo.

El va'cr en libros ‘gpiéscnta &l vElor ce mercedo ¥ Cualguier austd ep su valer gue
fenera ecta ruetsion §8 (2CoND0E &N 2 estade de resultades.

Baja de activos Anancieros

Lin aglive financie-o as dado de g@ 3 uanda;

i l95 derachos de recibir lns flujos ce efectivo del acliva han ermirade;

) la Compsfia ransficre sus dereshos a recbir los duos de efecliva del activo o hs
asumido una chlgacidn de pagar la lotalidad de les hujos de afectivo recibidos
irmeditamenle a 012 torzears parte bapo un aeverdn de traspaso: ¥

(Lify Iz Compafila na tramslerido suslancialmerte todos ‘08 riesgos ¥ beneficios del activeo o,
de: nd haber trarstarida ni retenido systancialmente lodos 05 ricsges v benefizios del
activo. 5 Ra trensternde sy contml.

Deterioro dsl valor da les ackivos financieras

La Compafia al ciene anual de sus estados financieras efectia una evaluacidn i exisle
evidencia cbjetiva de qua un aclive o gnpe de activos finandicros se envuentran deteriorads
En sU valcr contable y para 0 nual efectla 1o siguisnte,

a Frastarnps y cuentas por cobrar
Los préstancs v cUSS53s por cobrar & prescntan netos de la estionacidn de uns provision
en €l caso de cue ox sla evidenda ohjetiva y competente de gue el riesgo de wobro
exigle. _as provscnes para el deteniorg Jo (Ds présiaroes y ooueniEs pos oolvan, se
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delermman en base a) analisis individosl y se cargan en los resultados del ano en gue 52
oingiaE.

: Activos financieres a1 costo amoerizado
En Ios actives financieros al costo ameortizado o mantenidos haska su vencimienla, 1a
COTRAria Svalls 3 oexsle evidencla suflckente v compatants 5 i ECtiva a gqrepo de
activas estan detencrados y en el case de que exista evidencia de que el deterioro €5
temporzl Iz compafla ne recondte ninguna provision ¥ en € evenlo de gque exisle
cvidencia de que of deterioro os pemmanents e registra una orovisian e s resultados
de ano.

l a5 castigos e disminuyen de las provisiones y los excedentes de lag provisionas =e registran
g1 los resultsdos en el perindo en ouve & Gelamina.

Pasives financieros

Recanocimlents iniclal

Los sastvos financieros constizuycn pasivas financieros al valor razonable con cambics en los
resullados, préstamos ¥ cuentas por pagar; v, derivados designados camé asturmentes
finanalares de cobertura eficaz v a& recanaeen cuande existe un agusrda eontractual a su valor
razonable a cual pueds sei su walor de Fquidacian o a su walgr neto gel interas implicite {oosta
amnartizade) en aque las ransacciones on (83 que el plazs exsede a los 93 digs y no generan
ningung tasa de intees 0 cuando ex sten tasas de nterés fijas, para o cual se utiliza e méloda
de |a tasa de irtergs efectiva.

El costo amartizzde &5 c3'cd ado consigerardn cualguisr descuento o prima en 13 emisien v los
sostas que san parte integral de |3 tasa efectva de inlergs ¥ se los interesss S2 neconacen en
los resultadoes v 2n el pericdo en el cual se originan.

Las pasivoz Bnancieros sor c'asificedss como obligaciones comicntes 2 menos qus |2
Compafie tengs » acuerdo de cancear ks obligacicnes a més de doce meses despucs de la
facha de: balance general.

Medician posteror

La diferencia enlre e valar neminal y el ¢asta ametizads se reconace en los restados por el
mislode del imerés, migntras que las ganancias o pérdiklas en la cancelacion de 195 pasivos
fransienns se recanasen en 1os resultados cuandn e pasivos son cancelades o dades de baja.

Al 31 de diciembre ce Z012 v 2011, l0s pasivos financigros incliyen prézlamas de socios y de
instituciones fnarcieras vy, acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar. Esos valcres
cermesponden a sinanciamiento recibido v a bienes o services adquindes en el sursc nermal de
los negocios pendientes de pago y so clzsficar como pasivos cordentes cuande el plazo de
paga e= de Ln afio o —endas y como pAsives no cartiantas cuands el plazo exceds mas de un
afio y no tierer la intencidn aticipada de cascelar lzs phligacioncs.

A 31 de ciciembe de 2012 v de 2014, I3 Compadia mantiens actives y pasives inancicros al
valur 13zonahle can efecin en resullados,

Baja de paslves finzneleras
Un pasive fingrcicro s dado ¢e paja cuande 3 ohligacion de pago se isrmina, S& cancela o
Expira.

Cusnds un pasive lnanciers seiglenta es reemplazado por oo del misma prestatario an
conciciones s:gnihcativar-erle dferentes o laz condicknes son modilicadas cno forma
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irnpertants, dicho roemplazo o maodificacion se tiala como una baja del pasivo ariginal v el
reconaZimianio de ua nuevo pasivo, reconaciendose la diferencia entre ampos an los resulladaz
del pericdo.

Compensacion de instrumentas financierss

Los aclivas v pasivos financieros objets de compensacidn da dichos saldas se presentan en 2l
kalarce general 3 valar nete, cuaida exiata el cerecha legal de mmpensarlna y 13 Compafiig
tiene fa itancion de fgsdaras medianie este procedimienio

lnventarios

Lng inueniarios adguiridos 1rnateria orima, malena de embalaje) sa registran al costo de
adouisicion ¥ se consabiizan al cierre oe m-s gstadns inancieros al ultimo coste de adquisicidn,
los imventanios procezados (producto en proceso o producto terminadn) se registran al precio de
vertad Ceducide el margen da wtlidad, Lus inventafos en transito se contabilizan g cusle de los
walorea incuridos.

Los costes ce productos emminados incluyen: cosio de maleriales, mano de obra ¥ costcs
“idiectas basade an I8 capacicad nperaliva,

Fl walar nato as realizacien (vHR) se dolermina en base 8l precio de venta en &l curso ardiraric
Hel negodio, meanos 105 cosos estlmadas de serminacion ¥ verla y el ajusta S8 recondce en ng
resultacos del perieds

La Compania efecmia uns provisior para aguellos invemares dz lente movimisnte en og cuales
ho Be puade cslimar ef gjuste al VINE. o cusl 58 regiskee on log resbltadoes del afe v s& deduce
bor 125 castigns y |as disminuoenegs on @ provisidan, La provision fara el iiventario de lerta
movimente y obaglete e rewlizado en E2ee a la experiencia wistnca y antigbedad de los
froductes, para ko cusl copsiders Jog sigueries rancés de provisian.

Rargos de arligicdad er_diss Porcertaja
Productkes can una antigiiedad mas de 12 5 18 mases %
Produsics con una antyuedad mas de 18 meses 101%
Produztos 30 meovimierio 40%

Propisdad, maguinaria y egquipo

La propiedad, maguinaria y equipns =e registran al costo, exgeplo terreres que se registran al
walor e avalls determinadg por Un perite espocializado.

El eosta de adqusicisn inclaye los coslos externos méda los cosbog inlernos. formanas por
cansumoe de maleriales de badega, costos de mane de ckra dirceta empleada en lz instaiackin
¥ cualquier olra cosw recesanin pata lavar a cabd (3 inversisn.

El costd de los Ackivas €N araceso constituyer, todos (o5 desembolsos incurridus hasta que los
proyectos 25t4n listos para 'a puests en matcha y son ebjeto de depreciacidn a partir de su uso
U puests en mMacha de acberes oon las especificaciores t&chicas de operacion de acucrdg a su
ralmalers,

La propiedad plantz v equipos s2 geprecian utilizando el métedo de lines recta, er base a la
vida Uil estimads, cuycs anos 500 oo sigue.

Edifzios ]
Magquinzrna 0y s
Mughlas ¥ Ersanas 10
Equipos do compulacian !
Vehioulos s
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La Companla ro considera ningda valor resicual 8 los aclivas. debide a2 gue [8 Sepreciacion de
|3 tatalidad del valar en libros &5 mas consgrvador.

El métads de depreciacion. 13 vida ulil y de ks valores residuales son revisados en farma anoal
¥ A Ustada &n su caso.

Los dosembalsas por sepaaciin y manlenimignte efecluados para ieparar © mantener el
bereficio econdmics futere esperadp de los nmusbles, maquinara y eQUIpDS 52 M8CENG0E COma
urm Qasto cuzndo 58 iNCJTe, MieNIras que las mejoras de impariancia se capita:iran.

El costo v la depreciacian acumulada de 195 inmuebles. maquinaria ¥y equipo ¢ retirados se
edlcen de las cuentas respecivas v a3 diferencia se reconece en os resuliadas del ajercicio en
el sual se grigira |a transacoidn.

Arrendamientios

Les sonlratos de zrrendamienta, en los cuales 2 Comparia toma Ios riesgos v beneficios de s
propiedad sen clasificaccs come arrendarnentas Gnamcieros v Ios contratos gque no califican
camao arrsndarmientos tnancierns se conlahilizan como arrendamientos oparatives.

Los arrendarrientas gue calfican cormo arrendamientes financkercs se contabilizan come
propiesdad planta y cquipa & coste de 1z inversidn o al valar neto da i@ inversion del cantrats de
arendamignto rercarll y 103 Sogtes redasianaons de oy cenbralos operatives s regislan como
gasios an &l plaro dal arrendam.enta,

Reconaclmienta da ingrezos y gastos

Los ingresas de 3 ventz de bienes en el cursc de las aclividaces ondinanas se midon por o
valor razanable ce 3 contapiestacion recibida, deduticas las devaluciones, descuenlos o
reDajas comersiales.

El increso por la venta de Eienes es reconocico cuando el riesqge v 1os beneficios significativas
oe propiedad som rancferidos al comprador, y noo subsisten inceridumbres significativas
relalvas 3 1a generacdn e costos asociodos 1 por pesizles devolucionss de los bienes.

El irgreso por scrvicios se mooonoce on basc al progress de loe servicios presladas en fa fecha
det balance y no existen impaotantes ncedidumbres con respeclc 2 2 recuperacios de 105
inportes adeudadas; los gastos y Ine costos asociados se reconocen ceando cuma en elles,

Los gagtes s recorgcen meniante el meando d2 acumulacicn.

Detericro en el valar de aclivos no comrignles

Ls Compafiia an forma anaal avalds |3 existencia de indlclas de pealble deteriare del valor de
sus activos no orientes de larga vida (propiedad plavs y equipes y plantaciones). Cuando
exigle evidenc's de delericra, la Compaifia estima el vaor recuperable de 'og aclivos enire al
valor razonahle, menss los costos de venizs, v el valor de uso. El vslor de ugo g2 delerming
rmediamte el descuents de las flujas netos de caja futuros estimados. En caec de que el valar
recuperable de un active esta por debajo de su valer nelo conlable, se ponsidera gque existe
deteriaro del valor. .

La Compail'a realiza una estimacian de |a renlabildad de los aclivos asignados aias distintas
unidades generadoras de efeciivo sohre la base de las funs de caa esperadas.

Las {asas do descucrbc ulilizedas se deteminan antes de impuestocs y san ajustacas por el
Fiesgs pais y fesqo de nagacio cerrespandienl=. En bos ejerc o o5 2011 1o han exstido incdicios
do deterioro de 105 activos,
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Cbtligaciones por bereficias post empleo
Las ckhoaciones par beneficios post empleo constituyen provisionas de oo plezo. planes de
b=neficio defiridas y veneficios poer tekminacidn anlicipada.

(1}  Provisionas de corto plazo
Cansttuyer los hene!cics sociales legales eslaklecides on o3 conlrates de trabajo o por
las layes (aborakes gae exigibles denlre det afio corrfente, los cuales se acumudan y e
confabilizan an o8 resuifados cel porfads v s disminuyen por log pagos D 0ar el axceso
&N 185 pravisionas, los cuales se registran &n (08 resulades ded periodn.

iy  Planes de beneficios definidos

El Cédigo du Trakajo do 12 Repoblica del EcJagor, establers |3 obbgeoian por parte de
g5 emplazadores de concedar jubilacion patronal 2 todos squellos empleades gque hayan
cumptida un minime de 25 afos de servido en una misma compafia.  Ademds dicho
Cédign establece sue cudndo 2 relacion laboral temmine por desahucio, € empleader
_debera pagar una indemmizacior. calculada en base al ndmerp d2 afing da Servicia.

La Compania establooe reservas pars estos beneficios &n baze 8 astudios actusriales
efectuadns por Lna empresa especialzada, Cuya provision, s contabilizada en los
resUladDe del 200 grucamente para aquelos empleados cuya anliguadad e supernior a
un 2y lng pagos son deducdes de & provizion,

Las supomiciores para detorminar el estud's actuarial incluyen determinacionss de tasas
e destuento, varigoiones en los sueldos ¥ salarins. tasas de maralided, edad, sexm,
affos de gervicn, Morermenta an &l monte minimoe de Jos pengiones jubilares. entre otres.
Debide al largo plaza gque caracteriza a la restrva para ohlipaciones por beneficios da
retirn, '8 estimacén estd sujeta a varasiones que acdrian ses importantes.

bl wfecta, postiwa o negstive sobre la= regervas derpwadas por cambios en las
estimawcnes, 58 regisira directamernit® sr resultadcs.

liii}  Beneflelos por teérminacion anticipada |

w05 bengficios par terminazidn anticipada e criginan &n s momento en el que el
ampleadar decido terminar el conlrale de presiacion de servicie fagordles en (onmg
anlicipada y se provs.ora coando exdse |l pogibiidad real de vna disminucién de sus
actvidades o por Una wesliychuracion de sus oporagiones y on & pyvento de gque No e
origing For 1o eventos antes mencippados v oen los cascs fortuitos los beneficine
establecidos en 12 leyes labgrales 52 ragistran en los resultados en ef momenio Que Se
originan.

Provigiomss

Las provisiones se rocanooen suando @ empresa tiens una chliigaciay came resultads de un
SUCE50 pasado y es probeble la oblgacién, Las provisiones ge miden en base a la mejor
estimacion del desembolso nacezario nara cancelar 11 obligaciin =n 2 fecha del Galance.

|_as provisianes ge farga piazo son datenminadas & ravés del descuento te los Ayos de efectivg
futures previstos a una tasa de nereses de mercado relasionaoz cor gl wvalar temperal del
dirers La actuslizacion del sescuenio de 'os valares provisionddos as reconocidd pomo gasio
firancem

Coslog Ainancleros
Los costos Ainancieras son reocnosidas como un gasse en @ pericdo en el cuai Se inGurmen.

Participacion de los emplcados an las utilidades

Las disposiciones laboralas vigentes estaterpn qae o5 Tabajadores fienen dersche s ura
parlicipacidn del 15% sotac las wilidades anuales, vsia prevision es registrada con cargo a los
resunitados dal Sferticia an que 5¢ devenga
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ny - Impuesta 3 1a Renta
Elhmpuestc a |a rerta comprende el impuesto coriente y diferido

flil Impuesto alarenta comrlente
El Impuesto a |a renta carrente ¢omprende o impuaste de conformidad con las leyes

tributarias vigentas en @ Repdblica del Ecuador.  El impuesto sobre la remta se calcula
ulilizande |a tasa apiicable a las gananclas; este cargo s= conlabilza 2n (o5 resultades dal
pericda.

il  Impuesto a ka ranta diferido
El impuesla diferido consthuyen los impoesios que sa esperan pager o recuperar
producto de las diferercias lemporales originadas entre los salkies an libros de los activos
¥ Fasivos en Iog estados franciercs de acugrds a MIIFs v 18 base sontable fiscal, Loz
impuesles dilerides se delerminan WHhZsnde st métedo det active y pasive de! halsnoe
Los aclives por impucstos diferidos se reconocen cuando es probable su recuparacian
medisnte las ganancias fiscales futuras. El imparte ar libras de los activos por impuestos
diferidos se examina en cana facha dai balance.
Los impuastos difeddos se caloulan de acuerde con las tesas de impuestos gue 58
aplican sn e paripdo y %2 reconcesn en log resultados, excefio por acuellas partidas
cuya contrapartida &2 ona cuenla de patrimenio diferende 2 wa resultados 4o afic o
acumutades, lgs cuales son reconocidos e la cuenta qua a5 origina,

o}  LHilidad par participacitn
La wliidad por accitn ordinaria z:e czlocla teriendo en cusntz el promedic ponderade de
gcuiones en circulacidn durante el afa. B pramedic de acciones an circulacisn duranie 2011
2010, fue de 150,000 de USE 1 cada ana.

NOTA 3 — RESUMEN DE LO&E EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIIF'g,

La Suparintendencia de Conparlas en Movizmbre del 2008 medianle Resolucidn No .08 G DSC.A10
establecic 1a aplizacién chigataria de las Meimas IMternacionales de Informacisn Financiera {en
adelanta las NIIFs), asta reselucidn extablecid un cronograma para sU implementacion a parir dei 1 e
enarn def 2008 nasta el 1 de enara del 2012, dependiendo del grups de empresas en gue se uhicuen
cada una de las Companias | a Companis se encuentra en gl grupo 2, debida a que poses activos
menores g LS34 000,000 por la que debe prparar un resumen de los efectos iniciales al 31 de
diciembre del 201D; estados financiercs paralelos =l 31 de dizienbre del 2011 a iniciar sus registros
contables 2n base a MNIIFs a partic dei ¢ de enero del 2012,

Adcunattiente & Orgamsme de Sontrol meciante Rasalugion 50 05 G.O5.006 del 17 da diciembre
cel 200% emilio el instruclva comzlememano para |2 mplementacién de las KiFs, al cual, enbe ofros
aspeclkaz. indca que lan NIF gque deben aplicarsz son agueilas vigentes, tradugidas al idicima
caselano por el Consajn da Mormas Intornacionales de Contabilidad —!/|ASE eiglaz sn inglés),
siguiendc B oronograma  de  implarenlacién antes  scfialado. Ademas |3 Resolucidn Moo
AC QICILCPAIFRS 1101 del 12 de enem del 2011 establecid que las compaflias con aclivos
mengres a USF 4 Millones, ventas rmenores a U3SE 5 Millenes v con mencs de 300 empleados v que
no san parts dol mercade de valores puzdsn aplicar las MilFs para Pequenss y Medianas Empresas
“MIlFs BYMES"

lLa Compafia ton al objztoy dg dar cumpidmienla a o establecido por gl Srganizmo de Songol e
sesida de Junta Accicrizslas del § de Junc del 2011 aprebd el plan y cronegrama de implementacion
respective y 13 junta de accionistas del (2 de junio dol 2013 eenacié los efestos de los ajustes inicisles
gl ! de enero del 2011 y log sades ajustadas a MIFs al 31 de diciembre gel 2611, conforme 3 @
requerice por & Qrganismo ce Conmol. Los estades financieros del afa que lerming 31 de diciempbre
del 20°2 en base a las NIIFs., son los pimsros estados inancieros emitidos de acuerdo con dichas
normaz contabkes. La Comsafis mo aplkca las Normas Intemaccnales dz Inforrmadian Financiera pars
FYMES, debido 3 qua eslas no revelan acesuadameanls [as operaciones de 12 Compaiia
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Coma s2 explica en los pArrafos anteriores la fecha de transician para 12 preparacién da lea eslados
financieros de acuerdo a NlIFs es 2l 1 de enera del 20711 v ks estados financieros del afo gque tarmind
el 31 de diciembre del 2011 que se presentan pare propdsitos cormparatives han sido preosrados de
acucrdo a '2s NIIFs y corresponden a |9z estades lnanciencs paralelos, deblds a que hasly el 31 de
diciembre de' 2011 os cstadpe financieros para propastos sooietanos Se preparanin en Base a (as
Norma Ecustorianas de Contatilidad "NET.

La preparacion de los estados financlkeros baja NIF reguirid de una serie de medificactanss en la
preseriacion ¢ valorizacian de las sorpes aplicadas sor 2 Compafia hastg el 31 de dicipmbre de
2011, ya gua ciertas prrcipcs v requerimientss de las MIF son diferertes a wos principias conlables
locales cquivalentes (Mormas Ecoalorianas de Conlabilidae §EC).De acuerdo con las MIIFs para
elaborar los estados financ.eros avies mencionados, se han aplicado tocas 2% excepciones
chligatorias establecidas enla &.F 1y que son aplicables & las oporacianes de la Corpaiia

Lin resumen de loa efectos 2n la ransicién de 125 romas ecyatorisnas da contabilidad ¥ 2 las normas
internacionales de informacidn finanziara "MIIFs" es coma sigue:

31 BRecenciliagign de Ioa halances generales

Saldos inkciales al 1 de enera dal 20711

-

La recorciliacién ertre el estado de mituscion firanciera bajo 105 prncipios de contabilidad
gereralmante aceptadns an e Ecuador ¥ las ™ IF al 1 de enero do 2011 {fecha de frarsicicn a
MIFY ge delalla 2 coinuacion;
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Saldos NEL Ajlanton
al 3 de iniciales Haldos HEC
ciciembre Reclasifisa- afopidn Al de enene
ACTTVDS del 36D CIlNEE prmEra WeL del 2011
Bl casmIebes
Ebcedivy y gquivideiday 32 eleslnvg PRI | - - + Ll
Crantez por cabrar i
Cliardes, nebo ce ar1visiiy 3a%a decariom 17.263 (" Ad: % DR
CHiats £7.774 - . Be 1 e
Total cusnns por c2brar, sk ’ 135,057 - [*&4; 14503
Inwr laros 157 10" B ) 11
Tewlactives comien e 275 214 - I ZB3,081
Propeedsd panls ¢ aqmpo F2a e Rapeaacos aamL. A e IbH - 246 H02 B2RGI1.13
Iweraones de 1rms Hezs Trd 244 112 )
| warsianas marienic 3 1363 £J wENCIT arkc . 17234 - 174243
Tatal acilvan 143 24 - T4, THD OTANZD
PASIVOS ¥ EATRIMOWO DE LOS SOCICS
a5 vas carranies:
Frasiarns i Lahreging ‘04 Ma - 184 24
Cu2nlzg g g gar * 14 bk - WT 1147603
Tolel pes lvaz cerdenies PHLE- L . AT TEEAG
e 002 & i pi1zo
LCeude 8 -wiygs phia oo Lat - - FAR ]
fimalam oo g ar weds altas ' . Y4554 - 15,865
PrIao et bl [ ol b nes s . (225427 225427
impues;y #aridy - - [AERE o1 1,3
Total pakives a largt plaza ILET EERE] 124G 55T s
Turlal pasdvics I7E N1 3h,856 1240 30 (25, M0
.
Ratrmenie de b soelon:
12300 Socaal 150, - . gix-
Aperies oF B BUmRT s 02 capilel R 123,850; -
Regara &l 1B - - el
Rozcrva do cap gl b R A - - M7Ta3
Bupanial gan ieeabeziesdo o eedid, dary
¥ EqUiED - 120 €T EF AT
Fieeszibadins MMIFE Ap: cacicn (rimars s . . (132 258 122,560
|lliboades (deme-) acariladas 135 hdn) - - (27 M3
Tatal pairimani= de 195 soCicE 0%5.5% b 45 i, 7 21640
Sotal pethies y aatrdmanla T 0% 20 153! © gm0

Balance al 31 de diciembre del 2011

La recanclfacidn de los sakdos del balznce gencral al 31 de diciembre del 20° % se presenia a
confinuRGion:
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Suldos NET Ajustes Saltina HilFy
al 3 de niziahi= al 37 e
i eepribarg Koehas ifisa- adopcion diiarmbra
ACTI'II'_QS dal 2011 oS puinira vips del #111
Slivas coricies,
Efectiva ¥ aquivalowias e ofeclivc 4 2FD . - 4,280
Cantss w comsr
Clienked, Neta 02 prehgeon para dats wHe w1 - 100G 85,325
Ulras A - 63441
Total cusnias por¢olaar, nete T ;JE\EK]" - 1G] 156,355
reriar s 125,392 *h k] 106, 206
Total aztivas comianlas 2o, Tk - TR 5'.'5_'5;
P raphedand plamta v enuips, netode deprec aciér acamuleds b ) ) 2l HnE LEY.042
Inversiod.ps Tarten did RAsty £a v tir 8170 2T 70 - - T
Tole Zcimnar ST eakd 4RI 1AL
¥ FATRINCINIG |1k 105 SOCIKE "
I’B3INZ3 cHTRNl2S,
Prestamos y 2o7-egros 104 54 0E 341
Cuentas por ~age- 15 4 12L.793
Total paslvos carrianies 228 138 3 139
Fag wog a ko nar
Dayda 2 larga plazd 47 193 - 4 1HH
Cmenla {07 pmgar S00kon 135 - 5,958 5hELR
Provisior 2 (alalesicn poy ool 3 desshe i - - F12116 2E2 1
Im cuesto diends - 13%01 13,911
Tokal| pasivas a large plaza 12,184 15, A5 ML 324,083
Total patlvag VRE S EGE 245,029 530,222
Pavimania Ue Tok BoticE;
Capat sl 150402 - "3,
Aoortes £33 fI0r0e auree e e caplsl 3E.BEZ L35 P56
Kusera eoal ThuA . - / ESE
Reserss de wepi= 207 132 - 19F
SuderavT pa- revalamEdicn o= propicesl per
WY g - e 2 124 B0
Rezutiadea MilF4 aplicesin mmaez vee - R 1123,3849)
Uli iz e eddicit] £zuml e Lnark) - CLTTE 1 3%, A0
Tatal patritmanie 40 jos BoCioY k2T {5afRt 401 273,330
Teall pinsivees y (el rmnl gnice Y3 - 242,017 g A0

3.2 Estado de resultados

La reconciliaciin del estads de resultados entre log prncipios de conlabiidad generalments
acepiados en Ecusdor y las NIIFs per el afia que terming el 31 de diciembre del 2011 s como
gL
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Saldim NEC Saldos MiFa
AT U del afic que
terming 8l 31 lerming # 31
ok diciem b Recalfics- da diclambre
det 3041 CiGnkE Ajuetse MIIFB dml 2011
R TIZALT |- Rf) Ta R
CosD om wanlae G, 2T - ) T.LT0 [k, BIE)
Lkilidad krota 2T AN T.aEs e 4
Gashos | aperacicn:
Caglos de wventas 1111,6C5) - {111 Lopt
Giastat diy &m nislrasiz - [l T [E.537) (141,405
Tomel gaalas de operasian 245,22 n] - LAV [Fe e
tihdad (pretrdida) nela fe cpeer acidn FERE L - 74 W AGE
LR J NG FRG0% [Rgr C5a0E )
Intereses pLgesog (29,231) - . - LR
Iviberessaes (1 nsg o dif - 184 G73
oy w0 =31 - - {GE
Qs ing oo -
Totml otros egrescs, neoe 123 7TE - 1B4 g Lo
dtilidad antes de participacian de
empleedod e Impuests 8 L8 remza 0356 . bl R0
VEFEpasdn oe emoleados 2- 135 ulikedes 11 G0 1= A
{Impnesdo a Llararla
Coniganle LB - TOT)
Cll%ridr ' - - 1,21E U8
Lialichacd rmls ] - 1776 1740
i ligdadd pear accidn ____ ‘oo .01

.Una recanciliacidn da la utilicag neta del afis qus terminé 2l 31 de diciembre cel 2011 antre log
PLGA g Ecuador v las NITFe es como Sigus;

Ltikdad nets s/gnn PCEA B Louader 81
Cuantas par cobat

Comeiciaes - costu emyvizede 12
IMWARCRr|oeE

Prowigian deleriorn misntas pon oobrar 1.254
Fropiedad ¥ cquipos

Ajustr depracianian saumolsda 509G
Frovisiones:

Jubiacian petronzl (G &1

Dasabucio g
Im geEls it - . i
Liflidad neta sagi+ ks ) it
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3.2.- Raconciliacién del estada de cambios an & patrimonle

34

Ura reconcilidcidn dal patrmanmo del afo gue lermind 2 31 de dicierrbre del 2001 entra los
PCGA en Ecuadery ias NIIFs as come sigue.

Al 31 da
Al 1de snery  diclembre dej
gl 2511 2007

Todaml patrimonia NEG 327 L7B 327 592
Cuyentas por CobiEr

Comercales - mesla arortizads 1184y 1185
Iryemtarios

Fravisi&n dedRr oro coenss po© Gobrar c10 93%) o HEG
Fropiedad v equipoy

Reva'orizac tn de terr=nys 1470 B * G0

Ajuste al costo 137 z4F 137,97

Ajuste depros 0c di acuTilada {12,556 {15855
Cuentas por pager;

Tranel cios scoiales 1ET ; 0
Y i I0rBE

Jubilazién patrnal 137 167y C152,95%)

Dasahucic 135,240 36 2
Impuestn difgdo 115,130y ["E 1]
Total catremicaio MIF: e 307 32520

Notas a la reconciliacion al balence general v estado de resultados

Loz ajuslas y reclasificacinres enire (og £5tados inanziens de acmanda POSA e Bovadar p las

MNilFs corresponden a-

Cuantas por cobrar:

Ingresc difaride no devengads

Las cLertas pon coorar de azucrda a lgs NED s2 registran al vaior nominal de la Factura,
la NIT 39 e instrumentos firancleres requ.erer que las cuentas por cobrar y por pagar se
concablcen al valm presente vtilizandes el matodo de la sa d2 inerés efectiva menos el
vakor cel cetericro e s activos. El eferto del ajusle consistc en disminuir 'og ingresos
ope1Etivos v receagcer gn el tampz el ingreso finarciorg asociads de las ransacciones
cuyas ventas teren pazos mayores 80 dias.

Inventario . provision ohsoletos

Constiluye |3 provision para los inventarng danados, okscletos o do lents mevimssnte
gontorme los pardrmetres establecidos en la Morma Intemacioral de Sontabildad No, 2,
lineamicnics gua no 52 considerarsh oa o Crincipios de Corlah'ided Screraimente
Aceptados ar ¢ Lcouador,

Propiedad, niaguinaria y eguipoe )

Constituye & Ajuste por restablegimiento de las costoy de los lerrenos v 1as vidas dtiles de
las ed-izes, naguinaa ¢ invernaderos, s.gerides par un perito incependiente calificada
por la Superintzndencia de Cempafilaz La: oropiedades, maquinatda y ecuipo da
acuerdc eon (28 MormAs Ecualonanas d= Sartas liodad — NEL, e mantenian 3 165 coslos
provenientes de la colicagdn de la Normras Eovslerianas de Contabilidad — NEG 47
{Conva-sibtn de e5:me0s inancienos para efectos de aplicer of csqdana de dolarizacién)
se aplicaban vidas ullleg en funcidn de lo estaklzzido en la normativa ributara vigente en |
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Ecuadnr. Las Wormas mernacionales de Informacidn Financiera - NIIF requisren que |a
prepiedad, plama y equipo se regizgtren al costo histénco o &l valor revalodzede ¢omo
coste atdbuide. Los terrenes se regisiman al valor de avalie determinado en hase a |os
vawres establecidos por perty especializado; asi como las vidas dliles que han sido
establecidas en luncién 3 la experiensia histérica de usc de dichos activas, reflejanda de
&5tg mansE U patren adacusdn de consume de cada astive. por o gue |os cambios an
las vidas utiles fueron coma sigue:

Anos
Rubro del Inmushles, maguinaria y €quipos NIIEs NECs
Edmcos ' il 2{
Magquiraris 1@y 13 10
Instalaciones 40 v 50 ]

- Baneficios de post emplag

Coneituye las chigacicnes por bensficios post Emplec - desahucic y despido
imempestiva astablecidas conforme los paramedos de la Nomma Inkemacional de
Contabilidad Mo A9 por el expero actuaral que detemming & costs devengade del
beneficio, De acuerds com Prinelpins de Cortabilided Generalmente Aceptados en al
Ecuadar, |a Compafila repenocla un pasivo de dicha obligacitn, a1 valor total de las
obligaciones, migntras que |a MIC establere que debe contafilizarse al valor presenie de
L= ebligacion por conskderarsa come una obligacitn o largo plazn.

- Raconogimlenta de Impuestos dileridos

Cormesponde al resonocimiznto de lag impuesine difaridos originados por aquailos gjustes
de primers adopsion v qQue erean dierencias lemporales originadas entre loa aaidos en
libroa de Yos activos y pasivos en |05 estados fnancieros de acuerdo a NIFs v la base
comable fscal de 13 Compefla, Los efectos gus syrgen de |z bage de Normas
krieriacionales de Informacion Financiera - NIF y la base cantable fiszal s0n registrados
baje log linsamientos de la Norma Intemacional de Contabilidad - NIT 12, y gue na se
contemplan baja Mormas Ecuatarianas de Gomabilidad — NEC.

NOTA 4 - [INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las politicas contablas significativas; el métade adopledo v los chiterioe para & reconacimiento para la
medicitn y la base sobre la Que & reconocan ingreads ¥ gastos, respecto de cada clase de activos y
paslves financiarcs se detallan sn la nola 2 — &)

a)

h)

£}

Gompetensia

El secter 2n gl cual opera la Compaiiia anfrenta un alio grado de competitividad, o cual se
mantgndrd en el mediano plazo, EXTRACTOS ANDINGS 3. A, para mitigar esta situaciin
reviga perodicaments sus eslGtegias y productes, para alemder los mercados en 8l ol
mantiene sUs operacknes.

Cambios tecnolégicos

Ei seclor en el coal los cambios en 1a moda son rapidos por 8 introduccidn de nuevos
producios v tendencias, Los efectos de los cambios no a5 pogble deteminar en el impacto de
SU5 operaclonss ¥ mercados ¥y si 400 hecesarios el dasembolsa de recursas fnanciers
sigmificatives psra & desamolls o implementscidh de productos hueves vy competitives.
EXTRACTOS ANDINOES 2 A estd constantements evaluands @ incceporaciin de nugias
preductos y bendencias.

Mivel! de aebvidad econdmica ecuatonans

Las gperaciones de 13 Compafiia principaimente =& desarrollan en Ecyadar, cuya ecanamia
exparimenta una recesion producte de los efectos de la orieie econdmica orignada en atps
anterlores, Bl procest Qe reactivacidn econémica es lento y complejo, I que ha llevado 3 los
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d)

e

principales mercades financierces 3 una recesion econdmica orginadas par el incremerda dal
desemplen ¥ ' disminucion en la demanda de los consumidores, E| bajo cracimiento acondmics,
el crecimients de las tasas de desemplec ¥ de la demanda intema, tienen un lmpacks en el
erecimianto de las eperaciones de la Compania,

Dbjstivos vy politicas de adminlstracion de riazge financlerg

La Compadiis por le naturalezs de suy actividade:, 2ckd sxpuesta a riesgos de crédito, taga de
imerés, guidez y tipe de cambic. los cuales son menkorsados constanlemente @ fin de
identiticar ¥y madir v sus impactas y astablecer Tpa (Imites y ¢ontroles aue meduzean los efectos
en los rexulladas de la Companla, El pretesa de evaluacion y comtrol de los resgos an el
negocio es crilico para |a réntgbllidad v [2 Compafla o responsable por las exposiciones de
riesgo. €l procesa de comryl de resgos no induye riesgos de negocio como cambios en gl
mgdia ambienie, tecnoiogis € indusida. Estos sonm meridareadas & Wavds del proceso de
planificacién estratdgica de la Compafiia.

La estrustura de gestibn de riesgos tiené tomo base los Accionistas ¥ la Gaerencia de la
Tompariia, gue son los respansablas de identificar y condrolar los riesgos en coordinagitn can
Stras areas como se explica a continuacidn:

iy  Accioniatas .
Loz ac@onialas son o8 responsables de! enfoque genéral para el manejo de fiesgos. Los
Socios proporcionan 05 princlpios para el mangje de riesgos, a8l gomo las politicas
elabaradas parz areas especilcas, ¢omo risego de lipo de cambio, rieago de lasa de
interés, rimsga de crgdita y el uso de instrumenios inarcizros derivados.

{iij Finanzas
El érea ¢2 Flnanzas es respunasble del control v administracidn del fujo de fordes de 12
Cormpania en base 2 las peliticss, procedimienlss y limites &Mablecides por ks
accipnistas v la Gerencia de la Compafila, mcluyendo e sequimiento a dichas
progedintientas pars majarar |2 adminkstsacitn de nesgor de la Compariia.

El Area financiera coording & ascess alos mencados financieres nacionales y administra
los riesgos financienss. Egtos rissgos son medcado riesga {variacién de & moneda y |a
tasa d= irterés), nesqo de crbdith: el objetivo pAancipal && sUpervisar y mantengr ona
minima exposicion @ los riesgos sin Utllizar contratos dedvados (swapks v hacia adelante)
y al evaluary cantraiarioe resgos de Crégits 1 iquides.

Mitigacién de rigagos

La Compafiia evalla constanlemente los diferentes seceparios e idertifica  diferantes
extralegias para manejar &2 exposiciones ragultames de cambios en las tagsas de interés,
moreda extranjera. riesgo de Capital ¥ rlesq0s de cridito.

La Administracidn. revisa y evalua las cambios en politicas para la adminislracion de talss
fieegos 10 cUalss s regumen & conlinuacidn:

Rlzsgo de marcado

El ripsge de mercade contrela e valor juste de les instrumenio: finangdéres por los cambics en
Ios precies de mercada, |05 Cuales dependen de las variaciones de la lasa de intarée. fasa da
cambio ¥ obros riesgos de precios. enle los cuakes 5t & rissgo de patrimonia. Los
instrumentos financiarss afectadas por & resgo de mercado incluyen son los depdsilos en
bancos ¥ lag ebligasiones con bancos,
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Rikggo de taga de intarés

El riegga de la tesa de interés parmite evaluar y monilomaar al valer |usto de log insoumentos
financiems. debido a cambios =n las tasas de inlerés de mercado. La saxposicoon de la
Compafia al riesga da cambics =n laz tasas de interéa del mercado estd principalmenta
relacionada con las obligacignes de la Compafia de deuda de largo plazo por ks tasas de

interas varabkes.

La compatiia evalda periddicamants 1a expesicitn da la deuda de corte v large plaze frente a ks
cambios en ke taza de interds, considerando sus expecialivae propias respecto de la eyalucion

futura d= tasas.

A conlinuacion se presemta nformaciin acerca de los instrumentos financiefog con tasas de

interés fija y variable:

Tazag de Indarés

Tasas de
Interes
promeadin
Afa 12 Fla vartabla  Eininleres Toial dwl alrr
Actlvos linanckaros: -
Electin oy pquivakenbas dis eleziyo - - 10677 1077 -
Cianias por cobpr
Comarriakes - 180,683 180 B
Caram 108 028 100 HE
kryarsionar rartemdas heste su
WL - - 31835 1 RS
Pas haas Financlaroe
Wencimientas &rculantas -
EACERINNS Sann Y stiredings 175,805 - 175,305 1
CiserkEs por paga .
Froweedane 3 - 56,517 BE, 512 -
Cires - - 16,985 15,583 -
Accionstar, Mryo plaog - - 36,848 .58
Erdainmoa de larga plaza - 26 461 - 5 AB1 11
. AMo 2011
" Activos financieros:
Efechvo v squivalanbes v elegiwn - 10.ETr 1 ETT -
Cuenles pow cobrar:
Conrars b - 05,256 Hi ZBE
Olras - 0,30 §0,565
nveraicnes vartandas hasty go
venc mierto - - 27,704 27 704 -
Fak lvas Fnanclares
W apeIriantan creulantas -
HTESIATOE Edcics Y Sobregiros 105,241 - 0%, 341 10
Cawntas por pagar:
Provecdores - . 56,543 5E,ME -
Clray - . 100 1B4
Acchnistes Brgo plaso - - o, AGH 30,850
Frietamos de larys paco - 42 198 47,106 10
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A continuacidn & muastrd (3 sensiniidad det eslade de ganancias y pérdidas por &) posibla
electo de los cambits en 12 l@sa de interds en los gaslos finandenns par un afn, anles del
impueste a la renta, asumlends qua los pasivos financlerss ai 31 da diciembre de 2012 y 2011
&6 ranovardn a u béming y 42 mantendran por o que 125t del ania sigulente:

Eaclo 8N resukados antae
de impueste s I ranka

Cambigy g puntcs e loon 2z 2011
ro0EN 1,041 758
+ - 1.0% 2083 1476
+_1.5% 3.124 =213
+- 208 4 185 2951

Esta calculadn sobre [os pasives Mhancisros son costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés maslradas en e cuadro antefor son 2610 ilustrativas v
ge basan en escenatios eimplificados. Las cifras reprsentan gl efeste de loa movimientss
proforma en el gaste financiers neto, en base a los escenarlas provectados de la curva da
rendimiento v al perfil de nesgos de taza de interés que liene actuaimenie fa Comparia. Sin
Embargo, mste efactc no incluye las acciones yue sarian tomadas por la Gerencis para mitigar
el impacla de #ate riesqe en l2s 1asas de inlerés.

Hipsgo te tipo de tambio

El rizaqo de lipo de cambic &3 el fesge de que el valor razenable ¢ flujs de caja futurpe de un
instrurentn financiero Auctien debido 2 cambios en Ios tipos de cambio. Le Compatita realiza
suz operaclanes principales en dalares de ks Estados Unidos de MNoteamérdca, moneda da
cursa legal en el pais, par loianto, no se presenlan sfectos por varacignes de tipos de cambia
an foe egigdas foancergs.

Riesgo de liquidaz :

El riesgo de liguidez e5 gl riesgo te quela Gumpaﬂ.la ne pueda cumplir con sus cbligaclanas de
pago telationadas oo pasivos financiems al venclmiento y reempkazar los fondos cuands S2an
reflirados. La consesUencid sera = incumplitiento &t & pago de sbs obligaeiones frenle &
tercerns.

La Ilqdez g2 conirola a wavds del calce de los vencimizntes de sus aetivos v pasives, de la
abtencidn de lineas de crédito yio mantenisndo kos excedantas da liguidez, 1o cual la penmite a
la Compafia desamollar sus actividades narmaimenie.

La administracidn del riesgo de luidez impllcs mantener suficiente sfectivo y dispenibllidad de
finarclamignto, a través de una adecuada cantldad de fuentes de crédito comprometidas y la
capackdad de liguidar rarsacciones prncipalments de sndeudamiento. Al respectn, la Gerencia
de la Compalfila arienta sus esfuerzos @ mantener fuentes de financiamienio 2 fravés de (2
disponibilidad de lneas de crédito.

E) siguigrite cuadro myeslra sl veéhcimiento de lpa cobros por sus oparaciones efethyadas v de
has obligacionss coniraldas por e Compatiia a la feche del balance geparal y 103 impontes &
desembolsar a au vancimiento, Bn base a oS cobros o pagos no descontados que S& realizargn:
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Hasta 1 Cain3 De3ak Ledai? Delafn
Afo 2012 men Meags LTI mests & %afios Total

Agtivas Finansleran:

Btacthrn y equivakatles de efectiva 1BETT . - - 10ET
CuUentag por cohra .
oG ks 2 S a7 03y 10,911 - 1840, 583
e LaAT2 - - A1, 458 106 B28
Inwars ianse manenides naata sy :

VAN - - - - IMEAE 2186

Pag ras finaniieresa
R cslamns A clirkn plae o - . - - -

Clenkdn por pagar:
Prenraadoras 31 08E 7882 1,238 - - 71,194
Otres 15,25 105,250
A Ccoionizias di frgn peze - - - - a5 35659
Fréxtwroe de largo plose - - - . 25,431 2A.461
Afe 2011

Arihras financhargs:

Haactnt ¥ enuivaisnlas de 2lecivg 4 e - - - - 4,230
Cuxenlas pr cabrar:

Cowreroinlas 4T Had iy aes 1,500 3 5hy - U, 2BH

Dras 4,5 L2 63ATR
EWEBISENE MEtankkis N3sta sy

wETW Mo - - - - 27,08 21.T0S

Poz s Tinandtisron
Franfamms & corlo plazo . . - .
Cueriaa por pugar,

Pravaado r= XEH 24324 0, T - a7 To,. 404
iz e i
Acoin EiEs di fega plaso - . - - 33,408 55085
Ereatarros o8 brgo pleeo - - - a2 1% 4188

Rlgggo de gastién de capital

La Compariia administra de manera acliva una base ge capital para cubrir los rnesgos
inherentas en sus actividades. La adecuacksn de) capital de la Compaiffa é2 manitoresda
vgando, anbre otras medigas, 105 ratios establecidos por 2 gerencia.

Lo objetivos de la Compafila cuando maneja capital, que es un congepto mas amplic que el
‘Patrirmicrio neto” que 8¢ muetls an &l balance gonsral son:

(i) Salvaguardar la capacidad de Iz Compania para continugr operanda de manera que
continda brindando retormod a fes accionistas ¢ barellcios a los gires pariclpantes; v

¢il  Mantener una fusrte base de capital para apoyar el desgmollo de sus actividades,

A1 31 de diciembre de 2012 v 2011, no han existido cambiea an laz actividades y politicas de
rareja de capital en la Compafiia.

Riazgo de crédito
El riesgn de cradite contrala qua la contraparie ne reuna Sus obligaciones baje un instrumantda
financiaro o cantrala de clenle, o que lleva a ung pérdids financiara. La Tompafiia @sta
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expuesta & riesge cradidcls por sus actividades oparacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus adividades financieras, incluyends depéstos con bancos v ofros nstrumentoa
financiaros,

Riesqos crediticios relacionados a creditos de clienés es admmistredo de acuendo a las
politicas, procedimientes y cortroles estsblecidos por |2 Compania, relacionados a 1a
administracien de| riesgo crediimo de cliemes, La calidad credilicia del cliente se evalda en
foma permanente. Los cobwos pendicrtes de [0z clientes son sypervisados. La maxima
gxprglolon al iesgo crediicn & 1 fecha de prezentacian dgal infarme ag a| valor de cada class
de actives financierns,

Ingtrumantas de darvados
La Compariia & 31 de diciembre del 2012 y 2011 no mankiens derivados financieros.

Categerias de loe instrumentos financieras

Las categorias de |os instrumettes financiems son: equivglentes da activos, efective y efective y
CUEMAs par Sobrar, préastamos y sobreqirds v cuentas por pagar. Los valores en libras da las
cuenlzs antes mehcionadad y valores razonables al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son como

sigus:
Yalkor Rezonable Waloren Libros
iz 1 - zon
Acihos Firancieros
ETertfive iy aLvBREnfes o efming 10877 - 220 10,677 4,285
CLentgs par Cobrar
Comerciales 17T 260 a0, 558 140,582 [ i
Ciras 103 063 A0,280 1418 828 ga.a7n
Imwersici s Merdenidas nasta eu
vanwimilanic L 21,835 27,705 31,838
Pagivgy Finatclaroy
YVencimiemlos arciulanes prastamasy
fncica v sulegirps 1765 4496 102,402 178 ROS 105,341
Cuenlae por Pagen
Prinsep e Eb EB4 .40 T1.1404 TR10G
Qlras 15,954 758 16.256 72
Deuda u largo plazn 27.0ag 41471 248 42 198

b

‘Valor razronabla _

El valar razonable es definldo come el imparte par &l cual un active padria ser intercambiada o
un pasivo liquidado erve partes conooedoras v diapuestas a eflo en una fransacodn comande,
balo el supueste de que's entldad =5 una empresa en Marcha,

Cuandao un instrurnento financiero es comercializada en un mercadn liguida ¥ adlivo, su precio
astipulada €n 2l mercade &n una fransaccion real brinda la mejor evidencia de su walor
razonable. Cuandy ng se cuenta con el precio estipulade en el mercads o dste fa fuede gar un
indicativo del valor razanable del instruments, para determinar dizho vakyr razonablé ge puaden
utilizar el valor d& mercado de gim insliuniento, sustancialmente simlar, & anallyls de Auos
descontades u olras tacnicas aplicables; las cugles se ven afecladas da manera significativa por
s supuestos ulilizados, MO pbs@nle que la Gerencig ha utilizade sy mejor juide en la
estimacion de los valpres razongbles o aus mstrumentos Transienss, cualqwier Senica para
efactyar diche estimado conlleva-sierte nival de fragiidad inheranta. Caomo resultado, el wvalar
razonabla no puede ear indicaive A2l valer neto de reglizagdn o de lguidacion de los
instrumenlos financleras.

Los siguignles méfados y supussios fueron utiizados parg estimar 108 walores razonabkes!
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- Insgrumentos financiares cuyo valor razonabla €= similar al valer on llbros
Los actvos y pasivos financieros liquldos o tienen vencimientes a coardo plazo (menor a
res mezes), como sfectvo y equivalentes de efectivo, deudotes comerciales, atras
cuentss por cobrar, acreedaras comerdales v olras cuentas por pagar y otras pasivos
corfientes, se considera que < valar en ibros es simiar al vakr razonabla.

- Instrumeantos Anancisrcs a tesa fija
El valor razorable de ks activos y pasivas financieros que se cncuentran atssasfilay a
cogte amodizade, se.detlermina comparanda las lasas de imerds del morcado on el
mament: de 50 reconacimiento ini@al con las tasas de mercado actuales relacionadas
oo ingtrurmentos financieroe similares.

Los valores en likros y kes valores rzonabies de joa instrumentos financienps presentades an o
estada de situacidn franclery son similares 8 08 velores de mareads.

HOTA 5 — TRANSACCIONES CON RELACIHONADAS
La Compafia en los aMes que terminaron 2 31 de diciembre del 2012 y 2011 ha efectusdo {as
giguientes Iransacciones:

12 2011

Ventas:

Productos 05,632 41,324

Sendcios 1,148 28131
Cornpras 17,902 14057
Gastos 2Th 10,506
Yenia de imesiones mantanidas hasta su

wancmiEnts n 115,51

La Compaitia a finales del 2071 sfechic la venta da las acciones que mantenia en Productos da
Consumo PROCONSUMO C. A, cuye valor en hbroz lue de LISF 113,321 45

Un detalle de ks saldos al 31 de diciernbre del 2012, 2011 y 2010 con companias relacionadas da las
transaLCiones anbes Mendaoradas son coma sigus:

2012 1 200
Acimnes;
Cuentas pof ¢obar
Comeamialas £4.505 202 434
CHra g 52,085 52 D85 84047
Imersiones manlenidas hazla e wncimiemo 27, 7S 27,708 145 885
Fasros:
omente;
Cuenlas por pagar - proveadonas 2,354 - -
Largo plazn - accionistas 35,858 25,855 h,BEA
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La remuneragdén pagada & 105 administradores de fa Compafia en o 2012 fus Jde U535 10
(UEEEE 372 an el 2011).

La remuneracdn pagada al personal clave de la Compafiia es come sigus:

2012 a1
Baneficios al empleads a aorta plazn 20,497 31,855
Beneficlos post emplec ) 2,808 4,500
Compenzacion total pagada &l personal
clave da la Compania 23,105 36,355

NQOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES
&1 31 de diciembre del 2012, 2311 v 2010 las cuentas por cobrar son coma sigue;

2H1E 2041 210
Ciartes: ~

Torcaros 180,585 82, DEd 1123
Relacionades - Fauy 439
Casln Mnanciarc no davengedo {64 {1EE] [134)

, 2 IED L ATH
Prokziér para datenoin da cuentas por cobrar [2.915) [5.152) (4,279
173,021 36 924 700

Las cuentas por ¢cobrar tenen plazos entre 30 ¥ {20 digs y comespondstt & personag naluralas y
juridicas domiciladas en el marsade |ocal.

El mavimisnte de provision para deterioro de cuentas incobrables de los anoa terminadeo &l 31 de
diciembre del 2012, 2011 y 2010 &5 como sigue:

1z PR A1d
Saldd 2 iricio del afe Us3 5,152 4.278 4279
Ajuzte g log resultades dal ejercico 17683 74 -
Saldo a1 nal dal e Wht 5,915 5182 4!2?9

Un rasumen de la antigiadad de las cuentas par cobrar comarciales de cada uno de loa segmentos de
aperandn de la Compaiila &5 oMo sigue:
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Cabtagoria _ X1z 1 20n
Par vanser Bz, 635 47 DE4 9,613
Wmncalag
D 0 & 20 dias 7,609 M ESE 29582
Dw 27 @ 50 dias 14,2158 & 74T 4 875
De 61 a 8 dies 1,213 AT Py
Oe 51 2120 dias 755 G605 10
O 120 & 1530 digs 1¢.157 815 24}
és e 180 diss - 1 I
Total ciuentas por cobrar 180563  fREEs 14Oz
Frosidn para detariom p2 a7 ag.029 S B0

NOTA T - GUENTAS POR COBRAF - OTRAS
Al 31 de diciermnbre del 2012, 2011 y 2040 |as cusntas por cobrar - otras, compranden g siguisnte:

Empheados y abajadorss
Anllzl s 3 prrvpadomss
Fedenciores en (3 fente
Relacionetdss

o]

2012 11 omag
1 00 198 a2
2 i - :
i | 4,48 1250
2,348 3,011 54,547
50806 BLIT
83,441 f7 774

1156565

Las retenciones en la fuante correspcniden valores que l#rceros retuvieron Bn las ventas locales
realizadas por la Compania. Estos valgres son recuperabies yia compensacidn o o impussie 8 2
renta causade o previo s presentacidn da 1a sdicitud de rectama al Servicia de Rentas [ntermas,

NOTA 8~ INVENTARIOS

Los saldas de los inventanos al 37 de diciembre 2012, 2011 ¥ 2010, constiluyen lo siguients;
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2012 201 2018

Productos tarminedos 15,574 1T BN r2 L8
Mercadsrky 43,075 41,102 a1 064
Maters prima 45,535 £ 121 Br 277
Materzl da ambalaje 4,607 2 a1 3,736
Rapuestas - 1,007 1,007,
Transita - 26 £,6a4

123 035 125, B 13T, 1431
Frodskin Qbsaelos i (B, S40) 8. 56T} {10,928}

114,546 116,208 12,161

NCTA 8 - FROPIEGADES, MAQUINARLA Y EQUIPOS

Los saldne de las propiedadas, magulnaria v equipos al 31 de diciembre del 3012, 2017 y 2013 son
CoMmI Sigue

anz 21 2610
Ma depreclables - Lemenos 162,007 162,007 162 7
Cepreciabes:
Edficacizres 351,853 351,853 351,587
Inglalacines 47138 41 4% q1,431
Maquiratia y equpd Zd, 113 ZXRTIH 224200
Yehiculos To. B4 101,674 AT.240
Ctros “102,907 112,908 103670
) el B4Z TEE 058
Depraclacion acumwlada (436 44B, (436, 751} (3H0.424)
Tal depreciables. neto de Gapraciscion
ackimblada 76,945 407,035 A7B6TY
E38, 541 560,042 5401681

El saldo de isrrencs incluye el aluste por USS127.600 correspondientss a |a revalorizacisn
determinada par un aapecialista y en base a los valores de os avaljos municipales de mercado y
cuyo efecto se conlabilizd en |3 cuenta superdvit por revamrizacidn, El vekywr determinads para el
apste cofresponde al valor dé reglizaciin de acuerdg a los precios referencialés mercad,

El zakdo de los edificios incluye un ajuste par US§4162,534.8), products de remadicién de Ins saldas en
sucras anjea dzl cambio de manada, & costo histdres de oz aaldos en sucres ecuatoranos fueran
ecnvertidoe a las Hpas de cambio vigentzs a |a fecha de compra da kos edificios,

La Cempafiia al 31 de dceembre del 2012, 2011 ¥ 2010 tere hipotecados y prendados por
LISH443 654, HSE455 ESE v LISEAS2 TEE, respactvamente.

El mavimianto de los inmuebles, maguinaria y equipes duranta los afos terminados €l 31 de diciembrs
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gal2012, 2011 y 2010 fueron come sigue;

2012 2011 2010
Cosho
Ealdo al inicio ded afo 1,078,202 1,012,535 674,557
Ajustas y retlasifleaclones MIFs, [12,000; 7,200 137,947
Adicionss i 10,702 8,457 -
Renalorizagitnas - - 200,000
Vertas v relings (28,1 16% - -
Sakio anfinal del afin 1,047,788 1.078,20F 12505
Cepreciackin
Salde A inicic del ano, neto 436, Ta1 360 424 379,765
Ajusies MIIFy {13,715 3604 19,655
Gasto dal afg 42 517 33732 -
Ventas y mtiros (28, 116) - * -
Saldo al final del ana &35, 44 436,761 38,424
Valer neto de depreciacion asurmulada 811,340 841,441 £13,080

NGTA 10 - INVERSIQONES MANTENIDAS HASTA SU VENGIMIERNTD
Los saldos de i@s inversiones mantenidas hagta su vencimisnto 21 31 de disiembone del 2012, 2011y
2010, 5 camd Sigue:

Nombry da la Compaidla X 201 210

Productos de Conguno FROCONSUMO C A,
115,26 aoekines de USE 1 cade una, con

el 30, 74%. de parliipacion. - - 144 543

ECLACARDOISA, 5.766_ apriones da USES 00 '
cada una. con el Y2 075% 1 A35 M 2705
31,835 37,105 1T2.243

HOTA 11 - PRESTAMOS Y DEUDA & LARGO PLAZO
Los saldos de Ios préstamos y de s deuda a large plazo al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010,
50N COMS sigue;
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10F CONT Arife Total
Prigtemos o Im deuda ahlgario.
e corl a g I berieaery S Uenla @ Fecha e Tezade
2 pham plazy o pIge ormnlys lmgoaen wnornsadeling | nieds
Banen COFIER S & N 1 506 1] 73 . il N el 11.28%
Banen PROAMERIGA 5 A RN | 1117 an 115,504 - NS 11.23%
Bt dal Pichircha C. A, BOLONN) 5 IV 1587 139,824 26,161 2m5-05-28 11 2
. I 1,165 175,548 25,461
2011
Bance COFIEC 5. A&, 25333 58 35,5688 25,922 20111223 1.7 8%
Aanrn PROMERIZA 5 A 5 R 106 0T S Gt 0130723 11.23%
Bt on Gussaquil 417 1G A 732 - 201243-27 10850
Bancodel Pichirgha C. A, EE Sh 3,360 - 230817 1055%
- 102 302 075 108,865 4028

HOTA 12 - CUENTAS FOR PAGAR
Los saldos de las cusmias por pagar al 31 de digiambre del 2042, 2011 ¥ 2010 500 coma sigue:;

20r 2 2011 2010
Proveedores
Locales q5,412 18,2 1 7r5
Exterriar 18,274 b = 35,049
52,606 56,546 FIRT)
Bandicws socalos 250 14,846 1,472
FParticlpacian da s ampleadcs Bn |38
Lt [l e 16,054 3,572 71T
Emploados 4 (9% 12,547 9245
Fatancikenes &0 18 fuants & ImMpuesto & valor
afll'eg%d-& UTA 4 126 0,450 10 1A%
IMPpuUeste por pagar 224 -
Apotes v relenchones por pagar al IESS 2,832 3,327 & 191
Andeipze cllaniax 15,966 100 -
Rielaclond s 277 b -
Qlias 14,278 4,715 23061
124 510 120,723 114. 785

El movimienio de las provisiones para heneficios sociales y particlpacién de los empleados en las
utilidades del afo que leimind el 31 de diciembre del 2012, 2011y 2010 son como Hque:;
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Parlicl isi-
ciin de los
Fravisianes empleados
beneficios an |as
Saciales Uil adan T okal
Seidon Bl 37 digmmbing dal FEIE 7 W FAT: 4,751
Adiciones 540 21,500
Papas (14 568 14 EBE)
Sakdos al 31 dickembre del 20100 14,571 I 21.7d4d
Adiciones 23,101 1,400 24 53
Pagos 20 (23,028)
Saldoa &l 31 didemnbre del 2001 14 64E BT 23277
Adicicnas 23,784 7ATH a1 260
Pagos (39,138 {1,400 £40,538)
Bakdus al 31 do diciembee del 2012 B 269 14 BES1 2540

NOTA 13 —JUBILACION PATRORAL Y BONIFICACION POR DESAHUCID
El movimierta de las provisiohes para jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio en los afios que

terminados el 31 da diciembre del 2012, 2011 v 201D

BonlAcachhn
Jubilachin por

Fatronal oe = Hutia Total

Sakdn al 31 de dicimmbre csl 2049 . - -
Ajustas MIFs 187,181 3,248 Z25437
Saldo al 1 de ensro del 2011 157,181 3240 P75 427
ajustes WIFs 6514 123 6,691

Pagcs - - -

" J— ——

Salde al 31 de diciembre de 2014 162,595 28,123 232,118
Ajusies NIFs 17,758 (3,754) 14.034

Pagos - N -
Zaldo al 31 de diciombee Je 2012 211,783 34, %64 246,161

. El saldo de la resarva para jubiacién patronal constituye & obligacian que Hene la Compafila de
reconaoer Una pensidn a todos agquelcs emplesdos gue cumipleren 25 afios ge senicio para una

rAsma insliucion de conformigad con la establecido en e Cédige de Trabaje.

La Compafila acumula estes beneficios =n base a estudios anuales slaborados por una firma da
actuarios consulbores. 3&gdn &g indica en 105 ssdios actuanakes, gl método actuanal utilizado &5 € da
‘coslea de crditc unltaric proyectado” ¥ las provisionss del plan conaidaran B remuneracion del
empleads y demds pardmetreg astablecldos en el Cédigo de Trakajo.

De acuerde a los estudios actuanales conbratados por |2 Compafila. lo= que cubeen a todos |as
empleados, = valor presants de la reserva matematica actuarial de [@ jubilacion patronzal al 31 dge
diciembre del 2012, 2011y 2010 &5 coma sigue
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3z W11 2010
Yalor presenle de 3 resena matematica
ectusnyl - Uiakajadorss actnos-
Jubilados #1560 . .
Entre 10 v 25 afioa de sendcin 165,414 190, 748 1_55.211
Can menss d= 10 5ioe oo senicie 4,500 3,245 1,970
211,783 193, 985 187181

Loa principales supuestos wiillzados en |2 determinasién de 3 obligackin pravisiones paia jubilacidn
patransl y bonificacion por desahucio de ja Compania gon los slguisntes;

2012 2011 T
Tasa da increments salarial 3% A% 3%
Tasa de incréemers de pansiones 2,50, 2 500, 2.50%
Tebla ge retacudn {premecio| & Gt A oo ~ BPO%
Tasa de descuenla 700 T B.5%
¥ida laboral premedio renm anente 1.8 7.8 -

Lag cambios on l3s lasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los ndntos
reportados.

L& Compafia cantrola este resgo aclualizando la valwacidn actuarial cada afg, por cansiguinnia. las
vanaciones entra 34 tasas ¥ supusstos actuariales uilizadas y s cambios sfectivaments oourdos ge
ajustan en base anuat.

NOTA 14 — PATRIMONIC

Capitz) particlpacionss
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 ¥ 2010 las paricipaciones ordinarias suladzadas. suscritas y
pagadas son de 160,000d: LS 1 cada una,

b

Resaryg leqal
La L ey da Compafilas de [a Repibiica dial Ecuador requisne que las compaliias imilzdas Hansherah 2

reserva legal un porcentaje no menor al 5% de 185 utiidades anuales, hasta igualar por lo menos gl
20% del captal social de la compafia, Esla resera no puede dietribuirss a log socios, exceptn &n
caso da liquidadidn de la compafiia; sin embarge puede ser utilizada pata aumentos de capital 12
porcibn que excede al 50% o para cubrir perdidas an las operaciones.

Resarya da Capital

La reserva de capital consiluve el s8kdo de b ajustes originades en 4 conversion de los eslados
financierys a dalares de los Estados Unidos de Amarica en marze dai afg 2000, Te acuerdo 4 las
disposicionss de fa Superimtenoencia de Sompaiias &ste Saide no preds ser dislibuide 8 los
acclonistas y puede serutiliZado para aumento de capital o para absorber perdidan:

Rasll|lados ulados  provania o _la_adopcid Ame da las 5
Intemacionales acian Finantiera - NIIF

Los reaultados de ta adopcidn por piméera vez de las HIIF, =€ registran €n el pammonio en & rubrg
"Resutados acumulades provenientas de la adopcidn por primera vez de fas NIIF", separado del reste
de resultados acumulados, |3 disposiciones de 1a Superintendeancgla de Compafiias de la Repdblica del
Ecuador estoblecen que esta valor deba ser presantade con las resultadns acumuiados y en &l casgs
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de gue exista Una saldo acreedor este na puade ser dlstribuido 2 los accionistas y puede ser utilizado
para conmpansar lae pérdidas o para aumeirtos de capital..

NCTA 14 - VENTAS
Un detalle de las ventas de Ias aftes terminados el 31 de diciembre del 2012 y 201 1es come sigue;

22 211
Yenlas:;
Lacales ] B4 1ES 16 142
Extarior 9,990 7400
Sarvicins prestados 21 582 3677
Q35 737 Fad 216

NOTA 15 — GASTOS DE ADMINISTRACIAN ¥ VENTAS

Un detzallz de 165 gastos de administracién y vantas de los afos eminados el 31 de dicismbre del
2012 v 2011 &5 como shgue:

-

miz 2011
Gastos Gaging
Adminis- Adminis-
tracian Yentas tracidn Vanlas

Ealarios v banafinios socalas 128,081 50336 5, A 59,130
Henaorarce a18 25 Qs 365 Pyl
Dlepraciacionas 54162 3064 15, B34 3 007
Transpoctes v fstasz 2721 18,7598 1,287 5013
Comisiones ’ :
Gastns de afisina 135, 7o 11,192 18,157 1771
Impuastos y contnbuciones F.355 - 8,028 5
Manterdmienlo whiculca S138 113 53z 4B3
Agasajus trabajadores &18 1,024 140 140
Hroe . ) 52,705 6 537 18,536 10,718

275,650 147 B3 131,405 111, 5608

NOTA 1& — IMPUESTO A LA RENTA
El gasta dal impuesta 3 ia renta de 1o afios que terminaon el 31 de didembre del 2012 ¥ 2011
comprends o siguiente;

21z 2011
IMpueasto = 15 enta;
Comiante A.454 Kt -
Efeclo de loa cambios en gl impyeste diferida (2451 (1, 218)
5 5654 £,753

El impuesto a la renta candente de los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 difiere de
[a aplicacidn de la tasa dal impuesto a renta del 23% en el 2012 [24% en & 2011 a kas vhidades
conlables debido a lo eiguiente:
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212 2011
Litilictar! anies de la paticipacian da os empleados v
trabajaderes en utilidades e impyaste a 1a renta 44 7BE 4,823
Etacins da log ajustsa de aplicecidn de tas NIFs 5.075 (558}
48 263 4,335
Partlcipacifn da los empleadoa v Habaadones
& 185 utilldaces (T.47H) i1, 4000
WHilidad amtes dg Impuasio a lg tenta 43 3[4 =EE
Amontiz acidn da pardidss Inbutering (14, 125]) -
GRashos ne daducipias o 4 47T 1.588
Baza tributada . aATIS B.321
newesio ala renta 7029 2,285
Tase etectiva de Imuests a2 12 enta . 18% 2H%
Anticion minimo requadda .87

Las disposiciones ribulariaz vigentes establecen que la larifa del impussto & la rente del 23% en &l
2012 124% al 2011) puede redycirse &n un 10% si las Jlilidades s& meinvierden en la Compafila a
través de aumemos en el capital social

A partir del afia 2010, en el evento de que el impuesto a la renta causado no 68 supsrior al anticipo
minimo declarado &n 2l iMpuestn a la renta del aie precedente el impussio a la repla del efio se
convierta en el mpuesto a la renta del s, E| amtisipo minimeo del impueste a |a renta a parir del 5%
2010, %o calcula aplicands ciefos porcentajes al valor del activoe total {menas ciertas deducocnes),
pafrimonio iofai, ingresos gravabies y costos v gaslas deducites. Ef anficiog del Impuests a 18 renta
g5 compensado con el impuesto a la renta causado y no &5 susceplit!e de develucian, salvo casos de
ExCepChin.

Loz dividendos pagados a soriedades domiciliadas en Ecuador y del exteriot son éxentos el
impuesks a la remta. can excepcien de las damiclliadas en paralzos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos mencres vigentas &n la Replblica dsl Ecuader.

Las autoridades fributarias de acuanda con disposkiones legales, tiens |a facuttad de reviser las
declarapicnes del impuesto a la ranta dz [a Compafila, dentre del plazo de hasta tres afios postarioras
contades 3 partir de la fecha de presentaciin de [z decigraciin del impuesio a (3 renfa, s@mpa y
cuanda haya cumplida opedunarnente con las cbligaciones iibularias,

El movimiznto d= la cuenta por pagar — inpuesto a 12 renta &g como sigue:
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2012 20mM
Sakdo al inicio del &k 224 1]
Fagoe de mpuesto 2 18 ranta (224}
Retencionsz en la uente £a, 4543 (7. 747)
Anticipo impueslo 3 la renta 4,454 7471
Impuests a la renta del afio
Saldo al final del af ' 0 224

Un resumen da lag partidas e impuestos diferides al 31 de dickembre dei 2011 y 2040 as como sique;

Monic de laa Partidas ImpuRo & 12 et
il 2011 210 2612 2814 2010

Cugrtas par cobra-

Inpreea gasta amoticads £47 186 184 142 5 40
Inentanos "

Frewiagn para inventarias 8,548 9,685 10939 1,861 213 2407
Propeedad v equipcs

Croslo PRI DIATWT (1T MH {u,348) [30 345} [0, 343)

Depreciacionan 173431y (1672780 (187 372) {3E, 183 138.60M) {36,822}
Cusntas pov pagar:

Beneficios scoales 4,169 - - 9uy - -
Frovslones de a-ga pazo

Jabllagids catrorsal 21783 193 955 187,181 46 507 42 EEC 41,130

Daeahusa 34,360 28123 58,748 7561 &367 Ba1d

impuieso diferldo acliva (pasia) ' : 113 113,910 [15,1350;

Diisre [fwcidn 02 450 11,214 -

(35100 50 M543

El céleuly de impuesto diefldo esta en base a la tasa del 22% para el 2012, 2011 y 2010 que et la
tE%E 08 Mhpuesic 4 a cual se eshina que 1as diferencias 52 compensaran o higuidaran.

El Cadigo Organicod de la Producsidn, Gomercia e Inversiohes amitido en disiemiore del 2010, incluyd
varias refommas tributarias que establecen incentlvos fiscales & lag invergiones, El resumen de los
principales incentivos qué fueron deteminados en dicho Cadigo es al siguisrrte:

Tasa de impuesto a la renta-
Reducdian de |a taza del impuesta 3 12 renta de manaeea progressa,

Ahg Tarifa de impuest
2011 24%,
2012 ) 23%
2013 en adelanta 2%

Bdicianairmente, 1os contibuyentes administradores o aperadores de una Zgna Especial de Dre sarredic
Eeondmico [ZEDE) lendran una rebaja adicional de § puntos porcentuales en la lass dal impuastc a la
renta.
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Ademds de lo antes mencionado pare =l céleulo del impuesto a la renta, sardn deducibles
adicionaiments los siguientes rubms;

Gaslas incumidos par ampresas medianas en capacitacidn téenica dirigida a investligazids,
dazarrollo e innovacion tecnlagica, gastos en la mejora de productividad, gastos de vigje,
astadia y promaocién comer Fal pars el aceaso 3 marcados inlemacionales,

Depreciacidn ¥ amorizaclén de adguisidangs de manuinardas y eduipos y tecnologias
destinadas a a2 implementacion de produccion mas limpia. generacidn da energlas renovablae.
la reducddn dal impacla embiéntal de la adtiividad productiva y 3 la reduccitin de emisiones de
gases de afeclo invermaders.

Incremento neto de emplecs por un pericdo de cinco afios, cuando sa trate de nuevas
inversignes en zonas econdmicamente depimidas v de frontera y s2 contrale a3 frahajadores
residenias en dichas zonas.

Exoneracicn del pago del mpueskoe a la renta durante cines 8flos, para las sociedades que se
cortstivsyan a gantr o 'a viganeia de este Codige, asi como fambidn 1as sock:daden nuevas gue
% consituyan por sociedades owiglentss, siempre y cuanda las Inwersionea nuevas ¥
prodduclivas se reallzen fuera de las jurisdicriones urbanas da los cantines Quito o Guayaguil y
denirg de ciertos seclares econdmiczos.

Duferimiento del pago de! impuesio a la renla y de su anlicipo hasla por cinee afios, con el
corraspondiente page de intereses para lag sociedades que fransfieran por o menas & 5% da
su capital accionana s favar de al menos el 20% de sus rabajadores.,

Se ewcluird en el cAlcule del anticipo del impueslo a la renta, adicionziments 108 gastos
incrememales por gepergcion de nuevo emples o mejora de la masa salanal. asi como @
adquisiondn de fAuswss Soivos destiredas 2 Ja mejora de la proguctividad B innavacion
tecrncldgica, y en general aquellss inversiones y gastos efectivamente realizados, refacianadas
con Ios beneficios wivutanes para el paga del impuesto a la renla que reconoce el Codige
Organico de [a Produceldn para 125 nusvaa invarsianes.

En lox pagos al exterior realizados por las sociadades, apiicardn La tasa de Impuesto a 12 ranta
deterrninada para I3 aociedad ¢OMo porcentaje de refencidn en fa fuenle dal impuesic a s remls
sobre diches pagos.

Excneracién de la retencidn en la fuents del impuesto a la renta para [os pagas por interesss de
craditos externas ¥ lineas de crédite reglstrados vy que dewvenguen imereses a las tasas
estalilgcidas par & Bancz Cenfral del Ecuador, oilorgadoe por Instiluciones financieras ded
extefior, debidametite establecidas y qua no &2 sncusntren datmiciliadas en paralsos fiacales.

Exoneracion del impuesto a la egalida de divisas para 105 pagos realizados al exderior, por
amoizacion de capital g inlereses generados sobre crédios otorgades por instiucicnes
financieras intarmacionales, con un plazo mayor a un afla, desbirades al financiamienty de
invarsiones previstas en el Codigs Organico de o Producsidn y que devanguen inlerases g las
tagas referanciales; v, los pagns realizados al exierdor por pane de adminisiradores o
operadores de las Zonas Ezpscigles de Desamolc Econdmice (ZEDE),

NOTA 17 — PRECIOS DE TRANSFERENCG|A

El Gobicne: Eguateriznn mediante Degreto Ejeculiva Na. 2430, publicade en el Suplermento del
Reglstro Ofizial Na, 494, el 31 4= Diciembre de 2004, sstablecid que las Compafilas gue realicen
operacionés con s5us pares relacionadas domiciliadas en el extenor, presartaran al Servicia de
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Remtas Inlernae &l Anexo y un estudio de Preclos de Transferencia meferente a sus transacciones con
parfes relacionadas del exterior,

La Administracién Tribularia mediante Resoluciin No, DGERCGE13.00011 publicada an el Regisira
Oficial Moo 878 de 24 de apero de 2013, dispuso modificar e alcance para la presentacion de
infermacitn, incluyendo mmbien a las transacciones realizadas con partes relacicnadas locales y sus
montes pard € ejercicic fiscal que terming & 31 de diciembre da 20M2 De acuerdo con ias
disposicionas tributanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienta de precios
trangterencia son coma Sigue:

8)  Informe Inteqral da Praclos de Transfarencia
Las compaiiias gue realicen operacionss o ransacciones con una sola compaiia por mas de
USZ8,000,000 (USES 000 Q00 hasta & 31 de disdembre del 2411} tSenen |3 obligaeidn de
prasentar un informa integral de weelos de transferencia.

4] Pregi Trormfemncia
Las compafiias que realicen operaciones @ fransacciones con una soda compafiia emee
U553 000,000 hasta LSES 898938 fentre USH1,000.000 v US54 959 85585 hasta el 31 de
diciemmbre del 2011) tiemen la obligacidn de presenlar un infarme Integral de preces de
transferencia. -

Las companias que realizen frangacelanes u operaciones =n loe montos ante: menclonades de
acuerds con las diapasidanas rbotarss son consideradas partes relasignadas para propdsitos
tributarios independientemants de loa aapastns cantrachualas o vinculos legalss.

La Compafiia en &l afig 2012 no tiena gperacionas con comparlias que excedan los USS6 060,004, ni
an & 2011 operacioneas con sus partes relacionadas del exlerlor que axcedan los WS55.000,000. A=l
tambien las operanones realizadas se ajustan a los requarimienios satablecldos =n las disposiciones
fribularias vigentes al 31 de diciemive del1 2012 y 2011,

NOTA 18 - COMPROMIE]S T CONTENGENCGIAS
La Compaflla al 21 de diciembre del 2012 no mantiene comprarmisos, litigios o reclamos en proceso que
afecten a los eslades financignss.

NOTA 1% - FVYENTOS SLIBSECLUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2012 y la leche de emislon de estos estades financieros, 50 de septiernbré
del 2013, ho se produleron avenlos que, en la opinion d@ la Adminlsiracisn de la Compania, pudisran
tamer un efécio significative sobre dichos eatades financiens que no s& hayan reselada an lbg mismes g

an s nakas., ;
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