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CUayaquts
Guayaquil, Junio 14 de 2011.

1. Hemos auditado ics eatados financieros adjuntos de Dulceria Nacional Duicanac 8. A. (ima compafiia anénima
constiuida en o Ecuador), que comprenden el bsiance general al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
comespondientes estados de resultados, de cambics en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
ﬁotMmmM.uﬁmﬂm«hMpﬂmmmymm
explicativas.

2. Lagerencia de la Compafiia es responsable de |a preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador. Esta responsabiiidad incluye: el disafic,
implementacién y mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacidbn y presentacién razonable de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o emor; seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financleros adjuntos, basados en nuestra
suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria, las cuales requiensn
que cumplamos con requerimientes éticos, planifiquemos y realicemos una suditoria para oblener cerleza razonable de
si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4.  Una auditoria comprende |a ejecucién de procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengen distorsiones importantes, debido
a fraude o erfor. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ol auditor toma en consideracidn los controles intemos
relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de suditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre a efectividad del control intemo de la Compafiin. Una auditoria también incluye ia evaluacién de si ios
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gersncia son
razonables, asl como una evaluacion de ia presentacion general de [os satados financieros.

Urbanizacion La Saitba, manzana N solar 20 (Diagonal al Colegio Intemational School)
Telf.: 5110754 Celular: 094026811 e e-mail: ferrivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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5. Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinidn calificada de auditoria.

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, on todos ke
aspectos importantes, la situacién financiera de Duiceria Nacional Duicsnac 8. A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionietas y sus flujos de afectivo por ol sfic

- dg-conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en e Ecuador.

Quayaquil, Junio 14 de 2011.

Urbanizacién La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal at Colegio intemational School)
Telf.: 5110754 Celular: 094024811 » e-mail: ferivper@hotmall.com
Guayaquil — Ecuador
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Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.UA
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Nota 2010 2009

Activo
Activo corrlente: .
Efectivo en caja y bancos 12,832 12,065
Cuentas por cobrar, neto 3 395,240 461,806
inventarios 4 252731 283,040
Gastos pagados por anticipado 17,008 17,551
Total activo corriente 877,809 774,552
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 2p)y5 845712 763,217
Oftros Activos 2(c) 3,574 3,574
Total activo 1,627,005 1,541,343
Pasivo y patrimonio de los acclonistas
Pasivo corriente:
Préstamos a corto plazo 6 139,811 33,790
Porcién cormiente de deuda a largo piazo 10 155,389 31,250
Cuentas por pagar 7 284 590 475,753
Cuentas por pagar accionistas 8 48,220 -
Pasivos acumulados ' 9 17,692 21527
Impuesto a la Renta 2(g) y 13(d) 2,841 3201
Total pasivo corrients 648,353 565,611
Deuda a largo plazo, menos porcién comiente 10 370577 468,750
Cuentas por pagar accionistas a largo plazo . - 120,501
Cuentas por pagar a largo plazo - 8,849
Patrimonio de los accionisias:
Capital social 11 160,000 160,000
Aportes para futuras capitalizaciones 32610 200,000
Reserva fegal 12 A47 447
Utilidades acumuladas : 17,185 7311
Utilidad del ejercicio 7923 9,874
Total patrimonio de los accionistas 508,165 37183z
Total pasivo y patrimonio de los accionistas iﬁ!‘l 05 1,541,343

Max Abel i roya E amirez J

Representante Legal Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Dulceria Nacional Dulcenac S. A.

Estados de resultados

Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos- Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Utilidad en operacion

Otros ingresos {gastos):
Gastos Financieros
Otros, neto

Utilidad antes de provisién para participacion a trabejadores

e impuesio a la renta

Provisién para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a (a renta

Provisién para impuesto a la renta
Utiliiad neta

Utilidad neta por accion
Max Abel oya
Representante Legal

Nota

2(e)
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2010 _ 2000
853,433 504,235
(567 ,864) (408,801)
285,560 187,634
(117,999) (74,430)
(72,104) (62,774)
95466 5040
(47,348) (25,978)
(35691) (8,984)
12,429 15488
(1,865) (2,323)
10,564 13,165
(2,841) (3,201)
7,923 9874
0.05 0.08

Edison Xavies Ramirez J
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Dulcerfia Nacional Dulcenac S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2008
Expresados en Délares de E.UA.

ReaIsTRON OF
AT T 11

Aportes
Capital parafuturas Reserva Utilkdades Utiiidad del
social capitalizacio legal acumuladas ejercicio Total
nes

Sakio al 31 de diclembre de 2008 800 158,200 447 6,482 829 167,756
Més (menos):
Aumento de capital 159,200 (159,200) - - - -
Aportes para fuluras capitalizaciones - 200,000 - - - 200,000
Traspaso a utiidades acumuladas - - - 829 (829) -
Utilidnd neta - - - - 9,874 9.874
Saido al 31 de diclombre de 2009 180,000 200000 AT 7311 8874 3rreaz
Mé4s (menos):
Aportes para futuras caplitaizaciones - 122,610 - - - 122,610
Traspaeo a utiidades acumuladas - - - 8,874 {,874) -
Utllidad neta - - - - 7.923 7923
Saido al 31 de diciembre de 2010 180,000 322810 447 17,185 71923 508,165

Max Toyéa
Represantante Legal

Edison Xavier Ramirez J

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Dulceria Nacional Duicenac S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los sfios terminados ol 31 de diclembre de 2010 y 2008
Expresados on Délares de E.UA '

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad nete

Ajustes para conciliar lx utifidad neta con ef efectivo neto
provisto por (utliizado en) actividades de operacion-
Depreciacion

Cambiocs nelos en activos y pasivos- |

Disminucién {aumento) en cuentas por cobrar, neto
Disminucién (aumento) en inventarios

Disminucion {aumentp) en gasios pagados por anticipado
Aumento en otros activos

{Disminucidn) en cuentes por pagar

Aumento en cuentas por pagar accionigtas

(Disminucion} aumento en pasivos acumutados
{Disminucién) aumento en irmpuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de opemacion

Fiujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a instalaciones, maobiliario y equipo, neto

Fiujo de Efectivo en actividades de Financiamienio
Fondos recibidos por obligaciones bancaras

Fondos cancelados por deuda a largo plazo
Disminucién de cuentas por pagar a largo plazo
Aportes para futuras capitalizaciones

Aumento de cuentas por pagar accionistas a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Aumenio neto en efectivo en caja y bancos y equivalenies de efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Sakio al iniclo del afio

Saido al final del aflo

Ao ler

Representanta Legal

&
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2010 2009
7923 9,874
95780 91,817
66,656 (191,581)
30,309 {105,027)
545 (17,551)
. (3,000)
(191,163) (100,951)
48,220 -
(3,835) 9,052
(650) 3,015
53,785 (304,552)
(178,275) (5,858)
167,660 (94,718)
(35,672) 445,022
(8,849) {18,515)
2,109 -
- (20,546)
125,257 311,243
767 1,033
12,065 11,032
12,832 12,088

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Ed;n @ %amlm J




Dulceria Nacional Dulcenac S. A.

Notas a los estados financieros o

Al 31 de diciambre de 2010 y 2000
Expresacdas en Délares do E.UA
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Operaciones

Duiceria Nacional Dulcenac S. A. fue constituida el 22 de Diclembre del 2003,
ante &l Notario Décimo QOctavo del cantn Guayaquil, con Registro Mercantil
No. 2.288 y aprobada madiante Resolucion No. 04-G-1J-0000645, dictada por
ol intendente Juridico de Compafiias de Guayaquit en Febrero 4 del 2004,

La Compafifa procedit a realizar el aumenio de capital suscrito y reforma de
estatuto ante Ila Notaria Suplente Décima Octava del Cantén Guayaqull, &l 22
de Abril del 2009 y aprobada por la Superintendencia de Compaefiia mediante
Reeolucitén No. SCJ-DJC-G-09-0004873 el 19 de Agosto del 2000,

La compafila tiene por objeio, como actividad principal la industrializacién o
elaboracién, exportacion, comercializacién, importacion, distribucién, compra
venta e intermediacién de toda clase de productos alimenticios, de dulces, de
caramelos, de barquilos rellencs v de otros barquillos, conos y producios
similares.

Asl como la fransformacién de materia prima alimenticia en productos
terminados y/o elaborados, al empacdue y enlatado de los mismos, pero podra
realizar cuaiquier otra actividad relacionada con su objeto, y en general
cualquier actividad permitida por la L ay.

La direccién registrada de la Compaflia se encuentra en la Ciududela
Lotizacién Los Angeles, Bamio Prosperina, Callején Tercero Solar 15,
interseccidén de Avenida Quinta y de Avenida Sexta, Mz. 13 via Daule
Kilémetro 7.5.

Resumen de principales politicas de contabliidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaliia estdn de acuerdo con
principios de contabilidad generaiments aceptados en el Ecuador, o8 cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluides
on los estados financieros y para efectusr las revelaciones que se requiere
presentar en jos miemoe. AUn cuando pueden legar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos tilizados
fueron los adecuados en as circunstancias.



Notas a los estados financieros continuacion)

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros serdn aprobacdos sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes ias Nomas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas intermnacionales de
Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguiree como
principios de contabiidad. La Resolucion No. 08.8.0SC.010 de Ia
Superintendencia de Compaflias publicada ol 31 de diclembre de 2008
establece un cronograma para la adopcion de las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafila deberé adoptar estas normnas a partir del 1 de enero ds 2012,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Nomas Ecuatorianas de Contablidad (NEC) y principios de contabilidad
generaiments aceptados en ol Ecuador y pusden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a) iInventarios
Los inventarios de mercaderias s encuentran registrados al costo
bajo el métode promedio, a excepcidn de los inventarios de
mercaderia en transito, registrados al costo. El sistema de manejo de
inventarios es determinado por ia Administracién de la empreea.

{b) Instalaciones, mobiliario y equipo
Las instataciones, mobiliario, equipo, vehiculos y edificios, se
presentan 8 una base que se apoxima al costo histdrico menos la
depreciacién acumulada. Las provisiones pera depreciacion se
cargan a los resultacos del afio y se calculan beajo el método de linea
recta y lns teas de depreciaciin estin basadas en la vida probable de

los bienea como sigue:
Afos
Equipos de computacion 3
Vehlculos 5
Muebles y enseres 10
Edificios 20



Notas a los estados financieros (contnuscisn)

(e

(d}

(o)

(9)

0

Los gastos de mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores se cargan a los resultados del afic a medida que se incumren.

Otros activos
Los ofros activos cormesponden a depésitos en garantia

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafila tiene una
obiigacion presents como reeultado de un evento pasade y es
probable que e requieran recurscs para canceler la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monic de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflajar Ia mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto dei valor del dinero en el tempo ea importante, el monto de la

provisién es e valor presents de los gastos que ss espera incurir pare
cancelaria.

Reconocimisnto de ingrescs
Los ingresos por ventas de repuestos son reconocidos al momento de
su cobro. Las ventas se reconocen como netas como consecuencia de

las devoluciones, una wez enfregado sl bien y transferidos los
beneficios del miemo.

Participacion a trabajadores
La participacién a frabsjacores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando ol 15% sobre la utilidad contable del ejercicio.

Impuesio a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones an circulacion durants el afio.

Registros contables y unkiad monetaria

Los registros contables de la Compalfila se lievan en Doblares de
E.UA., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.



Notas a los estados financieros (ontinuacion)

3. Cuentas porcobrar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguients manera:

2010 2000
Clisntes 200774 171,623
Impuestos 95,466 74,847
Anticipo & proveedores - 208,778
Empleados - 8,050

398,240 451,058

4. Inventarios

Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, ios inventarios en proceso s formaban
de la siguiente manera:

2010 2000
Materia prima 133,266 140,194
Producto teminado 78,027 93,182
Importaciin en tranwito 40,814 43,226
Productos en procesd 824 6,438

82,1 283,040

5. Instajaciones, mobikario y equipo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las instalaciones, mobiliario y equipo
estaban formados de la siguiente manera:

2010 2000
No Depraciable
Terrencs 34,000 34,000
Deoreciable
Maquinarias y squipos 857,263 840,436
Edificios 50,561 50,561
Instalaciones 40,909 2,617
Vehlculos 40,587 -



Notas a los estados financieros (continuacin)

2010 2000

Equipos de computacion 13,071 12,495

Muebles y ensores 11,856 9,633
1,148,237 900,062
Menos- Depreciacién scumulada 302,525 208,745
848,712 763,217

El movimiento de las instalaciones, mobiliario y squipo durants o aflos 2010

y 2009 fue como eigue:

2010 2000
Saldo al inlclo 763,217 840176
Mis (menas):
Adiclones, neto 178,275 5,058
Depreciacion (95,7800 .817)
Saido al final 845712 783,217
Prestamos Bancarios
Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, las obligaciones bancarias se formaban
como sigue:

2010 2009
instituciones Financieras
Bance de la Produccién 8. A, 28,479 33,7%0
Tarcercs
Factor Logros Ecusdor 111,332 -

139,811 33,780

Corresponden al servicio de factoring, el cual consiste en el financiamiento de
facturas por ventes a clientes, & una tasa acordada entre las partes y

canceladas mediante cobmo de factures.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ias cuentas por pagar se formaban como

sigue:



Notas a los estados financieros continuacion)

10.

2010 2009
Provesdores 231,016 416,150
Anticipos a cliontes 20,529 40,610
Impuesios 24,046 9,909

284,580 475,763

Cuentas por pagar acclonistas

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por pager accionistas se formaban

como sigue.
2010
Acclonisias
ing. Max Aguire 37485
Econ. Max Aguirre 10,735
48,220

Pasivos acumulados
A 31 de diciembre de 2010 y 2000, los pasivos acumulades se formaban
como sigue:
2010 2000
Beneficios sociales 15,788 18,872
Participacion trabajadores 1,885 2518
Otros » 37
17,802 21,827
Deuda a largo plazo
Al 31 dedbiombredel?Oﬂ. la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera;
Porcién Largo
cormriente plazo Total
Banco Machala 5. A. (1)
Préstamo con vencimiento hasta agosio de
2014 y que devenga interés a una tasa anual
del 11.23 8,149 26,827 34,976



Notas a los estados financieros contiruacion)

Porcidn Largo

corrlente plazo Total
Corporacitn Financiera Nacional (1)
Préstamo con vencimiento hesta agosto de
2014 y que devenga interés a uma tasa de
anusl del 10.11% 147,250 43,730 481,000

155,209 370577 525978

Al 31 de diciembre del 2009, la deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:
Porcién Largo
comiente  plam Total
Corporacién Financiera Nacions! (1)
Préstamo con vencimiento hasta agosto de
2014 y que devenga interés 3 una tean de
anusl del 10.11% 31,250 488,750 500,000

n Préstamos sobre Ios cuaies ia Compafiia ha enitregado garantiss (Véese Nota
18).

Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009, los vencimientos anuales de las
obligaciones a esas fachas so detalian a continuacion:

Aho 2010 2008
2010 - 31,250
201 185,360 128,000
2012 134,118 125,000
2013 13821 125,000
2014 101,238 93,750

525976 500,000




Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

12,

13.

Capltal social

Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, el capital social de ja compafila estaba
constituido por 160,000 acciones ordinarias y nominativas con valor hominal
de USD$ 1 cada una, totaimente pagacas.

La Compaelfiia procedid a realizar o} aumento de capital susciito y reforma de
estatuto ante [a Notaria Suplente Décima Octava del Cantén Guayaqui, el 22
de Abril del 2009 y aprobada por ia Superintendencia de Compafiia mediante
Resolucién No. SC-LI-DJC5-08-0004873 el 18 de Agosto del 2008. A1 31
de diciembre de 2009, el capital social de la compafila estaba suscrito por
195.000 acciones ordinaria® y nominativas con valor de $ 1 cade una,
mediante aportaciones pos paite de los socios reflejados en la cuenta
aportacion socics futuras capitalizaciones, por USD$ 159,200 y el sado
restante deberd pagarse antes de un afio cortado a partir del otorgamiento

Reserva legal

La Ley regtiiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos o 10% de la
uiilidad neta anual, hasta que ésta legue pot 10 menos al 50% del capitat
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
exceplo en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede utiizarse para
cubxir pérdidas de operaciones o para capitalizanse.

impuesto a la renta

{a) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, e autordad tributaria tiene ia
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
pariic de la fecha de preeentacidn de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando se haya cumpiido oportunamente con las
obligacicnes tributaries.

{b) Tasade impuesto-

El impuesto a ia renta se caicuia a una tasa del 25% scbre las
utilidades tributables. En caso de que la Compalfila reinvierta sus
utilidades en el pafls en activos productivos relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de emplec, ia tasa de impuesto
a la renta serfa del 15% eobre &l monto reinvertido, siempre y cuando
efoctien el comespondients aumento de capital hasta el 31 de
diclembre del siguiente afio.



Notas a los estados financieros ontinuacion)

{c}

{d)

(e)

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuests a la renta los dividendos pagados a
sociedades lcalss y a sociedades del exterior que no esetén

domiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliaciin del resultado coniable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la

pérdida tributaria de la Compafifa, fueron las siguientes:

2010 2000

Utiidad antes de provision para impuesio a la 10,584 13,185
renta

Més {menos)- Partidas de conciliacién

Gawtos no deducibles B N

g . 10,564 13,165

Tosa de Impuesto 2% 5%

Provisién para impuesto a la renta 2,641 3201
Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 28 de diciembre de
2010, 90 expidié al Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio @
Inversiones, ® cual incluye reformas tibutarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales

incentivos 68 el siguients:

s Tasade impuesto a [a renta-

Reduccitn de la tasa det impuesto a la renta de manera

progresiva;
Ao 2011 24%
Afio 2012 23%

Ao 2013 en adelante 2%

Adicionaimente, los contribuyentes administradores u operadores
de una Zona Especial de Desarrolio Econémico (ZEDE) tendrén
una febaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a ia renta,
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s  Célculo del impuesto a la renta-
Para ol céiculo del impuestc a fa renta, serdn deducibles
adicionaiments los siguientes rubros:

-~ Gastos incumidos por empresas medianas en capacitacion
técnkca dirigida a Investigacién, desarroio » innovacion
tecnoldgica, gestos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocidén comercial para el acceso &
mercados internacionales.

-  Depreciaciéon vy amoriizacion de adquisiciones de
maquinarias y equipos y tecnologlas desinadas a
implementacion de produccion més limpis, generacion de
-snerglas renovables, la reduccién del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afioe,
cuando se ftate de nuevas Inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

s  Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- BExoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios, para las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia de este Cédigo, asl como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicon fuera de ias jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento dei pago del impuesio a la renta y de su
anticipo hasta por cinco aflos, con el correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos ¢ 5% de su capital accionafio a favor de sl menos &l
20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el céiculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente jos geetos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asl como [a adquisicién de nuevos activos destinados a la
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mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en
general aquelas inversiones y gastos efecivamente
realizados, reiacionados con los benaeficios tributarios para
el pago del impuesto a le renta que reconoce ef Cddigo
Orgénico de la Produccién para les nueves inversiones.

e Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las socledades, aplicarén
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencién en la fuenite del impuesio a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditoe externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen interesss a las tasas
eatablecides por o Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no se encuantren domiciliades en paraisos fiscales.

impuesto a la Salida de Divisas (1ISD)-

BExoneracion del impuesio a la salida de divisas para (08 pagos
realizados al extsrior, por amoriizacion de capital e intereses
generados sobre créditos ctoigados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor 8 un afio, destinados o
financiamiento de inversiones previstas en al Codigo Orgénico de
la Producciin y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de
administradores ¥y operadorss de ias Zonas Especiales de
Desarrolic Econémico (ZEDE).

14. Gasios de administracion
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracion se formaban

de la siguiente manera:

2010 2000
Sueidos y beneficios sociales 48,672 30,210
Honorarios profesionales 43,538 14,937
Depreciacion 8,329 2,832
Suministros y materiales 8171 10,072
Impuestos, contribuciones y otros 5203 3,832
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2010 2009
Servicios bdsicos 4,050 2,657
Gastos de personal 1,650 7,306
Mantenimiento y reparaciones 1,260 2,024
Gastos de viaje 1,117 43
Otros - 69

117,000 74,490

1. Gastos de ventas
Al 31 de diclembre da 2010 y 2000, los gastos de ventas se formaban de ja

siguiente manera;

2010 2000
Transporte mercaderias 48,708 33,185
Honorarios profesionales 15,246 4,087
Mantenimiento y reparaciones 2214 21
Gastos de vigje 1,135 4,708
Servicios bdsicos 1,011 1,785
Comisiones 782 1,154
Mueeiras a clientes - 14,753
Otros 3,007 3,083

72,104 02,774

16. Garantias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fa Compafiia entregd ios siguientes
activos para garantizar obligaciones financieras:

Tipo de
Institucién garantia Descripcion de la garantis
Banco Machala Prendaria  Vehiculo Ford Explorer

Corporacién Financiera Nacional Prendaria  Maquinarias ¥ squipo por $ 833,043

17.  Presentacion de cifras del afio 2008
Ciertas cifras de los estados financieros del aflo 2000 fueron reciasificados
para hacetlas comperables con los estados financiero del afio 2010.




