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Informe de Auditoria Independiente

Senores
Accionistas
REMECO C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de REMECO C.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2006, el correspondiente estado de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafifa, nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren gue una auditoria sea disefiada de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye, en
base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacidén de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de REMECO C.A. al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, con normas y
préacticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

Quito, Ecuador
21 de marzo del 2007

Registro Nacional de Auditores Externos
7%/«, Ny SC RNAE 548
Dr.-Hugo Bonilfa S. - Socio . e
CPA.N. 23.503
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A. udmng

BALANCE GENERAL A Support Cia. Ltda.
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y bancos (Nota 6) 150,317 Documentos y cuentas por pagar: 354,861
Proveedores (Nota 11) 282,851
Otras cuentas por pagar (Nota 12) 72,010
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota 7) 523,368
Clientes 446,675 Provisiones por pagar
ProvisiGn cuentas incobrables -5,439 Beneficios sociales (Nota 13) 11,609
Crédito tributario e impuestos anticipados 30,448
Otras cuentas por cobrar 51,684 Total pasivo corriente 366,470
PASIVOS A LARGO PLAZO
Inventarios: (Nota 8) 304,287
Productos importados 291,997 Obiigaciones largo plazo (Nota 14) 232,821
Suministros 2,328 Provisiones largo plazo (Nota 15) 97,359
Importaciones en transito 9,962
Total pasivo largo plazo 330,180
Total activo corriente 977,972 TOTAL PASIVOS 696,650
PATRIMONIO
Capital social (Nota 16) 250,000
Activo fijo neto (Nota 9) 112,637 Reserva legai (Nota 17) 15,378
Activo Fijo 213,092 Reserva facultativa 3,572
Depreciacion Acumulada - -100,455 Reserva de capital (Nota 18) 25,327
Resultados acumulados 41,524
Utilidad dei ejercicio 107,276
Activo diferido (Nota 10) 49,118
TOTAL PATRIMONIO 443,077
TOTAL ACTIVOS 1,139,727 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,139,727

L Las notas que se adjuntan fotman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Ingresos operacionales

Ventas netas 2,230,196
Costo de ventas -1,006,742
Utilidad bruta en ventas 1,223,454

Gastos operacionales

Gastos de administracion -350,315
Gastos de ventas -751,248
Gastos financieros -25,961
-1,127,524
Otros ingresos y gastos
Otros ingresos 11,346
11,346
utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 107,276

as notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1al21
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006
Capital Social Reserva Reserva Reserva de Resultados Resultado Total
Legal Facultativa Capital Ejerc. Anterio Ejercicio Patrimonio
Anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2005 150,000 17,488 3,572 25,327 41,524 140,439 378,350
Apropiacién participacion trabajadores -42,549 -42,549
Apropiacién a reserva fegal 9,789 -9,789
Aumento de capital 100,000 -11,899 -88,101
Utilidad del ejercicio 107,276 107,276
Saldo al 31 de diciembre del 2006 250,000 15,378 3,572 25,327 41,524 107,276 443,077

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2,106,074
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ’ -1,996,936
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 109,138

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos -40,858
Efectivo recibido por ventas de activos fijos 36,107
Efectivo utilizado en actividades de inversidn -4,751

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago préstamos bancarios -20,398
Pago préstamos de terceros -69,556
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento -89,954
Aumento neto del efectivo 14,433
. Efectivo al inicio del afio 135,884
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV
AL FINAL DEL ANO ’ 150,317

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A.
CONCILIACION ENTRE EL SUPERAVIT Y LOS FLUJOS DE i
EFECTIVO NETOS UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
Utilidad del ejercicio 107,276
Partidas de conciliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Gastos de depreciacién y amortizaciones 65,675
Gastos por baja de inventarios 16,161
Gastos por provision de cuentas incobrables 4,452
Gastos por provision de jubilacion patronal y desahucio 97,359
Gastos por pérdida en venta de activos fijos 16,857
Ingresos por venta de activos fijos -24,107

Total . 176,397
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar -124,121
Aumento en otras cuentas por cobrar -6,640
Aumento en inventarios -65,747
Aumento activos diferidos -1,364
Disminucion en otros activos 102

‘ Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados 23,235

Total -174,535

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 109,138
e

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de Jos Estados Financieros (1 al 21)
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REMECO C.A.
Notas a los estados financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2006

Nota 1. - Identificacion de la Compaiiia

REMECO C.A. se constituyé mediante escritura plblica el 16 de noviembre de 1972, inscrita en el
registro mercantil del canton Quito el 20 de diciembre de 1972. Posteriormente, la compafiia se
transformé en Sociedad Andnima y adoptd la denominacién de “Representaciones Metalmecanicas
Compafiia Andnima” aumentoé su capital social, prorrogd su plazo de duracién y reformé integraimente
sus estatutos sociales, mediante escritura publica otorgada el 1 de julio de 1996, inscrita en el registro
mercantil el 6 de septiembre de 1996.

Nota 2. - Objeto Social

La compafiia tiene como objeto social, la distribucién, fabricacion y mercadeo de toda clase de
articulos, agencias de representacidon de cualquier genero, realizacion de toda clase de actos o
contratos relacionados con el objeto principal de la Compafiia y que las Leyes del Ecuador permiten,
adquiriendo mercaderia, maquinaria, herramientas y accesorios, asi como también toda clase de
inmuebles, permitidos dentro de la actividad mercantil.

Nota 3. - Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafiia es gobernada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compaiiia por ende la maxima autoridad dentro de ia misma), la
administracién corresponde a la Presidencia y Gerencia General.

Nota. 4. — Entorno Econoémico

Durante el afio 2006 el Ecuador se desarrolié en un ambiente econdmico politico bastante complejo.
La constante inestabilidad del gobierno nacional ha sido la tonica permanente, con el cambio constante
de ministros de estado, lo cual ha afectado el desenvolvimiento de las actividades, ya que no han
existido politicas de estado continuas que puedan desarrollar llevar al pais en forma consistente.
Podemos citar como importante la no firma del tratado de libre comercio, la suspension del contrato
con la petroiera Occidental. Ademas la eleccion del nuevo Presidente, el Economista Correa, trae
consigo aun una serie de incertidumbres ya que el plan de gobierno no ha sido conocida en forma
completa. Anuncios como el no pago de la deuda externa e interna, la terminacion del convenio con
los Estados Unidos del uso de la base de Manta, el no estar de acuerdo con el Tratade de Libre
Comercio, entre otros crea una base de incertidumbre sobre el destino del pais. AUn mas con la
posible realizacion de la Asamblea Constituyente que podréd cambiar la estructura de! estado.

Las principales cifras econdmicas del 2006 mostraron al pais con un indice de inflacion anual del
2,87% con un mercado laboral que sefiala a la desocupacion en un porcentaje del 9,03% del mercado
laboral y la subocupacion del-45.04%, indicando quevel salario mmlmo vital nominal promedio alcanzo
los USD 186,60 vy el salario unificado nqm‘i s:fal 31 de diciembre del 2006.
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La tasa activa referencial se ubico en el 9,86%, la tasa pasiva referencial en el 4,87% y el valor del
barril de crudo se mantuvo en el valor de USD 44 |a unidad. Cabe sefialar hechos importantes como el
alcanzar el precio de barril mas alto en el mes de julio del 2006, con un valor de 61,26USD. Las
principales exportaciones del pais fueron el petrdleo crudo, banano, camarén, flores naturales.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, ef dolar de ios Estados Unidos de América.

a) Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La Compania para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales principios y
practicas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores, autorizadas por la
Superintendencia de Compahias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

b) Equivalentés de efectivo

La Compaiiia considera que todos sus documentos de alta liquidez son equivalentes de efectivo
para propasitos del Estado de Fiujos de Efectivo.

c) Inventarios

Las mercaderias importadas son valoradas de acuerdo al precio de las facturas de los proveedores
del exterior mas los costos de nacionalizacion.

d) Activos fijos

Lo constituye edificios e instalaciones, equipos de oficina, muebles y enseres, equipos de
computacién, vehiculos y licencias registrados al costo de adquisicion, que se deprecian por el
método de linea recta en funcion a los afios de vida Util estimada, como lo establece la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Las ganancias o pérdidas por retiros o venta de los activos se incluyen en los resultados de
ejercicio. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

e) Activos diferidos

Constituyen los gastos de constitucién, gastos de investigacion y desarrollo, gastos de software,
son registrados a su costo de adquisicion.

Los activos se amortizan-en 5 afios. Las@mattiz
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f) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, ia Compafiia paga a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

g) Impuesto a la renta

De acuerdo al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario capitulo VII articulo
38, las compafiias aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades del ejercicio, si reinvirtieran sus
utilidades aplicaran una tarifa del 15%.

h) Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes (productos importados) son vendidos siendo ésta Ja
base de medicion del principio de realizacion.

‘ ’ i) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.




) \ Auditing
A Support Cia. Ltda.

Nota 6. - Caja y bancos

La composicion al 31 de diciembre del 2006, se detalla a continuacion:

Descripcién Cuenta Délares
Banco de! Pichincha 30663516-04/750950 22.266
Banco Bolivariano 500-501861-8 10.703
Total Bancos 32.969
Cajas 730
Caja cheques 116.618
Total Cajas y Bancos 150.317

Nota 7. — Documentos y Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2006, la composicion es la siguiente:

Descripcion Délares
Clientes 446.675
Provisidn cuentas incobrables® ' (5.439)
Crédito Tributario e impuestos anticipados 30.448
Otras cuentas por cobrar 51.684

Total 523.368

@ E movimiento de la provisién acumulada durante el afio 2006 fue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 ' 3.433
Provision 4.452
Utilizacion (2.446)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 T 5.439

La provisién para el afio 2006 se la determina de acuerdo a.la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Nota 8.- Inventarios

E! saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2006 se resume de la siguiente manera:

Descripcién Délares
Importados 291.997
Importaciones en transito 9.962
Suministros 2.328
Total " 304.287

10
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Nota 9.- Activos fijos
El movimiento de activos fijos durante el 2006 se detalla a continuacion:

Saldo al Adiciones Bajas Saldo %
Descripcion 31/12/2005 31/12/2006
Edificios e instalaciones 60,210 16,542 -32,717 44,035 S
Maquinaria y equipo 21,208 -1 21,207 10
Equipos de oficina 5,825 1,118 -604 6,339 10
Muebles y enseres 16,122 13,760 -213 29,669 10
Equipos de computacion 43,515 9,437 -5,076 47,876 33
Vehiculos 114,742 -50,776 63,966 20
Total costo 261,622 40,857 -5-9,387 213,092
Total depreciaciones -126,955 -34,030 -60,530 100,455
Total active fijo neto 134,667 6,827 -28,857 112,637
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Nota 10.- Activos Diferidos

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2006 se detalla a continuacion:

Nombre del Activo

Gastos de investigacion y desarrollo
Varios activos diferidos

Sofware

Total Costo

Amortizacion

Total otros activos

, Auditing
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Saldo al Adiciones Bajas Saldo %
31/12/2005 31/12/2006

36,677 36,677 20

71,499 71,499 33
19,613 1,363 -1,322 19,654
127,789 1,363 -1,322 127,830
-48,389 -30,323 -78,712
79,400 -28,960 -1,322 49,118




Nota 11. ~Proveedores

El saldo al 31 de diciembre de! 2006 se resume de la siguiente manera:

Proveedores del exterior @

¢ Proveedores nacionales

Total

@ | 3 composicién de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion
Krino

Grinding

Tigre Chile S.A.

Tubos e Conexoes Tigre Ltd.
Ondex

Otros

Total

A
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Délares
268.842
14.009

282.851

Ddlares
65.145

16.199
33.224
126.327
27.559
388

268.842

13
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Nota 12. - Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2006, el detalle de la cuenta es:

Descripcion Ddlares

IESS 2.480
Comisiones por pagar 43.135
Impuestos por Pagar 11.812
Almacenes Juan Eljuri 7.917
Remuneraciones-por pagar 3.141
Tarjetas de crédito 1.686
Anticipos por ventas 848
Gastos por pagar 991

72.010

Total

14
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Nota 13.- Beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre del 2006 el movimiento de las provisiones se resume asi:

Decimotercer Decimocuarto Fondo de Total
sueldo sueldo Reserva

Saldo al 31 de

diciembre dei 2005 1,197 925 7,338 9,460
Pagado -19,542 -3,304 -15,940 -38,786
Provision 20,173 3,546 17,216 40,935
Saldo al 31 de

diciembre del 2006 1,828 1,167 8,614 11,609

ST
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Nota 14. - Obligaciones a largo plazo

El saldo al 31 de diciembre del 2006 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Nombre Délares
Préstamos de terceros Leopoldo Brauer 232.821
Total 232.821

Nota 15. ~- Provisiones a largo plazo

El saldo al 31 de diciembre del 2006 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Délares
Provisién por jubilacion patronal 77.253
Provisién desahucio 20.106
Total 97.359

Nota 16. - Capital Social

REMECO C.A. tiene un capital suscrito y pagado de US$ 250.000, dividido en 250.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Nota 17.- Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen a la
apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los accionistas si no en caso
de liguidacion, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital.

16




A Auditing
A Support Cia. Ltda.

Nota 18. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo a la NEC - 17. el saldo de esta cuenta no podré
ser distribuida & los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utilizada para absorver

pérdidas acumuladas y las del ejercicio.
Nota 19. — Impuesto a la renta

La compalfiia ha procedido a caicular el valor por impuesto a la renta del afio 2006, segun sefiala el
reglamento para la aplicacion de ia Ley de Régimen Tributario capitulo VII articulo 38, aplicando una

tarifa del 25% de las utilidades del ejercicio.

Conciliacion tributaria

Utilidad contable - 107.276
(menos) 15 % Participacion de trabajadores -19.304
Utilidad antes de impuestos 87.972
(mas) Gastos.no deducibles 21.419
Base imponible 109.391
Impuesto a la renta causado®® 21.352
(menos) Anticipo del impuesto a Ja renta pte. ejercicio 5.042
{menos) retenciones de impuesto a la renta 16.534
Saldo a favor de la Compaiiia -224

® Calculo Impuesto a la Renta

Base Imponible Porcentaje Valor
Impuesta a la
Detalle Renta
Provision de utilidad 59.958 15% 8.994
Saldo no reinvertido 49.433 25% 12.358
Total 1058.391 21.352
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