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Informe de Auditoria Independiente

Sefiores
Accionistas
REMECO C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de REMECO C.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2005, el correspondiente estado de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia, nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye, en
base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todaos los
aspectos importantes, la situacion financiera de REMECO C.A. al 31 de diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, con normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Comparias y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

Quito, Ecuador
18 de abril del 2006

P

Registro Nacional de Auditores Externos

P —_ SC RNAE 548
;Z’?’/// C Xl Tty ‘

A2 4V

Juan Quina - Socio

CPA.N. 23.307



v .uuouuoouooouoouuouuuvvt&vuvuuoucvcc0UUOOOOOOOUUUU

REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A. .
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y bancos (Nota 6) 135.883 Préstamos bancarios (Nota 11) 20.398
Documentos y cuentas por pagar: 291,227
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota 7) 397.059 Proveedores (Nota 12) 180.907
Clientes 293.318 Otras cuentas por pagar (Nota 13) 110.320
Provision cuentas incobrables -3.433 !
Crédito tributario e impuestos anticipados 31.682 Provisiones por pagar
Otras cuentas por cobrar 75.492 Beneficios sociales (Nota 14) 9.461
Total pasivo corriente 321.086
Inventarios: (Nota 8) 254.702
Productos importados 251.244
Suministros 1.644 PASIVOS A LARGO PLAZO 302.375
Importaciones en transito 1.814 Pasivo largo plazo (Nota 15) 302.375
Total activo corriente 787.644 TOTAL PASIVOS 623.461
PATRIMONIO
Activo fijo neto (Nota 9) 134.666
Activo Fijo 261.622 Capital social (Nota 16) 150.000
Depreciacion Acumulada -126.956 Reserva legal (Nota 17) 17.488
Reserva facultativa 3.572
Reserva de capital (Nota 18) 25.327
Activo diferido (Nota 10) 79.399 Resultados acumulados 41.524 »,.
Utilidad del ejercicio 140.439 p
Otros activos 102 TOTAL PATRIMONIO 378.350 %
8
- TOTAL ACTIVOS 1.001.811 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.001.811 :%

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Ingresos operacionales

Ventas netas ’ 1.550.407
Costo de ventas -721.772
Utilidad bruta en ventas 828.635

Gastos operacionales

Gastos de administracion -281.537
Gastos de ventas -512.651
Gastos financieros -35.578
-829.766
Otros ingresos y gastos
Otros gastos -58
Otros ingresos 141.628
141.570
Utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 140.439

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultad Resultado Total
social legal Facultativa capital acumulados ejercicio
2005

Saldo al 31 de diciembre de 2004 150.000 12.646 3.572 25.327 67.018 258.563

Participacion a trabajadores e Impuesto a la

renta -20.652 -20.652

Reserva legal afio 2004 4.842 -4.842 0

Utilidad del ejercicio 140.439 140.439 ,
Saldo al 31 de diciembre del 2005 150.000 17.488 3.572 25.327 41.524 140.439 378.350 !

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos
Baja de activos fijos

Efectivo provisto en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago préstamos bancarios
Préstamos bancarios adquiridos
Pago de préstamos terceros

Efectivo utilizado por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del aio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Auditing
A Support Cia. Ltda.

1.576.419
-1.366.509

209.910
-42.311
45.475

3.164
-108.156
70.000
-60.829

-98.985

114.089

21.794

135.883

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 21)
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 140.439
Partidas de conciliacion entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Gastos de depreciacion y amortizaciones 39.567
Provisidn para cuentas incobrables 1.972

Total 41.539
Cambios netos en activos y pasivos
Disminucidn en cuentas por cobrar 26.011
Disminucion en otras cuentas por cobrar 60.985
Disminucion en gastos anticipados 1.929
Aumento en inventarios -12.429
Aumento activos diferidos -2.513
Disminucidn en cuentas por pagar -46.051

Total 27.932
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 209.910

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 af 21)



B VA VI VIR AP VAR TR VIR VIR VIR VY S ¥

e e e e

[

[V VA " e e

.’

Auditing
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REMECO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2005

Nota 1. - Identificacion de la Compaiiia

REMECO C.A. se constituyé mediante escritura publica el 16 de noviembre de 1972, inscrita en el
registro mercantil del cantdn Quito el 20 de diciembre de 1972. Posteriormente, la compafia se
transformd en Sociedad Andnima y adoptd la denominacion de “Representaciones Metaimecanicas
Compaiiia Andnima” aumento su capital social, prorrogd su plazo de duracién y reformé integralmente
sus estatutos sociales, mediante escritura publica otorgada el 1 de julio de 1996, inscrita en el registro
mercantil el 6 de septiembre de 1996.

Nota 2. - Objeto Social

La compania tiene como objeto- social, la distribucion, fabricacion y mercadeo de toda clase de
articulos, agencias de representacion de cualquier genero, realizacion de toda clase de actos o
contratos relacionados con el objeto principal de la Compariia y que las Leyes del Ecuador permiten,
adquiriendo mercaderia, maquinaria, herramientas y accesorios, asi como también toda clase de
inmuebles, permitidos dentro de la actividad mercantil.

Nota 3. - Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compaiia es gobernada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de ia misma), la
administracion corresponde a la Presidencia y Gerencia General.

Nota. 4. — Entorno Econémico

El 2005 ha sido un afio de convulsiones y desaciertos en lo econdmico, politico y social, el sector real
de la economia se ha caracterizado por la presencia de servicios publicos caros y de mala calidad que
dificultan la inversion, asi como por los altos niveles de precios y de tasas de interés, alentados por
una problematica fiscal grave, el presupuesto del estado en relacién al afio 2004 tuvo un incremento
de 345 millones de dodlares y el gasto primario crecio en un 22%.

La inflacion anual llegé a 4.76%, muy superior a la planificada del 2.5% debido principalmente al
aumento del gasto publico, al manejo politico y populista de entregar recursos para solucionar paros y
huelgas sobre los niveles presupuestados y por la presencia de un incremento de los precios
internacionales del petréleo que incentiva el continuo crecimiento en los nivel de precios de los bienes
importados.

En el afio 2005 no hubo una reduccidn en las tasas de interés activas que fluctuaron entre el 12% y
13,46% durante todo el afo, la tasa pasiva referencial fue estable entre el 3.48% y el 3.74% por lo
que el margen financiero fue superior al del afio anterior.
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La balanza comercial es positiva gracias al respaido de los elevados precios internacionales del
petréleo, es importante sefialar que el volumen exportado de crudo fue menor ya que en el afio 2004
se exporté 108,20 millones de barriles de petrdleo mientras que en el afio 2005 fueron 106 millones,
la diferencia radica en que el precio promedio del petrdleo ecuatoriano fue de USD. 41 en el 2005
versus USD 30 en el 2004, esto evidencia la falta de inversion en el sector. E!l crecimiento del PIB es
alrededor del 3.3%.

A pesar de que la economia del Ecuador se desenvuelve en un ambiente econémico internacional
favorable con los mejores precios del petrdleo de la historia, con un creciente ingreso por las remesas
de los emigrantes, con una moneda dura como el ddlar, con un periodo de tasas de interés
internacionales bajas, con niveles de inflacion aceptables y con la posibilidad de entrar al mundo
globalizado, no se haya logrado insertar a la economia en el desarrollo y se mantengan unos
desequilibrios enormes que nos dejan al borde de una nueva crisis y ccn dudas respecto al crecimiento
futuro.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

a) Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros
La Compafiia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales principios y
practicas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores, autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

b) Equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera que todos sus documentos de alta liquidez son equivalentes de efectivo
para propositos del Estado de Flujos de Efectivo.
c) Inventarios

Las mercaderias-importadas son valoradas de acuerdo al precio de las facturas de los proveedores
del exterior mas los costos de nacionalizacion.

‘ d) Activos fijos

Lo constituye edificios e instalaciones, equipos de oficina, muebles y enseres, equipos de
computacioén, vehiculos y licencias registrados al costo de adquisicion, que se deprecian por el
método de linea recta en funcidn a los afios de vida util estimada, como lo establece la Ley de
Régimen Tributario Interno.
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Las ganancias o pérdidas por retiros o venta de los activos se incluyen en los resultados de
ejercicio. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

Activos diferidos
Constituyen los gastos de constitucion, gastos de investigacion y desarrollo, gastos de software,

son registrados a su costo de adquisicion.

Los activos se amortizan en 5 afios. Las amortizaciones se registran en fos resultados def ejercicio.

Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia paga a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la renta
De acuerdo al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario capitulo VII articulo

38, las companiias aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades de! ejercicio, si reinvirtieran sus
utilidades aplicaran una tarifa del 15%.

Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes (productos importados) son vendidos siendo ésta la
base de medicion del principio de realizacion.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.
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Nota 6. - Caja y bancos

La composicion al 31 de diciembre del 2005, se detalla a continuacion:

Descripcién Cuenta
Banco del Pichincha 30663516-04/750950
Banco Bolivariano 500-501861-8

Total Bancos
Cajas
Caja cheques

Total Cajas y Bancos

Nota 7. — Documentos y Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2005, la composicion es la siguiente:

Descripcién

Clientes
Provision cuentas incobrables®
Crédito Tributario e impuestos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Total

® £l movimiento de la provisién acumulada durante el afio 2005 fue:

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Provision

Utilizacion
Saldo al 31 de diciembre del 2005

Auditing
A Support Cia. Ltda.

Ddlares

34.793
20.692

55.485
580
79.818

135.883

Délares

293.318
(3.433)
31.682
75.492

397.059

1.461
2.886

914

© 3.433

La provisién para el afio 2005 se la determina de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Nota 8.- Inventarios

El saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Ddlares
Importados 251.244
Suministros 1.644
Importaciones en transito 1.814
Total "~ 254.702



Nota 9.- Activos fijos

El movimiento durante el 2005 se resume asi:

Descripcion

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de Computacién
Vehiculos

Licencias

T-Max2000

Total costo

Total depreciaciones

Total activo fijo neto

Saldo al Adiciones Bajas Ajustes Saldo
31/12/2004 31/12/2005
74.312 567 -14.669 60.210
21.208 21.208
6.115 -143 . -147 5.825
57.095 765 -41.738 16.122
34.876 17.238 -15.059 6.460 43.515
145.191 -30.272 -177 114.742
1.991 2.533 -4.524 0
11.700 -11.700 0
331.280 42.311 -45.474 -66.495 261.622
-153.473 -39.216 14.967 50.766 -126.956
177.807 3.095 -30.507 -15.729 134.666
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Nota 10.- Activos Diferidos

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2005 se detalla a continuacion:

Saldo al Adiciones Ajustes Saldo
Nombre del Activo 31-12-04 31-12-05

Gastos de constitucion 8.688 -8.688 -
Gastos de investigacion y desarrollo 60.366 - -23.690 36.676
Varios activos diferidos 63.808 13.440 -5.749 71.499
Software 7.320 9.315 2.978 19.613
Total Costo 140.182 22.755 -35.149 127.788
Amortizacién acumulada -63.707 -27.943 43.261 -48.389
Total Neto 76.475 -5,188 8.112 79.399
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Nota 11.- Préstamos bancarios

El saldo al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:

Auditing
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Niumero Tasa Fecha
Banco de de de Saldo
Operacion interés vencimiento
Banco del Pichincha 129470 12% 11 agosto-2006 20.398
Total 20.398
Nota 12. —Proveedores
El saldo al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:
Descripcion Délares
Proveedores del exterior @ 171.870
Proveedores nacionales 9.037
Total 180.907
@ | 3 composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:
Descripcion Dolares
Krino 9.975
Grinding 23.510
Tigre Chile S.A. 21.870
Tubos e Conexoes Tigre Ltd. 115.734
_Otros 781
Total 171.870
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Nota 13. - Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de la cuenta es:

Descripcidn Ddélares

IESS 4.070
Impuestos por Pagar . 11.698
Comisionistas 17.242
Comisiones distribuciones 3.350
Comisiones representaciones 886
Intereses por pagar 1.403
Acreedores varios 23.000
Otros 205
GMAC 7.426
Almacenes Juan Eljuri 15.835
Diners Club del Ecuador 22.377
Diners /Visa 2.828

Total 110.320

14
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Nota 14. Beneficios sociales

El movimiento de beneficios sociales durante el 2005 se detalla a continuacion:
\
Decimotercer Decimocuarto Fondo de Total
sueldo sueldo . reserva
Saldo al 31 de
diciembre de 2004 1.268 859 6.583 8.710
Pagado -15.805 -2.850 -13.086 -31.741
Provision 15.735 2.916 13.841 32.492
Saldo al 31 de
diciembre del 2005 1.198 925 7.338 9.461
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Nota 15. — Pasivos a largo plazo

El saldo al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Nombre Délares
Préstamos de terceros Leopoldo Brauer 294.458
Almacenes Juan Eljuri 7.917

Total 302.375

Nota 16. - Capital Social

REMECO C.A. tiene un capital suscrito y pagado de US$ 150.000, dividido en 150.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Nota 17.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen a la
apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los accionistas si no en caso
de liquidacion, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital.
Nota 18. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo a la NEC — 17. el saldo de esta cuenta no podra

ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utilizada para absorber
pérdidas acumuladas y las del ejercicio.

16
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Nota 19. — Impuesto a la renta

" La compafiia ha procedido a reinvertir sus utilidades, por lo que segun sefiala el reglamento para la

aplicacion de la Ley de Régimen Tributario capitulo VII articulo 38, aplica una tarifa del 25% de Ilas
utilidades del ejercicio y una tarifa del 15% sobre el monto de utilidades a reinvertir.

Congciliacion tributaria

Utilidad contable 140.439
(menos) 15 % Participacion de trabajadores -21.252
Utilidad antes de impuestos 119.187
(mas) Gastos no deducibles 1.241
Utilidad gravable 120.428
Impuesto a la renta causado @ - 21.297
menos) retenciones de impuesto a la renta 5.646
Impuesto a la renta a pagar 15.651

() Calculo de impuesto a la renta

Monto a reinvertir de utilidades 88.101
Tarifa del 15% de impuesto a la renta 13.215
Saldo de utilidades sin reinvertir 32.327
Tarifa del 25% impuesto a la renta 8.082
Total de impuesto a la renta 21.297

Nota 20.- Situacion Tributaria

Los estados financieros de la compaiiia no han sido sujeto de revisidn por las autoridades de control.

ANota 21. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacion de nuestro informe 18 de abril del 2006
no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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