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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores accionistas de la empresa REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos examinado los estados financieros de la empresa REPRESENTACIONES
METALMECANICAS REMECO C.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron examinados por otro auditor externo, como
consecuencia no expresamos una opinion de la misma.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, se presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de la empresa REPRESENTACIONES
METALMECANICAS REMECO C.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera NIIFS aceptadas en Ecuador.

Fundamento de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefalado en el Cadigo de Etica del
Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE). Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros,

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las normas de Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS
aceptados en Ecuador, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho principio
contable como base fundamental.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando
esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
financieras que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrito en el Reglamento sobre auditoria externa emitido segun
resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros SCVS-INC-DNCDN-2016-011 y
publicado en el registro oficial 879 de fecha 11 de noviembre del 2016.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de REPRESENTACIONES
METALMECANICAS REMECO C.A., requerida por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
19 de marzo de 2019

i Avgit System
,///ﬂ - ) , AUDIT SYSTEM AUDITORES

Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 904
r. Hugo Bonilla S.

Socio de Auditoria
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas 6.750.787 7.044.143
Menos: Costo de ventas -4.558.779 -4.690.606
Utilidad en operacién 2.192.008 2.353.537
Menos: GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas -2.273.371 -2.291.437
Menos: GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros -88.747 -81.571
Otros gastos -64.047 -15.298
Mas: Otros ingresos no operacionales 120.558 124.492
Resultado del ejercicio -113.599 89.723

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 26)

R
< S 1
Pedro Leopoldo Brauer Mercy Gabriela Izurieta
Representante Legal Contador General

Representaciones Metalmecanicas Remeco C.A. Representaciones Metalmecanicas Remeco C.A.
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otras actividades de operacidn 6.660.548 6.979.581
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -6.604.248 -7.256.313
Efectivo neto provisto / utilizado en actividades de operacion 56.300 -276.732
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Maovimiento neto de activos fijos y diferidos -130.223 13.025
Efectivo utilizado /provisto en actividades de inversion -130.223 13.025
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Movimiento neto de préstamos bancarios 61.309 177.663
Pagos dividendos ~72.000 0
Pago otros préstamos largo plazo 71.440 0
Efectivo provisto por actividades de financiacién 60.749 177.663
Disminucion neto de efectivo y equivalentes de efectivo -13.174 -86.044
Efectivo al comienzo del afio 150.751 236.795
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
ALHINREDEL ANG 137.577 150.751

notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 26)

Pedro [eopoldo Brauer e Mercy Gabriela Izurieta
Representante Legal Contador General
Representaciones Metalmecanicas Remeco C.A. Representaciones Metalmecanicas Remeco C.A.
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A.
CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO IEI'O'S PROVISTO / UTILIZADO POR. ACTIVIDADES DE OPERA CION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(expresado en délares estadounidenses)

Resultados del ejercicio

Partidas de conciliacion entre el resultado vy el flujo de efectivo
neto provisto / utilizado por actividades de operacion:

Gastos de depreciacion y amortizacidn
Impuesto a la renta

Provision cuentas incobrables

Otras partidas

Jubilacién patronal y desahucio

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento / Disminucidn en cuentas por cobrar
Aumento / Disminucién en otras cuentas por cobrar
Aumento / Disminucion en inventarios

Aumento / Disminucién en otros activos

Aumento / Disminucidn en cuentas por pagar
Aumento / Disminucidn Obligaciones acurmuladas
Aumento / Disminucién Impuestos

Aumento / Disminucidn en otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto / utilizado por actividades de operacian

Total

Total

otas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 26)

Fa

Pedro Leopoido Brauer

Representante Legal
Representaciones Metalmecanicas Remeco CA,

2018 2017
-113.599 89.723
108.998 102.146
-56.021 50.084
51.9490 17.463
-15.349 -34,266
15.343 4.480
104.961 139.907
-90.240 -64.563
-16.520 0
102.210 -416,050
963 -638
-3.964 115.6834
14 10.857
-1.165 -77.213
73.640 -74.689
64.938 -506.362
56.300 -276.732
< e
—— )
~ e

Mercy Gabriela Izurieta
Contador General

Representaciones Metalmecdanicas Remeco C.A.
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REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INFORMACION GENERAL

REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A. se constituyd mediante
escritura publica el 16 de noviembre de 1972, inscrita en el registro mercantil del cantén
Quito el 20 de diciembre de 1972.

Posteriormente, la compaiiia se transformé en Sociedad Andnima y adoptd la denominacion
de “Representaciones Metalmecanicas Compafila Anénima” aumenté por primera vez su
capital social, prorrogé su plazo de duracion y reformo integralmente sus estatutos
sociales, mediante escritura publica otorgada el 1 de julio de 1996, inscrita en el registro
mercantil el 6 de septiembre de 1996. Posteriormente se realizé un segundo aumento de
capital y reforma de estatutos mediante escritura publica del 17 de julio de 2008, inscrita
en el registro mercantil tomo 139 nimero 3162 del 5 de septiembre de 2008.

Objeto social

La compaiiia tiene como objeto social, la distribucion, fabricacion y mercadeo de toda clase
de articulos, agencias de representacion de cualquier género, realizacion de toda clase de
actos o contratos relacionados con el objeto principal de la Compafiia y que las Leyes del
Ecuador permiten, adquiriendo mercaderia, maquinaria, herramientas y accesorios, asi
como también toda clase de inmuebles, permitidos dentro de la actividad mercantil.

ura nizaci I

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafia es gobernada por la Junta General
de Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia, maxima autoridad dentro de la misma),
la administracion corresponde a la Presidencia y Gerencia General.

REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A., |z oficina principal de la compaiifa se
encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, cantén Quito, sector La Carolina, en las
calles Atahualpa 1116 Y Av. Amazonas.

a rnaci les de Informa n I

Es en el afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de
normas contables de caracter global que sean de alta calidad, confiables y de aplicacion
obligatoria para todos los usuarios con el objetivo principal de determinar informacion

10
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1.4
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financiera a ser presentada en los estados financieros con alta calidad, comprensibles y que
sean Utiles para tomar las mejores decisiones economicas.

Esta entidad es el IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo objetivo
es creas y publicar NIIF a fin de cumplir con su objetivo principal.

La Compafifa REPRESENTACIONES METALMECANICAS REMECO C.A. prepara sus estados
financieros con la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIIFS completas para el afio 2018.

Estados financieros con propdosito de informacion general

Las NIIF estadn disefadas para ser aplicadas en los estados financieros con proposito de
informacion general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con proposito de informacion general se dirigen a la
satisfaccién de las necesidades comunes de informacion de un amplio espectro de usuarios,
por ejemplo, accionistas, acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los
estados financieros es suministrar informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y
los flujos de efectivo de una entidad, que sea Util para esos usuarios al tomar decisiones
econémicas.”

“Los estados financieros con propésito de informacion general son los que pretenden atender
las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de usuarios que no
estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de
informacion. Los estados financieros con proposito de informacion general comprenden los
que se presentan de forma separada o dentro de otro documento de caracter publico, como
un informe anual de un prospecto de informacion bursatil.”

Resumen de los Principios y Practicas Contables Aplicados

Politicas contables significantes

Bases d ion:

Declaracion de cumplimiento

La compafia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF Completas.

Bases de medicion

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de la base del
costo historico.

3
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia. Para fines de presentacion no se utilizan centavos.

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice
juicios, estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacion de politicas contables
y montos en activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos
juicios y estimaciones en forma permanente.

Efectivo y equivalentes. -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos

o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos financieros no
derivados que se reconocen a la fecha de transaccion. Son instrumentos financieros bésicos
el efectivo, depdsitos a la vista, obligaciones negociables y facturas comerciales
mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar,

Ademés, incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Se realiza
provision de cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, se clasifican como activos no corrientes.

1.9.1 NIFF 9

Para el ejercicio econdmico 2018 el tratamiento de evaluacion de la cartera debe ser realizado
considerando la normativa establecida por la Norma Internacional de Informacion Financiera
NIIF9 (Instrumentos Financieros) que se aplica para los conceptos de clientes y provision de
cuentas incobrables. En forma resumida indicamos los aspectos mas importantes:

* Se reconoce por anticipado el deterioro de la cartera.

» Se debe efectuar de manera simulténea al registrar una cuenta por cobrar clientes, la
prevision de la denominada pérdida crediticia, que es un valor calculado en base a uno o
varios porcentajes de incobrabilidad que la empresa tenga o haya tenido. Estos
porcentajes se lo puede establecer desarrollando una matriz, que contenga porcentajes y

12
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dias vencidos que se aplicaran en funcion de la cartera vencida. El limite de la matriz
alcanza los 12 meses.

« Estos registros se los debe reversar en el momento que se efectle el cobro de los
clientes.

* Sila cartera supera un retraso de cobro de 12 meses, se efectuara un registro de cierre
de las pérdidas crediticias y reclasificando a la provision de cuentas incobrables.

A continuacion, un cuadro explicativo del modelo de pérdidas crediticias:

MODELO DE PERDIDA ESPERADA (PE)

Etapal Etapa 2 Etapa 3
' 12- meses PE PE por el total de la
Provisién  (pérdidas que resultan  vidadelcrédito

ajustada a por incumplimientos
cadafecha  gqueson posibles en los
de reporte proximos 12 meses)

e S M E e m m G e e e e G M s R e e e G M e e m e e G e e

El riesgo de crédito ha aumentado de manera

PEporla &5 =i : significativa desde el reconocimiento inicial {ya sea
vida del _ - en forma individual o por cartera) +
instrumento: . Evidencia de
_________ L R | L R
Intereses Tasaefectivade - TEl sobre el costo
eningresos imeres (TE[) scbre el LEFL?(?%E ?gg:g amortizado (valor bruto
basados en:  valor bruta del crédito : menas provision)

reconocimientoinicial

(?.ambia en riesgo cr ;
' Empeora

Mejora

Fuente: |IASB.

1.10 Inventarios

Los inventarios se presentan al importe menor entre el costo y el precio de venta estimado
menos los costos de terminacion y venta. Se utiliza el método del costo promedio
ponderado para su valoracion. Las importaciones también se registran a su costo de
adquisicion.  Se incluyen provisiones para reconocer pérdidas por deterioros u
obsolescencia, por cuanto se afectan directamente a los inventarios y resultados del
periodo.

1.11 Activos fijos. -

a) Medicion inicial. -

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de
su reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion

13




b)

c)

d)

1.12

1.13
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mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo. -

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su
depreciacion acumulada y cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién. -

Los activos fijos se deprecian en funcidn de las vidas Utiles estimadas, utilizando el método
de linea recta. Se ha estimado valor residual en algunos activos y el método de
depreciacién se analiza al final de cada afio.

icid ctivi jos. -
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es

reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

eri I val a =

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el
valor de sus activos y procedera a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera
como deterioro cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe
recuperable.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran coma pasivos
financieros, y se constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

1.14 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden: utilidades de la compaiiia, aportaciones a la Seguridad Social,

14




1.15

?NAUDITSYSTEM

planes de jubilacion patronal y desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral,
remuneraciones adicionales creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y
de largo plazo.

Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aguel impuesto basado en las ganancias
fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere gue una entidad reconozca las
consecuencias fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan
reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el
impuesto corriente y el impuesto diferido.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas)
fiscales del periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasives por impuestos
corrientes

a) Activos por impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compania y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la
renta.

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos
por efecto de la generacion de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo
matemético establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en
forma obligatoria por los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2018 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir el 25%, estas tarifas se
pueden reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. También las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afno el 25% de
las respectivas bases imponibles.

2) Ci el pasivo por impu rriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros,
generalmente como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su
importe en libros actuales, y el efecto fiscal de la compensacién de pérdidas o créditos fiscales
no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe
en libros de los activos y pasivos de la Compania y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su utilizacién. Por disposicion fiscal las compensaciones por
activos de impuestos diferidos de periodos anteriores no seran reconocidas.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice
y el pasivo se cancele.
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a) Reaqistro de los impuestos corrientes y diferidos

1.16

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado.

El impuesto diferidc es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros,
generalmente como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su
importe en libros actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales
no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

onoci i ivida inarias. -
NIIF 15 Ingresos procedentes en contratos con clientes

Sobre la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes en contratos con clientes, sefialamos
en forma resumida los elementos mas importantes:

1. De acuerdo a la normativa contable Norma Internacional de Contabilidad NIC 18
Ingresos por actividades ordinarias, el reconocimiento de ingresos se lo hacia en
funcion del grado de terminacion de la prestacion del servicio y/o en el instante de la
transferencia de riesgos y ventajas inherentes a la propledad del bien, con la situacion
de medir con fiabilidad sus costos y existe la probabilidad de beneficios futuros.

2. La aplicacion de la NIIFS 15 denominada Ingresos procedentes en contratos con
clientes, cambia el tratamiento y considera lo siguiente:

= Identifica los contratos con clientes, estos puedes ser verbales o escritos
= Identifica las obligaciones de desempefio por cada contrato
Sefiala el precio de la transaccion
= Asignar el precio de la transaccion por cada obligacion de desempefio
= Reconoce el ingreso a medida que se cumple la obligacidn de desempefio

La obligacion de desempefio son los bienes y/o servicios incluidos en el contrato. Lo
importante es establecer de modo claro y separado lo que es un bien y un servicio en el
contrato; ademas de los beneficios que brindan este bien y/o servicio por separado. Al
cumplir estas condiciones se establece la obligacion de desempefio.

El tratamiento contable para el reconocimiento de ingresos esta en funcion del analisis
a los cinco puntos establecidos en la norma NIIFS 15.
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1.17 Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo
con la venta de bienes. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridos y
originados en actividades propias de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los
estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la
entidad. Se refleja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcion de
la naturaleza de la transaccion.

1.18 Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
25% y/o 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1.19 Resultados acumulados
Al cierre del perfodo los resultados acumulados se conforman de:

a) Resultados acumulados a libre disposicion y que se originan de afios anteriores por los
resultados obtenidos.

b) Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcion de NIIFS por primera
vez. La Superintendencia de Compafiias, establece el procedimiento de tratamiento de
estas cuentas.

1.20 Activos financieros. -

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y
a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcion de NIIF Completas en la compafila ha identificado en los estados
financieros activos financieros que son los siguientes:

Efectivo y equivalentes
Inversiones a corto plazo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

o

1.21 Pasivos financieros. -

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:
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1. Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
3. Oftras cuentas por pagar

9

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectiie y determine estimaciones, juicios contables basados en la
historia de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda
plasmado en la determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Vida Gtil de activos fijos:

La Compaiia revisa anualmente la vida (til y establece el valor residual estimado de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

b) Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compariia se evalua anualmente con base en las politicas y
lineamientos establecidos para el anélisis de la entidad.

c) Beneficios sociales a largo plazo:

El calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

d) Impuestos diferidos:

La Compafila debe considerar al final de cada afio el célculo de impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
pasivos (principalmente derivadas del proceso de adopcion de las NIIF por primera vez) se
revertiran en el futuro.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, incluimos un listado de politicas que deben ser consideradas por la
compafiia.
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NIIF Titulo Efectiva a partir
de periodos que
inicien en o
después de
NIIF9 | Instrumentos Financieros Enerol, 2018
NIIF 15 Ingresos  procedentes  de | Enerol, 2018
contratos con dientes (y

respectivas aclaraciones)
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de | Enerol, 2018
transacciones  de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades | Enerol, 2018
de inversion

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a las NIIF 1 y NIC | Enerol, 2018
28

Ciclo 2014 - 2016 Transacciones en moneda | Enerol, 2018

Modificaciones a las CINIIF 22 extranjera y  consideracion
anticipada

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los | Enerol, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a lasa NIIF 3, NIIF | Enerol, 2019
Ciclo 2015 - 2017 11, NIC 12 y NIC 23

3.1. NIIF16

La compaiiia para el afio 2019 debera considerar la normativa actualizada de las normas
internacionales de informacién financiera, resumen de la norma se muestra a
continuacion:

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitid la NIIF/IFRS 16
Arrendamientos en enero de 2016. La NIIF/IFRS 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de contratos de arrendamiento de
las dos partes en un contrato, es decir, el arrendatario (inguilino) y el arrendador.

La fecha efectiva de aplicacién es el 1 de enero de 2019. La NIIF/IFRS 16 sustituye al

estandar anterior de contratos de arrendamiento, la NIC/IAS 17 Arrendamientos, y las
interpretaciones correspondientes.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2018 2017

Cajas 900 900
Total cajas 900 900

Banco del Pichincha 134,967 143.817
Banco Bolivariano 6.054 7.390
Banco Sabadell 1.288 732
Banco de la Produccion Produbanco 2.235 7.730
Banco de Guayaquil 221 1.206
Transacciones en bancos no identificadas -8.088 -11.024
Total bancos 136.677 149.851

Total general 137.577 150.751

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2018 2017
Clientes 1.923.420 1.833.180

Total general 1.923.420 1.833.180

Detalle de Clientes:

Al 31 diciembre

No Descripcion 2018 2017
1 Clientes Distribuciones 1.813.536 1.710.965
2 Clientes Cuentas Corporativas 57.741 50.055
3 Incobrables y Depuraciones Distribuciones 8.195 17.450
4 Clientes distrib. Entregadas a cobranza externa 31.595 52.762
5 Clientes Distribuciones en Litigio 11.79% 0
6 Incobrables y Depuraciones Cuentas Corporativas 554 1.948

Total general 1923420 1.833.180

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacion:
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
Al 31 diciembre

Descripcion 2018
Saldo al 31 de diciembre del 2016 -562
S ——
Provisiones -17.463
Aplicaciones 18.025
Saldo al 31 de diciembre del 2017 0
Provisiones -4,399
Aplicaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2018 -4.399

PROVISION PERDIDAS CREDITICIAS

Descripcion Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2017 0
Provisiones -47.591
Aplicaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2018 -47.591

Total general -51.990

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicidn de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Anticipos y préstamos sueldos 11.745 3.720
Anticipo de gastos de viaje 224 4.943
Anticipo proveedores 22.527 8.795
Deudores varios 8.468 8.986
Total general 42.964 26.444

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017
Crédito tributario e impuestos 70.338 69.173

Total general 70.338 69.173
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8. INVENTARIOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2018 2017
Importados/Inventarios 1.169.875 1.126.579
Suministros 6.867 4.667
Material publicitario 4.215 4.215

(-) Provisiones por obsolescencia y VNR -4.304 -2.446

(=) Subtotal 1.176.653 1.133.015
INVENTARIOS EN TRANSITO

(+) Importaciones en transito 160.187 306.035

Total general 1.336.840 1.439.050

9. ACTIVOS FIJOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Saldo Adiciones Bajas Ventas Saldo

Descripcion 31!12‘2017 31/12/2018
Obras de arte 6.309 6.309
Terreno 183.089 183.089
Terrenos revaluacion 467.499 467.499
Edificios e instalaciones 993.521 4.687 998.208
Edificios e instalaciones revaluacion 222.595 222.595
Maquinaria 53.728 53.728
Equipes de oficina 24.515 24,515
Muebles y enseres 26.170 12.470 38.640
Equipos electrénicos 84.977 10.019 -561 -2.188 92.247
Vehiculos 270.197 98.483 368.680
subtotal costo 2.332.600 125.659 -561 -2.188 2.455.510
Depreciaciones

Edificios e instalaciones 213.305 48.920 262.225
Edificios e instalaciones revalorizados 11.161 5.580 16.741
Maquinaria 32.540 4.173 36.713
Equipos de oficina 14.999 1.795 16.794
Muebles y enseres 22.187 2.411 24.598
Equipo electronico 64.339 12.664 561 2.188 74.254
Vehiculos 129.149 28.653 157,802
subtotal depreciaciones 487.680 104,196 561 2.188 589.127
Total activo fijo neto 1.844.920 21.463 0 0 1.866.383
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10. ACTIVOS DIFERIDOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2018 2017
Activos intangibles costo 114.153 106.842
Activos intangibles amortizacion -111.933 -104.384
Activo por impuestos diferido 15.350 0

Total general 17.570 2458

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicion de saldos es la siguiente:

31-dic-17 31-dic-17 31-dic-18 31-dic-18
| Instituciones Tasa Corto Plazo | Largo plazo | Corto Plazo | Largo plazo |
Banco del Pichincha Nacional 8,95% 238.623 181.258 272.183 94.667
Banco Bolivariano Nacional 8,83% 153.333 0 266,667 0
Banco Sabadell Exterior 2,45% 301.805 0 302.716 0
Otros menores -95 0
Total 693.666 181.258 841.566 94.667

Los préstamos locales se encuentran garantizados con bienes inmuebles de la Compafifa.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
La composicién de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2018 2017
Proveedores locales 1.143.111 1.032.015
Proveedores del exterior 428.096 599.177
Total general 1.571.207 1.631.192

24




#NAUDITSYSTEM

Detalle de proveedaores:

Al 31 diciembre
Tigre Ecuador S.A. Ecuatigre 783.021
Weg Colombia Limitada 290.040
Sepricarga Cia. Ltda. 34.130
Disma 23.031
Brauer Pinto Maria Fernanda 12.029
Otros proveedores locales 860
Subtotal proveedores locales 1.143.111
Krino S.P.A. 91.125
A.V.F. ASTORE VALVES AND FITTINGS 5.R.I 78.860
Fitt S.P.A. 48.862
Saint-Gobain Abrasiv 39.086
Otros proveedores del exterior 10.712
Otros proveedores del exterior por liquidar 159.451
Subtotal proveedores exterior 428.096

Total general 1.571.207

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Impuestos por pagar 75.348 62.606
IESS 22.927 23.272
Anticipo clientes 17.885 8.590
Sueldos por pagar 43.950 45,716
Intereses por pagar 6.380 4.610
Varios por liquidar 56.105 31.312
Participacion trabajadores 0 26.431

Total general 222.595 202537

14. OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es la siguiente:

Descripcion Décimo Tercer Décimo Cuarto Vacaciones Total
Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de diciembre del 2017 4.443 9.371 14.738 28.552
Provisiones -68.825 -18.444 -5.684 ~92.953
Aplicaciones 68.861 19.024 5.082 92.967
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4.479 9.951 14.136 28.566
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15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion tributaria
La Compafia manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante senalar la

potestad que tiene la administracion tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere
necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por parte de la compafiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017

Irpuestos por pagar 75.348 62.606

Total general 75348 62.606

Detalle de Impuesto Corrientes es el siguiente:

Descripcion Valor
Impuesto renta de la compafia 56.021
Retenciones 1% 3.406
Retenciones 8% 156
Retenciones 2% 641
Retenciones 10% 2.328
Impuesto a la renta personal 856
Retenciones 10% IVA (14%) 2371
Retenciones 20% IVA (14%) 67
Retenciones 30% IVA (14%) 4.087
Retenciones 70% IVA (14%) 2.518
Retenciones 100% IVA (14%) 2.897

Total general 75.348

c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion, los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales
2018 y 2017:
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2018 2017
Resultado del ejercicio -128.949 166.239
Menos:  Participacion utilidades trabajadores 15% 0 26.431
Resultado ante de impuestos -128.949 139.808
Mas: Gastos no deducibles 150.865 36.431
Participacion trabajadores atribuible a Ingresos exentos 0 1.201
Menos:  Amortizacion de pérdidas tributarias 0 -41.549
Ingresos exentos y no gravados 0 -21.213
Base Imponible 21.916 114.678
% Impuesto a la Renta 25% 22%
Impuesto a la Renta Causado 5.479 25.229
Impuesto a la renta del periodo 56.021 50.084
(Anticipo mayor al impuesto causado)
Menos: Pago anticipo del impuesto a la renta -918
Retenciones de impuesto a la renta -56.110 -64.686
Saldo a favor -1.007 -14.602

16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2018 2017
Préstamo Leopoldo Brauer Cornejo 400.000 400.000
Préstamo Fernanda Brauer Pinto 71.440 0
Total general 471.440 400.000

17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicién de saldos es la siguiente:

Descripcion 2018 2017
Jubllacién Patronal 312.234 282.649
Desahucio e Indemnizaciones 92.843 90.311

Total general 405.077 372.960
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18. CAPITAL SOCIAL
El capital social de la Compafiia asciende a USD 500.000,00 al 31 de diciembre del 2018 y 2017. El
capital social de la compafiia se encuentra dividido en 500.000., acciones ordinarias de valor nominal
de USD 1,00 por accion.

19. RESERVAS
La composicion de saldos es la siguiente:
La reserva legal de REPRESENTACIONES METALMECANICAS C.A., al 31 de diciembre del 2018
asciende a USD 141.115; en el 2017 su valor fue de USD 141.115.

20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017

Ganancias/Pérdidas actuariales 615,858 599.084

Total general 615.858 599.084

21. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Resultados acumulados 519.657 481.900
Resultado del ejercicio -113.599 89.723

Total general 406.058 571.623
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22, INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017
Ventas nacionales 6.715.457 7.008.646
Comisiones representaciones 32,990 26.314
Otros 2.340 9.183
Ingresos operacionales 6.750.787 7.044.143
Ingresos varios 120.558 124.492
Ingresos no operacionales 120.558 124.492

Total general 6.871.345 7.168.635

23. COSTOS Y GASTOS

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017
Costo de ventas 4.558.779 4.690.606
Gastos de ventas y administrativos 2.273.371 2.291.437
Gastos financieros 88.747 81.571
Otros gastos 64.047 15.298

Total general 6.984.944 7.078.912

24, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compafiia, participara en su direccion o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones

entre una entidad que informa y una parte relacionadza, con independencia de que se cargue o no un
precio.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son
todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el
que informa y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emision del informe de auditoria el 19 de marzo de 2019 y los estados financieros al 31
de diciembre de 2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afno terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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